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2012012012015555 年年年年铝行业运行上半年报告铝行业运行上半年报告铝行业运行上半年报告铝行业运行上半年报告

一、一、一、一、铝土矿铝土矿铝土矿铝土矿市场市场市场市场

据海关统计，2015年5月我国进口铝土矿共计约3832288吨，环比下降18.8%。与去

年同期相比，增长80.5%。今年前5个月我国累计进口铝土矿约18553792吨，与去年同期

相比，增长11.8%。

图一、图一、图一、图一、2014201420142014年年年年 1111月至月至月至月至 2015201520152015年年年年5555 月我国进口铝土矿月度总量月我国进口铝土矿月度总量月我国进口铝土矿月度总量月我国进口铝土矿月度总量

数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署

从 2015 年度进口来源国来看，澳大利亚依旧是我国进口铝土矿最主要的来源国，

前 5个月我国从澳大利亚共进口了约 8174861 吨，占总进口量的 44.1%；相比其去年同

期，进口量总占比缩减了 22.7%。其次是马来西亚，前 5个月我国从该国进口铝土矿占

总进口量的 32.9%，比去年同期占比增加了 31.3%。前 5个月我国从印度进口铝土矿共

计 3063675 吨，占总量的 16.5%，比去年同期占比减少 5.4%。同样值得注意的是，2015

年我国进口铝土矿来源国更加多样，前 5 个月从斐济、所罗门和圭亚那分别进口了

172336 吨、127038 吨和 37563 吨。

图二、图二、图二、图二、2014201420142014年前年前年前年前 5555 月我国进口铝土矿主要来源国占比月我国进口铝土矿主要来源国占比月我国进口铝土矿主要来源国占比月我国进口铝土矿主要来源国占比

数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署
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图三、图三、图三、图三、2015201520152015年前年前年前年前 5555 月我国进口铝土矿主要来源国占比月我国进口铝土矿主要来源国占比月我国进口铝土矿主要来源国占比月我国进口铝土矿主要来源国占比

数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署

从前 5月进口单价来看，除了印度矿和澳矿价格小幅上涨外，其它来源国的铝土矿

单价均有所下跌，跌幅最大的是加纳矿，主要原因受海运费的大幅下滑影响，同时，今

年我国从非洲和南美进口的铝土矿品味相比去年同期也均有所下降。今年我国进口马来

西亚铝土矿主要品味集中于 AL>40%,SI<5%，偏低，且量相对于去年大幅上升，均价下

滑了 10.3%。

表一、表一、表一、表一、2015201520152015年前年前年前年前 5555 个月我国进口铝土矿个月我国进口铝土矿个月我国进口铝土矿个月我国进口铝土矿 CIFCIFCIFCIF单价汇总单价汇总单价汇总单价汇总

数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署

表二、表二、表二、表二、2015201520152015年前年前年前年前 5555 个月铝土矿进口运费均价统计个月铝土矿进口运费均价统计个月铝土矿进口运费均价统计个月铝土矿进口运费均价统计

进口来源国进口来源国进口来源国进口来源国 至中国主流港口海运费（美元至中国主流港口海运费（美元至中国主流港口海运费（美元至中国主流港口海运费（美元////吨）吨）吨）吨）

印度 16

澳大利亚 8-13

多米尼加 23

牙买加 24

马来西亚 6-9

巴西 22

一月均价一月均价一月均价一月均价 二月均价二月均价二月均价二月均价 三月均价三月均价三月均价三月均价 四月均价四月均价四月均价四月均价 五月均价五月均价五月均价五月均价
前五月均前五月均前五月均前五月均

价价价价
同比同比同比同比

印度 60.1 60.5 61.6 60.5 58.8 60.3 6.2%

加纳 60.1 60.1 60.1 57.8 55.1 58.6 -31.9%

马来西亚 47 47.4 46.8 46.7 47.3 47.2 -10.3%

巴西 / / 77.4 73.3 / 74.9 -5.8%

澳大利亚 61.6 57.6 57.4 56.5 56.9 57.9 1.4%

多米尼加 / / / / 54.5 54.5 -10.8%

斐济 51.1 / 51.1 / 45.5 48.9 /

所罗门 68 / 68.2 68.3 / 68.2 /

圭亚那 / / / 69.6 / 69.6 /
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表三、表三、表三、表三、2015201520152015年上半年主流港口铝土矿库存统计年上半年主流港口铝土矿库存统计年上半年主流港口铝土矿库存统计年上半年主流港口铝土矿库存统计

港口港口港口港口（（（（万吨万吨万吨万吨）））） 1111月月月月 2222月月月月 3333月月月月 4444月月月月 5555月月月月 6666月月月月

龙口港 500 520 400 380 500

青岛港 130 118 120 110 128 70

日照港 4 4 6 5 5 14

烟台港 520 530 430 400 510 386

连云港 2 3 2 2 4 8

数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网

二、二、二、二、氧化铝氧化铝氧化铝氧化铝市场市场市场市场

（一）（一）（一）（一）5555月份中国氧化铝进口量略有增加月份中国氧化铝进口量略有增加月份中国氧化铝进口量略有增加月份中国氧化铝进口量略有增加

据中国海关数据显示，2015年5月中国进口氧化铝总量为34.0万吨，同比增加8.9%，

2015年1-5月份中国进口氧化铝总量为159.9万吨，同比下滑33.55%。价格方面：澳大利

亚氧化铝 FOB 价格下滑至320-324美元/吨，近2个月下跌30美元/吨。连云港氧化铝现货

价格下滑至2580-2620元/吨，下跌幅度为30-40元/吨。由于上半年国内外氧化铝价格形

成倒挂，严重抑制了氧化铝的进口数量。

图四、图四、图四、图四、2012012012015555年年年年5555月份中国月份中国月份中国月份中国氧化铝进口量及同比率氧化铝进口量及同比率氧化铝进口量及同比率氧化铝进口量及同比率

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：海关总署、我的有色网海关总署、我的有色网海关总署、我的有色网海关总署、我的有色网
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截止6月26日，连云港氧化铝港口库存为70万吨，与5月底比较减少7万吨。与年初

比较减少了35万吨。

图五、图五、图五、图五、2012012012015555年年年年5555月份连云港氧化铝港口库存月份连云港氧化铝港口库存月份连云港氧化铝港口库存月份连云港氧化铝港口库存

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

（二）（二）（二）（二）5555 月份中国氧化铝产量同比增加月份中国氧化铝产量同比增加月份中国氧化铝产量同比增加月份中国氧化铝产量同比增加

据国家统计局公布数据显示，2015 年 5 月份中国氧化铝产量为 465.4 万吨，同比

增加 7.1%。2015 年 1-5 月份中国氧化铝产量累计数值为 2341 万吨，同比增加 13.5%。

据我的有色网调研，贵州华锦一期 80 万吨产能稳定投产，产品已经开始销售。山西兴

安化工检修完成，年产能恢复至 260 万吨。6 月 26 日，贵州广铝由于设备检修，停产

周期为 10 天，影响产能 50 万吨/年。

图六、图六、图六、图六、2012012012015555年年年年 5555月份中国月份中国月份中国月份中国氧化铝氧化铝氧化铝氧化铝产产产产量及量及量及量及增长增长增长增长率率率率

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：国家统计局、我的有色网国家统计局、我的有色网国家统计局、我的有色网国家统计局、我的有色网
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（三）（三）（三）（三）2015201520152015年年年年6666 月份中国氧化铝价格继续下滑月份中国氧化铝价格继续下滑月份中国氧化铝价格继续下滑月份中国氧化铝价格继续下滑

据我的有色网调研，6月份氧化铝生产企业积极出货，同时产能供应持续增加，所

以氧化铝成交价格继续下滑，跌幅为 60-80 元/吨。截止到 6 月底，山西地区氧化铝现

货成交区间为 2330-2370 元/吨，与 5月末比较下跌 60 元/吨；山东地区氧化铝现货成

交价格区间为 2420-2460 元/吨，与 5月末比较下跌 80 元/吨；河南地区氧化铝成交区

间为2380-2420元/吨，与5月末比较下跌40元/吨；广西地区现货成交价格为2260-2300

元/吨，与 5月末比较下跌 80 元/吨；贵州地区现货成交价格区间为 2280-2320 元/吨，

与 5月末比较下跌 80 元/吨。2015 年上半年氧化铝现货价格从 2720-2750 元/吨下跌至

2300-2350 元/吨。下跌幅度到达 370-450 元/吨。总体而言：由于上半年电解铝价格持

续低迷，电解铝企业备货情绪始终不高，企业库存维持较低位置。这种状态造成氧化铝

企业库存高于往年，议价能力减弱。所以，尽管电解铝新增产能释放即将来临，但我们

认为氧化铝价格短期依旧存在下跌空间。

图七、图七、图七、图七、2020202015151515年年年年 6666月份中国月份中国月份中国月份中国氧化铝氧化铝氧化铝氧化铝价格趋势图（单位：元价格趋势图（单位：元价格趋势图（单位：元价格趋势图（单位：元////吨）吨）吨）吨）

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

三、三、三、三、电解铝电解铝电解铝电解铝市场市场市场市场

（一）、国际铝市场运行情况（一）、国际铝市场运行情况（一）、国际铝市场运行情况（一）、国际铝市场运行情况

①①①①世界原铝产量继续增加世界原铝产量继续增加世界原铝产量继续增加世界原铝产量继续增加

国际铝业协会(IAI)公布的数据显示，2015年1月-5月世界原铝产量（除中国外）为

1032.6万吨，同比增加2.06%，2014年1月-5月世界原铝产量（除中国外）为1011.7万吨。

根据世界金属统计局（WBMS）公布的报告显示，2015年1-4月全球原铝市场供应短缺28.3

万吨，2014年全年供应短缺72.3万吨。2015年1-4月全球原铝需求为1898万吨，较2014

年同期增加259.3万吨。除中国外，欧盟28国铝产量上升3.2%，北美自由贸易区产量下
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降3.6%。欧盟铝需求较2014年同期下降6.9万吨。1-4月全球铝需求同比增长15.8%。

图八、全球原铝产量及增长率图八、全球原铝产量及增长率图八、全球原铝产量及增长率图八、全球原铝产量及增长率

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：IAIIAIIAIIAI、我的有色网、我的有色网、我的有色网、我的有色网

②②②②LMELMELMELME铝价铝价铝价铝价震荡下跌震荡下跌震荡下跌震荡下跌，库存持续减少，库存持续减少，库存持续减少，库存持续减少

从2015年初至今伦铝走势先抑后仰，随即转升为跌。其中伦铝仅在5月5日当天

2.93%，触及年初以来新高1977美元/吨，之后立即拐头向下，连跌至今。主要受中国经

济下行压力剧增，美元指数强势反弹因素以及铝市供应压力增加等因素影响。截止6月

26日，伦铝收于1707美元，较去年同期相比暴跌9.39%。目前，0-3月LME现货铝较期货

基本保持贴水状态，且贴水幅度不断扩大，因LME铝库存持续下滑被视为融资仓单解锁，

库存被释放到市场中。截止6月26日，LME铝库存减至359.77万吨。并且5月22日LME铝库

存量（376.9万吨），该库存水平创下2009年4月29日来的新低（376.7万吨）。

图九、图九、图九、图九、LMELMELMELME铝库存与场内价格走势图铝库存与场内价格走势图铝库存与场内价格走势图铝库存与场内价格走势图

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：LMELMELMELME、我的有色网、我的有色网、我的有色网、我的有色网
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((((二）二）二）二）、国内原铝产能及库存分析、国内原铝产能及库存分析、国内原铝产能及库存分析、国内原铝产能及库存分析

①①①①国内电解铝产量屡创新高国内电解铝产量屡创新高国内电解铝产量屡创新高国内电解铝产量屡创新高

产量方面，全球铝供应存在较大的差异。今年1-5月全球原铝（包括中国）累计原铝

产量为2284.6万吨，其中中国累计产量为1246万吨。（占比为54.53%）。据国家统计局

数据显示，5月原铝产量增至纪录高位，中国5月原铝产量达到创纪录的266万吨，高于

前月高位259万吨，同比增加15.95%，因国内炼厂继续扩大产能。1-5月原铝产量同比增

长10.25%，至1281万吨。数据显示中国原铝产量扩张速度明显大于全球其他地区，从而

拉动全球原铝产量持续扩张，也同时显示国内铝企减产的幅度远不如增产。

图十、国内电解铝产量图图十、国内电解铝产量图图十、国内电解铝产量图图十、国内电解铝产量图

数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、数据来源：国家统计局、我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

②②②②国内主流地区库总库存量较年初明显增加国内主流地区库总库存量较年初明显增加国内主流地区库总库存量较年初明显增加国内主流地区库总库存量较年初明显增加

截止6月全国主流地区库存总量为113万吨，较年初明显增加。截止6月23日，我的

有色网统计上海，无锡，杭州，沈阳，天津，巩义，佛山七个区域库存量为113万吨,

较年初59.9万吨增加53.1万吨。其中库存增加最明显的地区为无锡和佛山，无锡地区由

年初17.5万吨库存量增加至38.4万吨。佛山从年初5.2万吨增加至23.5万吨，上海地区

地区库存增加7.3万吨至37.3万吨。杭州地区库存增加3.9万吨至6.1万吨，天津地区库

存增加0.6万吨至1.7万吨。沈阳地区库存增加2.7万吨至3万吨，巩义地区库存增加0.2

万吨至3吨。



本报告由上海钢联有色事业部开发，版权属于上海钢联电子商务股份有限公司，未经授权不得复制、转发。

2015201520152015年 6666月 2015 年铝行业运行上半年报告

图十一、国内主要城市铝锭库存走势图图十一、国内主要城市铝锭库存走势图图十一、国内主要城市铝锭库存走势图图十一、国内主要城市铝锭库存走势图

数据来源：数据来源：数据来源：数据来源：我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

③③③③国内铝锭价格分析国内铝锭价格分析国内铝锭价格分析国内铝锭价格分析

现货方面，现货铝价维持贴水状态，铝价跌破万三关口后，中间商接货情绪逐步攀

升。现货铝价不断下跌，持货商积极出货，下游逢低采购为主，市场整体需求偏弱。由

于国内电解铝产量持续扩张，且再创记录高点，显示国内供应压力较大。国内需求不佳

问题持续，短期铝价延续跌势，或进一步下探寻求支撑。

图十二、图十二、图十二、图十二、LMELMELMELME场内、沪铝当月与场内、沪铝当月与场内、沪铝当月与场内、沪铝当月与MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse价格走势图价格走势图价格走势图价格走势图

数据来源：伦敦金属交易所、上海期货交易所、数据来源：伦敦金属交易所、上海期货交易所、数据来源：伦敦金属交易所、上海期货交易所、数据来源：伦敦金属交易所、上海期货交易所、我的有色网我的有色网我的有色网我的有色网

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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四、四、四、四、铝合金锭铝合金锭铝合金锭铝合金锭市场市场市场市场

上半年铝合金锭市场整体呈震荡向下趋势运行。其中，A356.2 等原铝系铸造铝合

金锭价格受电解铝下跌打压明显，跌幅较大；ADC12 等再生系铝合金锭则获成本支撑，

下跌幅度稍小。今年以来，铝合金锭市场产能继续大幅增长，但下游消费状况逐渐转入

低迷，市场供求矛盾十分突出，为了争夺有限的客户，各厂家之间价格战越演越烈，行

业利润不断被蚕食。短期来看，随着下半年电解铝新增产能不断释放，将对下游市场行

情造成巨大压力，铝合金锭价格或难改弱势。

A356.2 主流消费市场价格上半年的运行区间在 13150-14000 元/吨，其中 6月底在

13350 元/吨左右，较年初下跌 350 元/吨。云南、山东、河南等地主要厂家出厂加工费

报价在 350-550 元/吨区间，而江浙沪、广东等主流消费市场到厂加工费多在 650-750

元/吨。

图十三、图十三、图十三、图十三、全国主流地区全国主流地区全国主流地区全国主流地区 A356.2A356.2A356.2A356.2 铝合金锭价格走势图铝合金锭价格走势图铝合金锭价格走势图铝合金锭价格走势图 规格：国标规格：国标规格：国标规格：国标

数据来源：钢联云终端数据来源：钢联云终端数据来源：钢联云终端数据来源：钢联云终端

虽然云铝、神火、南山等传统冶炼厂前期以供应铝水为主，或已布局铝棒、型材等

其他下游产品，减少了铸造合金的产量，但随着贵铝、立中、大唐、包铝、锴晟、抚顺

铝厂等企业新产能投产或增量，填补了市场货源缺口。同时，下游铝合金轮毂市场一季

度出口形势同比明显下滑，虽然 4、5 月份有所好转，但随着淡季的到来，消费支撑能

力较弱。由于市场货源充足，可选择的余地较大，轮毂企业议价能力普遍较强，多数企

业当前对 A356.2 到厂价在铝锭价格基础上仅能接受 600 多元/吨的加价（出厂加工费+

运费），而对于铝厂来说在这一价格出货获利空间相当有限，但为了解决原铝销路问题

还不得不跟同行压价以争取优质客户。

上半年再生系铝合金锭 ADC12均价在14150-14400元/吨区间运行，其中6月底价格

为14150元/吨左右，较年初下跌约250元/吨。因全国货源流通范围扩大，各地市场价差

明显缩小。其中，大型再生铝企业到厂成交价在14300-14500元/吨（一般带1-2个月账

http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68929.html


本报告由上海钢联有色事业部开发，版权属于上海钢联电子商务股份有限公司，未经授权不得复制、转发。

2015201520152015年 6666月 2015 年铝行业运行上半年报告

期）区间较多；而中小企业多选择做现款交易，成交区间为13600-14100元/吨。

图十四、图十四、图十四、图十四、全国主流地区全国主流地区全国主流地区全国主流地区 ADC12ADC12ADC12ADC12铝合金锭价格走势图铝合金锭价格走势图铝合金锭价格走势图铝合金锭价格走势图 规格：国标规格：国标规格：国标规格：国标

数据来源：钢联云终端数据来源：钢联云终端数据来源：钢联云终端数据来源：钢联云终端

因市场可进入门槛较低，近年来新投产产能大幅增长，而受出口下滑等因素影响，

下游压铸行业需求增长则明显放缓。其中，因汽配、手机电子零件等领域消费需求平稳

增长，新格、怡球、立中等再生铝领军企业仍在积极增产扩产，而小五金、小家电等领

域因市场萎缩，需求明显转弱，造成大量中小再生铝合金企业订单下滑，开工率大幅降

低。因汽车等行业特点，付款周期较长，而大型再生铝企有资金优势，往往可以给汽配

客户很长的付款账期（1-3 个月），竞争优势明显；而中小企业因资金劣势，多期望现

款交易或较短的付款期，不得不选择走低价倾销路线。

五、五、五、五、下游市场下游市场下游市场下游市场

（一）、铝棒市场（一）、铝棒市场（一）、铝棒市场（一）、铝棒市场

①①①①定价模式定价模式定价模式定价模式：

目前 6063 铝棒的定价主要模式集中在原铝周均价+加工费的形式，其中华南地区主

要以南储（少部分企业以南海灵通）的原铝报价为基准价，而其他地区更多的是以长江

原铝报价为参考价。面对为何要使用周均价这一问题，大部分企业给出的答案都是规避

风险。

②②②②产业布局产业布局产业布局产业布局：

据我的有色网了解，6063 铝棒的主要生产基地集中于：新疆、内蒙古、山东、河

南以及部分西北西南地区，而主流的贸易集散地集中在：江苏无锡地区，广东佛山地区，

山东临沂地区，河南巩义地区及内蒙古包头地区等地。
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③③③③价格走势价格走势价格走势价格走势：

2015 年上半年由于原铝始终处于盘整阶段，且大体走势以下行为主，而铝棒或多

或少也受到影响。据我的有色网了解，铝棒的加工费基本比较稳定，除非市场出现大波

动，否则加工费的调整频率相对来说会较低。为了更好的了解市场价格的变化，我的有

色网针对广东佛山地区、江苏无锡地区、山东临沂地区、内蒙古包头地区以及河南巩义

地区进行了一番数据的调研和整理。

图十五、图十五、图十五、图十五、我国主流地区我国主流地区我国主流地区我国主流地区 6063606360636063铝棒市场价格铝棒市场价格铝棒市场价格铝棒市场价格 规格：规格：规格：规格：φφφφ90-90-90-90-φφφφ178mm178mm178mm178mm 单位：元单位：元单位：元单位：元////吨吨吨吨

数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网数据来源：我的有色网

从图一中我们可以看出，在 2015 年整个上半年的运行过程当中，6063 铝棒价格的

整体趋势受原铝影响基本呈现了震荡下行的走势。从我的有色网调研来看，目前主流地

区 6063 铝棒的加工费为：佛山 450~500 元/吨（到厂）；无锡 320~340 元/吨（自提）；

包头 130~150 元/吨（出厂）；巩义 320~340 元/吨（出厂）；临沂 360~380 元/吨（到

厂）。在这半年期间，由于消费的疲软、供需的不平衡，铝棒的加工费也有过几次微幅

的调整。

④④④④开工率及订单情况开工率及订单情况开工率及订单情况开工率及订单情况：

订单方面：开年至今，铝棒的订单都较为稳定，其中以老客户长单为主。现阶段生

产厂家大部分都是按订单生产，而下游企业更多的也是按需采购，由于目前主流地区显

性库存充裕，所以无论是节假日还是平常时段都未出现明显的备货情况。

开工率方面：我的有色网团队特意走访了包头地区实地了解了当地代表企业的运行

情况，包铝目前仍以铝水、铝锭及合金锭生产为主，后期会先复产铝杆线；银山铝业满

产开工产能（铝棒+铝杆）有 6000 吨/月，但由于包铝铝液供应有限，所以目前铝棒产

量 1400~1600 吨/月、铝杆产量 1400~1600 吨/月；天成铝业以生产铝棒为主，不过铝锭

的生产线也已拥有，暂时尚未开启，铝棒现阶段 3000 吨/月的产量 ；吉泰铝业建筑型

材年产量 5万吨，铝棒及铝母线年产量 5万吨，其中铝母线占比最大，接近 9成。不过

随着铝棒市场逐渐的火热，预计明年中旬，吉泰铝业会恢复原先的铝棒生产线；汇泽铝

业理想状态下的铝棒年产量达到 20 万吨，但由于包铝铝业供给的问题，目前实际年产
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量为 12~13 万吨。；包头耀丰成功铝业：包头耀丰成功铝业目前铝液的来源为包头东方

希望，现阶段主要生产铝棒，日产量为 400 吨 ；包头东方希望目前除铝水、铝锭生产

外，还有 5万吨的铝棒加工，预计 6月份和 10 月份各新增 5 万吨铝棒产能，预计年底

达到年产 15 万吨铝棒的设计产能 。通过走访了解到目前大部分的厂家的铝棒生产线开

工率集中在 80%左右，偶有低于 60%的，主要原因有：1.自从去年开始冶炼厂自身也开

始生产加工材后，导致铝水流入市场的比例有所减少；2.价格走势一路下行，生产企业

考虑资金链而无法达到满产情况；3.下游终端市场的疲软，实际需求量及采购积极性减

弱。

（（（（二）、铝板、带、箔市场二）、铝板、带、箔市场二）、铝板、带、箔市场二）、铝板、带、箔市场

①①①①价格走势价格走势价格走势价格走势

就铝板带而言，华中华东华北地区厂家铝板价格结算方式多为长江铝锭现货价月均

价/周均价+加工费形式进行结算，而华南地区厂家则参考南海价格进行定价结算，西南

地区厂家参照长江、南海、华通三地现货铝锭均价进行定价结算，在过去的半年里，铝

板带价格波动也都随着铝锭价格的起伏变动，处于窄幅震荡的阶段。

图十六、主流地区铝板价格走势图图十六、主流地区铝板价格走势图图十六、主流地区铝板价格走势图图十六、主流地区铝板价格走势图

数据来源：我的有色网、钢联云终端数据来源：我的有色网、钢联云终端数据来源：我的有色网、钢联云终端数据来源：我的有色网、钢联云终端

②②②②厂家动态厂家动态厂家动态厂家动态

在过去半年，各地区企业都有增减产计划，其中河南巩义回郭镇地区作为中国铝板

带产业基地，该地区厂家动作不可忽视，其中河南明泰铝业股份有限公司在原有的40

万吨产能的基础上，在五一过后新增30万吨产能，主要针对的中厚板项目，而河南中孚

单位：元/吨
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实业股份有限公司高精铝分公司在原有的25万吨产能基础上于六月份新上了一台双机

架轧机。河南中州铝业有限公司计划下半年新增8条铸轧线。

而华北地区，天津忠旺铝业有限公司的成功试运行各组设备也不容市场忽视，该企

业系辽宁忠旺集团有限公司全资子公司，注资159亿元，年设计产能达到了200万吨，一

旦投产，将是全国乃至全亚洲最大的铝板带加工企业，对全球高端铝板带市场格局都将

产生强力的冲击。

③③③③开工状况开工状况开工状况开工状况

纵观过去的半年，铝板带市场和铝锭市场的冷热程度息息相关，春节前后厂家订单

惨淡，年产能10万吨以下的厂家平均开工率不足一半，而例如明泰、中铝瑞闽、南平铝

业这类产品丰富，资金及渠道实力雄厚的企业仍能维持几乎满负荷生产，在过去的半年

也是市场进行筛选淘汰的动荡阶段，大批生产低端低附加值产品的中小型企业在惨淡的

市场冲击及铝锭的不断走低冲击下，资金链断裂纷纷倒闭，剩下具备生产高附加值产品

的资金实力雄厚销售渠道稳定多样的企业依然坚挺。进入3月份下旬市场开始回暖，江

浙地区厂家平均开工率维持在65%以上，5月份厂家订单进入半年高点，但同比去年仍然

较差，6月份企业普遍表示订单量有下滑趋势，走上下坡路的苗头明显。

图十七、图十七、图十七、图十七、铝板、铝箔上半年进出口数据铝板、铝箔上半年进出口数据铝板、铝箔上半年进出口数据铝板、铝箔上半年进出口数据

数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署数据来源：海关总署

由上图可以较为明显的看出，数据表面反映的铝板出口数据是下滑的，很大一部分

原因是由于一季度的铝锭国内外价差较大，溢价空间充足，许多半成品按铝板下边的税

则号出口之后重熔成铝锭进行销售，造成一季度尤其是前两个月的出口量增幅较大，环

比二季度出口数据在表面上是下滑的，但是据我的有色网调研，企业正规铝板带产品二

季度的出口情况是体现良好增长的势头的，而这一现象，在铝箔出口数据上得到了体现。

单位：元/吨
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宏观经济方面，美国经济数据依旧抢眼，美联储加息预期较强。欧洲继续宽松政

策，说明欧洲经济复苏不及预期。中国政府继续维持稳健宽松的货币政策基本被市场认

可。基本面方面，电解铝供应持续增加，库存基本维持高位。同时，电价和氧化铝等主

要成本因素持续降低，直接造成全国电解铝生产成本下移。而在传统的消费旺季，国内

消费略有增加，但增幅不大，对铝价的拉动有限。5月份调整部分铝材出口关税后，铝

材出口量并未马上形成规模，铝价比值依旧是最为关键要素。总体而言影响铝价的空头

因素略显上风，铝价承压下行的风险较大，如果铝价低位徘徊时间较长引起部分铝企减

产，铝价或将出现反弹。我们预测，下半年电解铝现货价格震荡区间为12300-13300元/

吨。
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