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新 股 申 购 策 略 

                                                           

国内一流的中高档热处理设备生产商 

——丰东股份(002530)申购策略报告

丰东股份确定发行价为12.00元/股，按照发行后总股本与2009

年度经会计师事务所审计的扣除非经常性损益前后孰低的净利润

计算的市盈率为71.01倍。本次发行3400万股，上网发行2725万股,

申 购 代 码 :002530 ， 发 行 日 期 :2010-12-22 ， 中 签 率 公 告

日:2010-12-24，申购资金解冻日:2010-12-27。 

公司前身为盐城丰东热处理有限公司为国内最早从事专业热

处理设备生产的厂商，目前是国内前五位中高档热处理设备生产商

之一(排名第二)，并连续多年占据可控气氛炉市场占有率第一的位

置。公司主要从事热处理设备的研发、生产和销售，主营产品为各

种工艺类型的可控气氛炉、真空炉；二是使用可控气氛炉、真空炉

等热处理设备，为机械制造企业提供金属零件的专业热处理加工服

务。公司荣获“国家科学技术进步二等奖”、“高新技术企业”、“2009

中国创业百强”等。 

2008年下半年、2009年上半年、2009年下半年和2010年上半年，

公司营业收入分别为9,032.411 万元、9,122.84万元、12,842.47 

万元和12,377.02 万元，2009年下半年比2009年上半年大幅增长

40.77%。公司2009年上半年营业利润较2008年下半年有所下滑，由

于2009年上半年处置老厂房等取得营业外收入 1,859.56 万元，因

此 2009 年上半年净利润较2008年上半年有一定增长。2009 年下

半年和 2010 年上半年，受益于宏观经济的复苏，热处理设备和热

处理加工收入较2009 年上半年均有所上升，盈利状况明显好转。

公司最近三年半主要财务指标如下： 
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图表 1 丰东股份最近三年半主要财务指标 

 

数据来源：WIND资讯、广发华福研发 

2009 年 6 月 5 日，公司 2009 年第一次临时股东大会审议

通过了募集资金拟投资项目的议案。根据公司 2009 年第一届董

事会第十三次会议决议，公司本次拟公开发行人民币普通股（A股）

3,400万股。扣除发行费用后，公司所募集的实际资金将全部投入

如下拟投资项目：增资上海昂先用于年加工 8,200 吨精密热处理

专业化配套项目、增资南京丰东用于年热加工 8,000 吨金属材料

生产线项目、增资重庆丰东用于年加工 10,000 吨汽摩等金属件

节能热处理技术改造建设项目和热处理工艺装备技术研发中心项

目。上述四个项目预计投资总额为 15,180万元，计划全部使用募

集资金投资。如本次发行的实际募集资金满足上述项目投资需求

后尚有剩余，则公司将按照经营需要及相关管理制度，将剩余资

金用于补充流动资金；募集资金不足时，按照上述项目排列顺序

优先实施，不足部分由公司自筹解决。 

根据公司公告，丰东股份09年基本每股收益为0.39元,预计公

司2010年每股收益为0.32元。普通机械制造业上市公司2010年预

测市盈率39.77倍。考虑到公司较好的成长性，我们认为公司合理

估值区间为11.73-13.69元，离发行价有-2.25%-14.08%的空间。 
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图表 2 同行业主要上市公司估值 

证券简称 
预测

PE2010

PB(今年

三季度)

销售毛利率(今

年三季度) 

ROE((今年三季

度 摊薄) 
2009PE

龙溪股份 33.36 4.59 27.96 8.29 53.30 

云内动力 33.81 2.62 16.78 2.77 39.17 

华伍股份 35.32 3.45 41.75 4.75 47.41 

江淮动力 35.73 5.10 13.40 11.04 49.45 

中南重工 35.95 3.44 30.49 4.61 43.64 

康盛股份 36.41 3.15 19.57 5.98 47.57 

丹甫股份 38.08 3.97 18.91 7.02 37.66 

秦川发展 38.41 5.05 22.28 8.02 53.28 

天润曲轴 39.26 4.77 30.79 8.55 68.60 

湘电股份 42.80 4.19 20.47 6.59 74.31 

双环传动 43.05 4.37 34.79 8.43 74.63 

盾安环境 44.57 5.22 20.84 8.56 60.83 

广东鸿图 45.42 6.27 23.95 10.30 61.66 

华东数控 45.78 7.10 34.01 9.47 62.82 

泰胜风能 48.62 13.06 37.31 21.89 60.63 

数据来源：WIND资讯、广发华福研发 

参与本次网上申购的单一证券账户申购委托不少于500股，超

过500股的必须是500股的整数倍，但不得超过27,000股。有利于

资金规模较小的中小投资者进行申购。根据最近几次小盘股的发

行规模和网上申购中签率测算，再考虑到金杯电工、新界泵业、

天顺风能与丰东股份同日发行造成资金上的冲突，预计丰东股份

的网上申购中签率为0.296%左右。考虑到丰东股份合理估值离发

行价尚有-2.25%-14.08%的空间，同时考虑到近期新股破发现象较

少，建议投资者参与申购。金杯电工、新界泵业、天顺风能与丰

东股份四只新股同日发行，由于天顺风能发行规模较大，分仓可

适当向天顺风能倾斜。
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行业及公司投资评级的量化标准: 

买入：相对强于市场基准指数收益率15％以上；  

增持：相对强于市场基准指数收益率5％～15％；  

中性：相对于市场基准指数收益率在-5％～+5％之间波动；  

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5％以下； 

卖出：相对弱于市场基准指数收益率在-15％以下。 
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