
编者按

：

为更好地展现苏州在资本市场的活力

，

为广大投资者提

供更多投资苏州上市公司

、

分享苏州经济增长的选择

，

东吴证券推出

“

苏州率先

”

指数

。

12

月

12

日

，“

苏州率先

”

指数在深圳证券交易所正

式挂牌

，

成为全国首家以城市命名并公开挂牌的股票指数

。

证券代码 证券简称 总股本(万) 总资产(万) AB股总市值 细分行业

002081 金 螳 螂 117480.38 1458974.13 290.76 亿 装修装饰

601555 东吴证券 200000 1563592.88 175.40 亿 证券

600200 江苏吴中 62370 393340.41 75.47 亿 生物制药

000551 创元科技 40008.03 338234.03 40.21 亿 专用机械

600487 亨通光电 20708.25 1055766.63 46.10 亿 通信设备

002221 东华能源 58634.62 631242.38 61.62 亿 石油贸易

601388 怡球资源 41000 377638.94 41.37 亿 铝

000777 中核科技 21300.98 183808.05 39.28 亿 机械基件

600794 保税科技 47435.19 259855 36.95 亿 仓储物流

300228 富瑞特装 13400 298257.5 89.50 亿 化工机械

002309 中利科技 48060 1273110 98.04 亿 电气设备

002635 安洁科技 18000 135364.5 66.35 亿 电脑设备

002079 苏州固锝 72797.14 149850.56 41.57 亿 半导体

600527 江南高纤 80208.93 183964.42 55.58 亿 化纤

002091 江苏国泰 36000 227120.41 46.80 亿 商贸代理

002255 海陆重工 25820 282713.63 37.70 亿 专用机械

002089 新 海 宜 44256.66 218398.7 35.85 亿 通信设备

002564 张化机 36985.6 573235.13 49.08 亿 化工机械

002463 沪电股份 139513.31 458874.06 55.53 亿 元器件

000301 东方市场 121823.64 374761.66 41.42 亿 综合类

300215 电科院 36000 275329.34 81.47 亿 电气设备

002499 科林环保 11250 106970.97 33.39 亿 专用机械

002453 天马精化 28565 184353.2 28.91 亿 化工原料

002367 康力电梯 38067 295952.94 55.81 亿 运输设备

601313 江南嘉捷 41634 254787.84 35.31 亿 运输设备

601700 风范股份 45336 328495.84 62.93 亿 电气设备

002531 天顺风能 41150 310499.28 39.96 亿 电气设备

300260 新莱应材 10005 89624.3 13.45 亿 机械基件

300346 南大光电 10054 117174.12 34.69 亿 半导体

002245 澳洋顺昌 36480 182151.66 22.98 亿 仓储物流

一级行业 数量 二级行业 数量 三级行业 数量

工业 29 工业品 22 通用机械 10

原材料 15 基础化工 10 通信设备 7

信息技术 7 通信设备及技术服务 7 专用设备 6

电信业务 7 基础材料 5 化学制品 4

可选消费 3 技术硬件与设备 5 合成纤维 3

金融地产 2 运输 4 电气部件与设备 3

能源 1 工业服务 3 物流 3

公用事业 1 半导体 2 光电子器件 2

纺织服装与奢侈品 2 农用化工 2

能源 1 建筑产品 2

耐用消费品 1 半导体 2

综合金融 1 电子设备及服务 2

房地产 1 纺织品 2

公用事业 1 有色金属 2

其他 15
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东吴·苏州率先指数

首只以城市命名的股票指数公开挂牌

指数开发记：开发历时9个月终上市

12月 12日 9点 30分， 伴随着沪深

两市新一天交易的锣声， 苏州率先指数

正式对外发布并公开挂牌， 指数代码

“399410” ，简称“苏州率先” 。指数基日

为 2011年 12月 31日，基点为 1000点。

苏州市委常委、 常务副市长周伟

强，深交所首席研究员、深圳证券信息

公司董事长金立扬，中国证监会江苏监

管局副局长黄立新，苏州市政府副秘书

长、金融办主任周勤第及苏州各各县区

市有关单位、同业机构出席了发布会。

上市首日， 苏州率先指数开盘

1362.59 点，总成交金额约 17.03 亿元，

盘中最高一度涨逾 1% ， 收盘报

1374.79 点。

据了解，在此之前，深交所已经建

立了一套覆盖到全国各个省与直辖市

的区域指数体系，包括北京指数、上海

指数、天津指数、长三角指数、珠三角

指数和环渤海指数等， 但这些指数均

未公开挂牌。

说到指数的开发还要追溯到 2013

年初，在一次与深圳信息公司的交流中，

东吴证券萌生了编制一个“反映苏州经

济活力”的挂牌指数的想法。 彼时，深圳

信息公司巨潮指数已经初步建立起了一

套覆盖全国各个省与直辖市的区域指数

体系，共 31条指数。但以城市命名，并公

开挂牌的指数市场上尚没有。

苏州可不可以开发全国第一支以

城市命名并挂牌的指数？ 东吴证券与

深圳信息公司开始了长达 9 个月的开

发与论证过程。这期间，东吴证券共召

开了 12 次内部论证会议，7 家外部金

融机构研发及指数产品交流， 苏州市

政府金融办也反复讨论了 5 次。

“每一遍论证，每一次推演，都增加

了我们开发苏州指数的信心。 ”全程参

与指数开发过程的东吴证券研究所所长

助理戴欢欢表示。从 2011年底至今超过

30%的涨幅给了各参与方极大的鼓舞，

而苏州经济的雄厚实力及苏州上市公司

的储备情况，也增加了开发者的底气。

深圳证券信息有限公司透露， 追溯

模拟苏州率先指数的历史表现，结果显示

苏州率先指数运行效果良好。 2011年底

至 2013年 10月底， 苏州率先指数增幅

为 31.61%，大幅领先同期沪深 300指数。

在发布会上，嘉实基金、光大保德

信、东吴基金、香山财富投资有限公司等

机构分别与东吴证券、深圳信息公司签

署了指数产品开发三方协议。未来，相关

指数类基金将陆续推出。与会机构认为，

在创新产品不断推出的今天， 未来基于

“率先指数” ，可以推出专业化的个性服

务，以满足各类机构投资者的需求。

(袁源)� (CIS)

“苏州率先”指数分享苏州经济发展盛宴

“在东吴证券上市两周年之际，

‘苏州率先’指数正式发布。 以城市命

名并公开挂牌的股票指数， 这在全国

是首只。 率先指数将成为一个能在资

本市场同步反映苏州经济发展成果的

标志性工具。 ”在昨日的股指挂牌仪式

上，投资人与媒体云集，已近耳顺之年

的东吴证券董事长吴永敏精神饱满，

接受媒体采访时信心十足。

一、东吴证券为何要开发“苏州率

先”指数？ 以“率先”为名有何含义？

吴永敏：开发苏州率先指数主要有

三点原因。首先，苏州经济发展基础好。

苏州一直是全国经济最具活力的城市

之一，从“苏南模式” ，到外向型经济，

再到目前的转型升级，苏州经济一直

跑在全国前列。 2013 年上半年苏州

GDP已赶超深圳，位列全国第五。

第二，苏州上市公司质量好。 苏

州的上市公司不仅数量领先全国，质

量也保持领先。截至 2013 年，苏州境

内外上市公司总数达 84 家， 其中 A

股市场 65 家，位居全省第一，全国第

五。 数据显示，苏州率先指数历史收

益表现突出，2011 年底至 2013 年 10

月底，苏州率先指数上涨 31.61%，大

幅领先同期沪深 300 指数。

第三，苏州资本市场潜力好。 多

年来， 苏州的资本市场快速发展，

“苏州板块” 在资本市场日益显示出

其强大的活力。 未来，随着苏州经济

的不断转型升级和股票发行制度的

改革，优秀的上市资源丰富，那些代

表先进生产力的苏州企业，将不断登

陆 A 股市场，“苏州板块” 将为苏州

率先指数提供源源不断的动力。

这“三好” ，成为我们开发“苏

州率先指数” 的有力基础。

而以“率先” 为名，皆因两层意

思，一是“两个率先” ， 即“率先实

现小康社会并率先实现现代化” 是

苏州经济文化建设的目标。 到 2015

年苏州要率先基本实现现代化，苏州

自身生产力水平较高， 有条件在全

国、全省实现“第二个率先” 。二是表

达了开发者的美好期望：希望苏州率

先指数在全国区域类指数中也能遥

遥领先。

二、 东吴证券成立以来经历 20

年风雨， 从当初的股评式业务模式，

开始向全方面的金融服务商转型。 而

此次“苏州率先” 指数的开发对东吴

证券业务发展将产生何种战略意义？

吴永敏： 东吴证券作为国内第一

家市级券商成功上市， 成为苏州本地

市属金融企业中唯一上市公司， 离不

开苏州本地强大的经济基础。 我们对

苏州经济的发展前景充满信心。 我们

对此一直有清楚的认识， 因此把根据

地战略作为公司的核心战略来推进，

把服务苏州政府，服务苏州投资者，服

务苏州企业作为我们工作的立足点。

事实上， 此次苏州率先指数的推

出， 实现了区域发展和资本市场的对

接。 一方面，指数将打造苏州市区域经

济发展的晴雨表， 有利于发挥苏州现

代化建设的示范效应， 提升苏州板块

经济发展的影响力；另一方面，指数也

为关注苏州地区发展的广大投资者提

供投资标的， 为引导资金支持苏州城

市经济发展提供了工具， 有利于进一

步发挥资本市场的资源配置功能，提

升资本市场对区域经济的服务水平。

“苏州率先指数” 的开发，将进一

步扩大我们东吴证券的品牌影响力，

加快我们的业务转型， 促进我们与本

地企业的全方位合作。

三、 率先指数对于资本市场的苏

州板块有哪些影响？

吴永敏： 苏州率先指数的推出，一

方面充分反映了苏州经济发展的成果，

另一方面也扩大了苏州上市公司的影

响力，为苏州上市公司做了一次很好的

宣传。它不仅从数量上反映了苏州上市

公司的整体优势，更重要的是从质量上

进一步突出了苏州上市公司的整体竞

争力。 我们希望随着指数的推出和品牌

效应的逐步扩散，为苏州上市企业和非

上市企业提供一个示范效应，进而涌现

出更多优秀的上市资源为苏州板块和

苏州率先指数的进步提升空间。

四、“苏州率先指数” 的开发对于

投资者的投资理财有什么帮助？有哪些

具体的参与形式？

吴永敏：多年来，开放型经济使苏

州吸引了很多优秀的企业在此生根发芽

茁壮成长， 并最终涌现出一批优秀的上

市公司。对于广大的普通投资者来说，虽

然能够依靠网络等渠道了解上市公司的

公开信息， 但是由于缺乏专业的研究能

力和投资知识， 有时甚至会将有限的资

金投资于少数一两家上市公司的股票，

承担了较大的非系统性风险。同时，对于

一些并未扎根东部沿海地区的投资机构

来说， 针对苏州地区上市公司进行持续

而深入的研究也需要付出较大的资金与

人力成本。因此，苏州率先指数相关产品

的开发， 能够为广大的普通投资者以及

部分机构投资者提供更多投资苏州上市

公司、分享苏州经济增长的选择。

苏州率先指数的成分股是在考虑

了抗风险能力、盈利能力、成长能力和

流动性等量化指标的基础上筛选出来

的， 这又进一步降低了产品的投资风

险。下一步，我们要以指数开发为纽带，

进一步提升“苏州板块” 在资本市场的

影响力。 我们也期望指数平稳运行后，

能开发出以此为标的的投资产品，让资

本市场一起分享苏州经济发展的盛宴。

(袁源)� (CIS)

苏州A股上市公司总市值近2600亿元

截至 2013 年 11 月， 苏州境内外上

市公司总数达 84 家， 其中 A 股市场 65

家， 占江苏省 235 家上市公司总数的

28%，位居全省第一，全国第五，累计融

资总额 653 亿元， 而境外上市公司则有

17 家。 2013 年 11 月，“苏州板块” 上市

公司 A 股总市值接近 2600 亿元， 流通

市值接近 1700 亿元。 从 A 股上市板块

来看， 苏州上市公司主要集中在深圳市

场，达到 53 家，总市值在苏州上市公司

整体中的占比达到 77.44%，上海市场只

有 12 家， 总市值占比只有 22.56%。 其

中，以中小板公司居多，达到 34 家，总市

值占比达到 55.34%， 而创业板则有 16

家，总市值占比 17.82%。

上市公司集中于深圳市场， 这与苏

州上市公司整体偏向中小型的高新技术

企业有直接关系。统计行业分类情况，可

看到苏州上市公司主要集中在机械设

备、化工、电子、信息设备等领域，其中不

乏高新技术企业。

(作者单位：东吴证券)

“苏州率先”指数大幅跑赢大盘

指数化被动投资与深度

跟踪研究的新结合

苏州率先指数的样本股筛选，经

过了三个阶段， 首先是剔除 ST股、新

股、 财报有重大问题或经营存在重大

问题的股票， 其次是按照流通市值与

成交金额占市场比重 2:1 加权计算综

合排名， 最后再根据东吴证券研究所

对每一只股票给出的研究建议， 确定

30只股票作为指数样本股。

选择以自由流通市值作为指数加

权计算的标准， 能够较为客观地展现

出苏州市经济的整体结构。 而由于金

螳螂等股票在指数中的权重过于庞

大，为使指数更具代表性与投资性，指

数设置了 10%的权重上限， 即金螳螂

等股票最高只能获得 10%的权重，从

而提升了更多中小型股票的影响力，

使得指数更为客观与全面地反映苏州

市经济的发展。

未来， 为保持并提高指数样本股

的整体质量，提升指数的投资价值，苏

州率先指数以半年为一次调整周期，

将基本面出现不良情况、市值下跌、流

动性变差的上市公司及时淘汰， 不断

补充新鲜血液。

指数样本对苏州经济代

表性较高

苏州率先指数选取代表性较高的

苏州上市企业，成分股平均市值、总资

产、净资产，以及营业收入和净利润等

数据均高于苏州上市企业整体水平。

苏州率先指数成分股数量占苏州

全部股票的 46.15%，总市值和流通市

值分别为 1588.82 亿元和 1149.03 亿

元， 占比分别为 61.13%和 65.17%，具

有较高的代表性。

表：苏州率先指数市值占比（单位：

亿元）

总市值 流通市值

自由流通

市值

苏州率先 1588.82 1149.03 751.53

苏州全部股票 2599.28 1763.24 1131.50

占比 61.13% 65.17% 66.42%

注：数据日期 2013 年 10 月 31 日

2012年年报数据显示， 苏州率先指

数样本股净资产和总资产分别为 508.61

亿元和 1013.97亿元，占苏州全部股票的

58.64%和 52.33%； 营业收入和净利润分

别为 661.11亿元和 48.60亿元，占比分别

为 50.83%和 77.84%，企业盈利能力较强，

代表了苏州经济最有活力的部分。

指数历史收益表现突出

数据显示，苏州率先指数历史收益表

现突出，充分展现了苏州地区经济发展的

全国领先态势以及指数方案的合理性。

统计 2012 年 1 月 ~2013 年 10 月，

苏州率先指数累计收益 33.67%，大幅超

越沪深 300 指数（1.19%）。 从指数收益

图中可见，不仅 2012 年苏州率先就已经

开始获得了超额收益，2013 年超额收益

进一步扩大， 与沪深 300 拉开了较大的

距离。

图：代表性区域指数对比

苏州

率先

沪深

300

江苏

指数

北京

指数

上海

指数

重庆

指数

浙企

综指

总体

涨幅

31.61% 1.19% 6.83% 14.70% 21.99% 24.71% 21.01%
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“苏州率先” 指数30只样本股
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“苏州率先指数” 发布会现场

（对样本股的介绍不构成对该样本股的推荐)


