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空头增仓打压，郑糖反弹中止 

近期郑糖受到外盘上行带动、国内政策利好、南方天气升水和产销数

据偏多等利好因素支撑，出现了一小波反弹行情，但本交易日下午盘再受

到空头增仓打压，出现回落，可能还是受到国内外供给压力预期、对传闻

中广西政府拟出台的政策执行信心不足以及资金压力仍存等因素的影响。 

近几个交易日原糖反弹幅度较大，短短 4 个交易日已经收复了近一个

月的跌幅，主要是全球宏观环境有所好转，后续美联储加息步伐可能放缓，

近期巴西甘蔗主产区出现干旱，印度降雨偏少的态势仍在延续，一系列因

素助推原糖反弹。 

  

国内糖市同样存在天气升水。近来包括广西、云南在内的甘蔗主产区

多出现降温降雨天气，并且不时有冻害预警发布，部分糖厂进料受到影响，

广西、云南均出现糖厂断槽现象，拖慢了产糖进度。 

南方个别糖厂不开榨，北方甜菜糖厂逐步进入收榨期。广西本榨季有

6 家糖厂因原料限制或利润担忧不开榨，预计年前南方甘蔗糖压榨进度整

体偏慢，产糖较为有限，对郑糖形成支撑。内蒙古第一家糖厂于 12 月 6日



                        
热点评述

 

 2 / 5 

 

收榨，预计大部分糖厂近期也将收榨。新疆甜菜产区 12 月已有 2-3 家糖厂

停榨。 

另外，上周广西召开了糖业会议，传言达成了包括以 5000 元/吨临储

50 万吨食糖和甘蔗款兑付时间由 1 月延长至 3 月等意见。如果这些政策得

以落实，将缓解糖厂的资金压力，并且将缩减短期的新糖市场供给。 

12 月份产销数据显示南方甘蔗糖生产进度偏慢，全国食糖销售进度较

快。2018/19 榨季截至 2018 年 12 月底，全国已累计产糖 240.08 万吨，上

年同期产糖 232.36 万吨，本制糖期已累计销售食糖 130.81 万吨，上年同

期销售食糖 103.83 万吨。 

 


