
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中国铅锌市场报告 
 中文版      Weekly         2014 年 07月25日 星期五

五 期货市场助推 铅锌大幅飙升 总第 061 期 

 

■本期观点 

本周，基本面不温不火，未有明显改善，宏观氛围整体向

好，期货市场助推铅锌价格飙涨，冶炼厂表现惜售观望，贸易

商间成交不足，下游畏高采购意愿不佳，市场总体成交进一步

放缓。 

■本期导读 

 铅锌现货市场 

 本周，上海市场，1#铅锭价格初现涨势，主流品牌成交区

间 14025-14125元/吨，中间价报 14075元/吨，较上涨 75

元/吨。本周，外部宏观消息利好，期铅价格涨势惊人，贸

易商接货相对上周偏积极。 

 本周，上海市场，0#锌锭报价 16640-17180元/吨，周均价

16960 元/吨，本周成交整体较上周上涨 480 元/吨。本周

锌价大幅上涨，下游采购商对锌价恐高导致接货放缓。 

 铅锌期货市场 

期铅： 

 上海期铅价格小幅上涨。主力 10 月合约，以 14250 元/吨

收盘，上涨 45元,涨幅为 0.32%。当日 15：00 伦敦三月铅

报价 2213.25 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 6.44，

高于上一交易日 6.42，上海期铅涨幅大于伦敦市场。 

 全部合约成交 2104手,持仓量增加 176手至 18204 手。主

力合约成交 528手,持仓量增加 186手至 5582 手。 

期锌： 

 上海期锌价格小幅上涨。主力 10 月合约，以 17100 元/吨

收盘，上涨 45元,涨幅为 0.26%。当日 15：00 伦敦三月锌

报价 2372.5美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.21，高

于上一交易日 7.2，上海期锌涨幅大于伦敦市场。 

 全部合约成交 699816 手,持仓量减少 10974 手至 541072 

手。主力合约成交 272746手,持仓量增加 1894手至 254100

手。 

 铅锌下游市场 

 本周镀锌市场价格继续为弱，市场需求并不乐观，商家整

体观望情绪较为浓厚。就当前看，市场近期库存依然较少，

这样给市场带来一定的阻力，但拿货积极性整体影响着现

货价格走势，因此缓慢下跌仍难以改观。 

 

 

 

 

 

 

 

品种 今日 涨跌 

铅精矿 12535 +75 

锌精矿 11740 +150 

铅锭 14075 +75 

锌锭 17180 +170 

铅合金 14600 +50 

锌合金 17670 +200 

氧化锌 16690 +200 

锌粉 20630 +200 

铅锌价格走势图 

 

铅锌沪伦比值走势图
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铅现货市场强弱评级 

强势■   平势□   弱势□ 

 

锌现货市场强弱评级 

强势■   平势□   弱势□ 
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一、铅锌原料市场追踪 

1.铅精矿市场评述 

截止周五，50%品位铅精矿，到厂含税价，济源报 12535元/吨，郴州报 12525

元/吨，个旧报 12215元/吨，成交区间 12115-12635元/吨，中间价为 12425元/

吨，一周均价较上周上涨 0.77%。 

车板含税价，凉山报 11785 元/吨，昆明报 12005 元/吨，宝鸡报 12175 元/

吨。本周，成交区间 11685-12275元/吨，中间价为 11988元/吨，一周均价较上

周下跌上涨 0.8%。 

表一 50%品位铅精矿一周（07.21－07.25）均价表 

单位：元/吨 

日期 济源 郴州 个旧 到厂均价 凉山 昆明 宝鸡 车板均价 

2014-07-21 12,410  12,400  12,090  12,300  11,660  11,880  12,050  11,863  

2014-07-22 12,460  12,450  12,140  12,350  11,710  11,930  12,100  11,913  

2014-07-23 12,460  12,450  12,140  12,350  11,710  11,930  12,100  11,913  

2014-07-24 12,460  12,450  12,140  12,350  11,710  11,930  12,100  11,913  

2014-07-25 12,535  12,525  12,215  12,425  11,785  12,005  12,175  11,988  

均价 12,465  12,455  12,145  12,355  11,715  11,935  12,105  11,918  

上周均价 12,370  12,360  12,050  12,260  11,620  11,840  12,010  11,823  

涨跌 0.77% 0.77% 0.79% 0.77% 0.82% 0.80% 0.79% 0.80% 

数据来源：我的有色网 

国内市场，50%品位铅精矿，本周到厂加工费，报 1550－1750 元/吨，均价

1650元/吨，与上周持平；车板加工费，报 1987－2187元/吨，均价 2087元/吨，

与上周持平。 

国际市场，进口矿 TC 小幅上扬，报 140-155 美元/干吨，均价 147.5 美元/

干吨，上个交易日沪伦两市比值 6.47，沪伦比值延续低位震荡下行，进口贸易

偏离盈利区间，除为了维持生产的厂家外，国内铅精矿进口贸易参与度低。 

海关数据显示，2014 年 6 月当月中国进口铅精矿 15.67 万吨，较 5 月的 14

万吨环比继续增加 11.6%，1-6月份累计进口 78.4万吨，累计同比增加 22.4%。

国产矿无法满足国内需求，进口铅精矿比重继续攀升。 
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2.锌精矿市场评述 

截止周五，50%品位锌精矿，到厂含税价，郴州报 11594元/吨，较上周上涨

4.13%，河池报 11440 元/吨，较上周上涨 3.89%，西安报 11560 元/吨，较上周

上涨 3.84%，锌锭持续上涨，锌精矿加工费也在调整。  

表二 50%品位锌精矿一周（07.21－07.25）均价表 

单位：元/吨 

日期 郴州 河池 西安 沈阳 株洲 昆明 车板均价 

2014/07/21 11,270  11,140  11,260  11,100  11,200  11,120  11,182  

2014/07/22 11,650  11,490  11,610  11,450  11,550  11,470  11,537  

2014/07/23 11,600  11,440  11,560  11,400  11,500  11,420  11,487  

2014/07/24 11,650  11,490  11,610  11,450  11,550  11,470  11,537  

2014/07/25 11,800  11,640  11,760  11,600  11,700  11,620  11,687  

均价 11,594  11,440  11,560  11,400  11,500  11,420  11,486  

上周均价 11,134  11,012  11,132  10,972  11,072  10,992  11,052  

涨跌 4.13% 3.89% 3.84% 3.90% 3.87% 3.89% 3.92% 

数据来源：我的有色网 

据我的有色网了解，目前国内锌精矿加工费在 5200-5400元，进口锌精矿加

工费 150-170美金。接近月底，企业资金相对比较紧张，冶炼厂不愿接受高价锌

矿，市场锌矿交投不活跃。另外，国内对矿山开展了新轮的整治，部分矿山后期

面临比较大供应影响。目前中国五矿资源下调了 2014 年锌产量目标，并称日益

严峻的供应隐忧正推高全球锌价，尤其是该公司澳洲 Century 大矿面临关闭。

Century是全球最大锌矿之一，计划于明年采竭，将导致 1,300万吨的全球市场

减少近 50万吨供应。 
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二、铅锌现货市场追踪 

1.铅锭市场评述 

1.1 铅锭冶炼厂报价 

豫光金铅铅锭出厂价 14200元/吨，较上个交易日涨 75；株洲冶炼厂铅锭出

厂价 14350 元/吨，较上周涨 100。较上周价格都有所上涨，货源紧缺，下游采

购意愿稍有增强，但仍牵强，形势稍稍转好。但今日期铅疯涨，现货市场也跟着

疯涨，今日成交量却格外惨淡。 

此外，水口山有色金属集团铅锭出厂价 14450元/吨，较上个周涨 100元/

吨，今日交易平淡；驰宏锌锗铅锭出厂价 14105元/吨，较上个交易日涨 75；白

银有色集团股份有限公司铅锭持续缺货，没有报价。 

1.2 铅锭主流地区成交评述 

上海市场，1#铅锭价格初现涨势，主流品牌成交区间 14025-14125 元/吨，

中间价报 14075 元/吨，较上涨 75 元/吨。本周，外部宏观消息利好，期铅价格

涨势惊人，本周末出现涨停，现货供应偏紧，价格上涨，1#铅周均价较上周上涨

95元/吨，贸易商接货相对上周偏积极。 

表三 上海 1#铅锭一周（07.21－07.25）均价表 

单位：元/吨 

日期 上海 佛山 济源 天津 个旧 日均价 

2014-07-14 13900 13900 13875 13900 13795 13874 

2014-07-15 13900 13900 13875 13900 13795 13874 

2014-07-16 13900 13900 13875 13900 13795 13874 

2014-07-17 13925 13925 13900 13925 13825 13900 

2014-07-18 13925 13925 13900 13925 13825 13900 

周均价 13910  13910  13885  13910  13807  13884  

上周均价 13865  13865  13840  13865  13745  13836 

涨跌幅 0.32% 0.32% 0.33% 0.32% 0.45% 0.35% 

数据来源：我的有色网 

http://baike.sososteel.com/doc/view/69436.html
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本周共有五个交易日，上海市场周均价 14005元/吨，佛山市场周均价 14005

元/吨，济源市场周均价 13980元/吨，天津市场周均价 14005元/吨，个旧市场

市场周均价 13905 元/吨，铅市普涨，受乐观情绪主导。 

据我的有色网了解，河南地区，志成金铅供应偏紧，目前长单拖欠较多，无

散货供应，豫北惜售，济源金利因原料采购吃紧，出货意愿不强；湖南地区，株

冶、水口山依旧缺货；广西地区，南方本周向上海地区供货，成源依旧惜售；西

部地区，汉中锌业惜售出货较少，西部矿业缺货；江西地区，江铜库存出货一般，

成交贴水较多。本周看涨惜售情绪增加，厂家库存见底，价格上涨较快，部分厂

家报价明显升水，但实际鲜有成交。此外，了解到下游的蓄电池厂，生产并未有

大的改善，但市场的积极情绪已按捺不住。 

2.锌锭市场评述 

2.1 锌锭冶炼厂报价 

冶炼厂出厂价格继续上涨，出货不积极，下游成交一般。0#锌出厂价，株冶“火

炬”报价 17360 元/吨，涨 160 元；葫芦岛“葫锌”报 17540 元/吨，涨 160 元，南

华报价在 17240 元/吨，涨 160 元。据北方冶炼厂了解，近期贸易市场收货情绪比较

高，但是下游终端需求不畅。 

2.2 锌锭主流地区成交评述 

本周，上海市场，0#锌锭报价 16640-17180元/吨，周均价 16960 元/吨，本

周成交整体较上周上涨 480元/吨。本周锌价大幅上涨，冶炼厂少量放货，贸易

商报价活跃，出货积极。下游采购商对锌价恐高导致接货放缓。 

表四 上海市场 0#锌锭一周（07.21－07.25）均价表 

单位：元/吨 

日期 日均价 5 日均价 10 日均价 20 日均价 

2014年 7月 21日 16640 16540 16355 16052 

2014年 7月 22日 17020 16676 16450 16124 

2014年 7月 23日 16950 16752 16531 16193 

2014年 7月 24日 17010 16846 16720 16341 

2014年 7月 25日 17180 16860 16720 16341 

数据来源：我的有色网 
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广东现货市场 0#锌锭麒麟报价 15120-15240 元/吨，均价 15204 元/吨，本

周成交整体较上周上涨 472元/吨，贸易商出货一般。 

天津市场 0#锌锭紫金报价 15130-15240 元/吨，均价 15205 元/吨，本周成

交整体较上周上涨 858元/吨，成交一般，下游接货困难。 

表五 全国 0#锌锭主流品牌一周（07.21－07.25）报价表 

单位：元/吨 

日期 双燕 豫光 麒麟 紫金 红烨 

7 月 21日 16640 16630 16600 16550 16530 

7 月 22日 17020 17010 16990 16900 16880 

7 月 23日 16950 16940 16860 16850 16740 

7 月 24日 17010 17000 16930 16950 16940 

7 月 25日 17180 17170 17090 17100 17080 

区域 上海 上海 广东 天津 天津 

数据来源：我的有色网 

三、铅锌期货市场追踪 

1.铅锌期货市场评述 

图一 7月 25日沪期铅锌分时走势图 

  

    左 1：沪铅 1410 合约分时走势图     右 1：沪锌 1410合约分时走势图 

数据来源：上海期货交易所 
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上海期铅价格小幅上涨。主力 10月合约，以 14250元/吨收盘，上涨 45元,

涨幅为 0.32%。当日 15：00伦敦三月铅报价 2213.25美元/吨，上海与伦敦的内

外比值为 6.44，高于上一交易日 6.42，上海期铅涨幅大于伦敦市场。 

全部合约成交 2104 手,持仓量增加 176 手至 18204 手。主力合约成交 528

手,持仓量增加 186 手至 5582手。 

上海期锌价格小幅上涨。主力 10月合约，以 17100元/吨收盘，上涨 45元,

涨幅为 0.26%。当日 15：00 伦敦三月锌报价 2372.5 美元/吨，上海与伦敦的内

外比值为 7.21，高于上一交易日 7.2，上海期锌涨幅大于伦敦市场。 

全部合约成交 699816手,持仓量减少 10974手至 541072 手。主力合约成交

272746手,持仓量增加 1894手至 254100 手。 

四、铅锌下游产品追踪 

1.废电瓶价格分析 

广东废电瓶 7200-7800元/吨，平；山东、河北 7450-8050元/吨，平；河南、

安徽 7350-7950元/吨，涨 50元/吨。贸易商寻货积极，部分商家以去库存为主，

冶炼厂按需采购，囤货较少，成交较上周稍有好转。 

2.铅锑价格分析 

河南市场铅锑（含锑 2%）14550-14650 元/吨（含税），涨 100 元/吨，江苏

市场铅锑（含锑 2%）14550-14650元/吨（含税），涨 100元/吨。 

3.氧化锌价格分析 

上海市场氧化锌（99.70%）报价在 16490-16890元/吨，涨 200 元/吨；广东

市场氧化锌（99.70%）报价在 19610-19830 元/吨，涨 200元/吨；河北市场氧化

锌报在 15660-15760 元/吨，涨 200元/吨。 
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4.锌合金价格分析 

宁波市场锌合金（zamak-5）报在 18200-18300元/吨，较上一交易日涨 200

元/吨；株洲市场锌合金（热镀）报在 22820-22920元/吨，较上一交易日涨 200

元/吨；无锡市场锌合金（zamak-3）报在 17720-17820元/吨，较上一交易日涨

200元/吨；上海市场锌合金（zamak-3）报在 17620-17720元/吨，较上一交易

日涨 100 元/吨；锌合金（zamak-5）报在 17820-17920元/吨，较上一交易日涨

100元/吨。 

5.镀锌价格分析 

本周镀锌市场价格继续为弱，市场需求并不乐观，商家整体观望情绪较为浓

厚。就当前看，市场近期库存依然较少，这样给市场带来一定的阻力，但拿货积

极性整体影响着现货价格走势，因此缓慢下跌仍难以改观。据部分商家反馈，出

口市场情况不容乐观，出口订单下降较为明显，商家、厂家信心明显不足。据了

解，目前上游热卷依旧强势，钢厂可议价空间极小，在订单充足的情况下只会上

涨，这给予生产企业而言带来极大的负担。截止周五，上海市场 1.0mm镀锌报价

4570元/吨，杭州市场报 4750元/吨。彩涂方面，上海市场宝钢 0.5mm 彩涂报 7100

元/吨，杭州市场民营 0.476mm报 4750元/吨。 
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五、热点 

轮胎业遭美“双反”调查，国内氧化锌行业需求受限 

本月中旬，美国商务部正式宣布对从中国进口的乘用车和轻型卡车轮胎发起

反倾销和反补贴调查(“双反”调查),调查或致美国政府再度对中国出口到美国

市场的此类产品征收惩罚性关税。详细内容>> 

 

黑河市建绿色矿业 开发铅锌金矿山 

2014 年,黑河市国土资源局对矿业发展提出了抓好“三个推进”、“两个整

顿”、“一个建设”的工作思路,即全力推进地质勘查、推进探转采、推进矿业

开发;整顿规范矿业权市场、矿业开发秩序;建设绿色矿山。详细内容>> 

 

国内首条锌电池电动公交示范线落户天津 

3 月 17 日，中航国际(香港)集团与天津融蓝实业集团有限公司、北京长力

投资北京中航长力有限公司签约仪式暨金属燃料电池研究中心落揭牌活动，在天

津空港经济区举行。详细内容>> 

 

高盛称未来两年看好镍锌铝 

高盛称预计未来 12 个月铜市表现将落后于其他基本金属，指因铜过度仰赖

中国地产业，而高盛预计中国地产业今明两年将维持疲态。该银行指出，铜已进

入 20年一次的供应周期，本轮周期始于 2012年下半年，料持续至 2016/17年。

详细内容>> 

 

North River 将重启纳米比亚铅锌矿 

    据英国《金属导报》周二报道，在伦敦上市的矿企 North River 资源公司将

重启旗下位于纳米比亚的铅锌矿，公司已获得 1200 万美元的股权投资。North 

River已与长期战略投资人 Greenstone Resources 签订一份股权融资协议，1200

万美元将分笔注入该公司。详细内容>> 

 

http://www.myyouse.com/14/0725/08/58467A30BCA10FE3.html
http://www.myyouse.com/14/0723/08/1FD3E3987A64DE84.html
http://www.myyouse.com/14/0723/08/3BAA81884E3F44D1.html
http://www.myyouse.com/14/0725/08/4976290DCA3B07A2.html
http://www.myyouse.com/14/0722/08/F24BC932B5D2F03F.html
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