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收购天宜上佳被质疑“规避借壳”

新宏泰重组双方现场作出补充承诺

在28日举行的重大资产重组说明会上，新宏泰实际控制人赵汉新、

赵敏海父子和交易对方吴佩芳及其一致行动人作出补充承诺： 赵汉新、

赵敏海父子承诺从2017年7月起，未来60个月内不进行任何减持；吴佩

芳及其一致行动人不参与本次配套资金募集，且承诺自取得新宏泰股份

之后60个月内不增持。

中国-拉美投资商机论坛热议拉美机遇

□

本报记者 张枕河

“2017中国-拉美投资商机论坛” 28日在北京

举行。 此次论坛由全球性的律师事务所欧华律师事

务所 （DLA� Piper） 携手其战略伙伴科恩集团

（The� Cohen� Group） 以及中国财富传媒集团共

同主办。

此次论坛云集来自五十多家公司和机构的百余

位商界、法律领域的重要领军人物，共同探讨中国投

资者在拉美地区的商机。 与会嘉宾分享了来自拉美

地区的政府投资机构和欧华驻巴西、 智利、 哥伦比

亚、墨西哥、秘鲁和波多黎各等国专家带来的最新商

务和法律信息，分享了各国企业投资拉美的经验、挑

战以及一些成功案例。

欧华大中国区合伙人兼全球董事会成员董铁英

表示， 此次论坛为与会嘉宾提供了与拉美政府投资

机构代表和欧华经验丰富的律师团队进行面对面交

流的机会。 与会各方就当前中国投资者赴拉美地区

投资所面临的商业、 投资和法律环境进行了充分的

经验分享， 并就各方具体关心的问题进行了深入的

交流和探讨，彼此加深了解。

50亿专向国企混改子基金成立

重点围绕混改、并购重组等进行投资

□

本报记者 刘丽靓

北京国调混改投资基金签约仪式28

日在北京产权交易所举行。作为中国国有

企业结构调整基金发起的首只市场化专

向国企混改子基金，北京国调混改投资基

金由国调基金、 工商银行北京市分行、国

富资本共同设立，北京国富混改投资管理

中心为基金管理人， 基金首期规模50亿

元。该基金将重点围绕央企及地方国企的

混合所有制改革、 并购重组等进行投资，

以资本力量助推混改国企的结构调整和

转型升级。

做积极财务投资人

基金将通过搭建国企混改“产、融、

研、投” 专业化平台，积极探索混改创新

机制，改变过去混改简单的“改制合并、

分拆转让” 模式，提高国企混改的项目及

资金来源广泛度，降低社会资本进入优质

项目的门槛，助力社会资本参股混改项目

的公司治理结构优化和激励机制改善，畅

通项目退出渠道，全面助力央企及地方国

有控股上市公司及非上市公司的 “二次

混改” ， 进一步提升国有资本经营效率、

增值水平和并购整合能力。

该基金将重点支持新兴及转型产业

中处于领先地位并拥有技术创新能力、具

备员工持股或试点条件、控股股东支持混

改并有明确退出渠道的央企及地方国有

控股上市公司（或未上市企业） 混改项

目。目标是让混改企业“心情舒畅地做强

做优” 、“义不容辞地保值增值” 、“光明

正大地分享成果” 。 基金将遵循资源整

合、 开放规范和市场化运作的原则运营，

在规模上充分考虑对符合条件的混改企

业的支持力度，在管理上既突出投资人的

产业协同作用、又尊重市场化团队的独立

决策，在风险控制上兼容国企改革的制度

体系、产权交易规范性和市场化基金严格

内控的要求。

国富资本董事长熊焰在签约仪式上

表示，国企混改进入施工期需要专业化的

基金。北京国调混改投资基金的投资标准

为产业有发展、价值有空间、团队有持股、

退出有安排。 操作方式是：成为积极财务

投资人，推动团队持股，与上级合作优化

资产，并购优质资产，促进政策松绑。基金

的主要功能是优化结构落实激励、理顺关

系央地互动、释放活力、提高效益。

推动混改提速

国有重点大型企业监事会主席季晓

南对中国证券报记者表示，混改是国企改

革的重头戏，现在进入了具体实施操作阶

段。国调混改投资基金的应运而生对于国

资委由“管企业” 转为“管资本” 具有积

极意义。目前混改在理论、法律、操作等面

临一些问题，国有基金参与是一个重要的

解决问题的途径， 有助于混改的加速，有

利于解决大型国企“谁来持股” 的问题。

由于资金量很大，大型国企未来混改进程

中，大型民企、大型国有基金参与或整体

上市将是主要途径。

季晓南建议， 加快混改试点和推

广， 适时调整混改的相应政策和规定，

探索混改的多种有效实现形式，赋予地

方和企业相应的混改权力。 混改是要让

各股东方、利益方都得到利益，关键要

调动企业领导人的积极性，重点要解决

好有效激励、必要授权、容错机制三个

问题。
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拉美投资前景上佳 中企机会遍及多行业

国电神华合并为国家能源投资集团

中国最大发电集团将出炉 央企总数降至98家

□

本报记者 刘丽靓

国资委网站28日消息， 经报国务院

批准，中国国电集团公司与神华集团有限

责任公司合并重组为国家能源投资集团

有限责任公司。 至此， 央企总数降至98

家。 业内人士表示，合并后新公司的总资

产将超过1.8万亿元， 发电装机容量将达

到2.26亿千瓦，成为目前中国最大的发电

集团。

煤电推进重组整合

中国国电集团公司是2002年成立的

以发电为主的综合性电力集团，主要从事

电力的开发、投资、建设、经营和管理，组

织电力（热力）生产和销售；从事煤炭、发

电设施、新能源、交通、高新技术、环保产

业、技术服务、信息咨询等电力业务相关

的投资、建设、经营和管理；从事国内外投

融资业务，自主开展外贸流通经营、国际

合作、对外工程承包和对外劳务合作等业

务。 国电集团旗下拥有7家上市公司，分

别是国电电力、长源电力、平庄能源、英力

特、龙源技术、国电科环和龙源电力。

神华集团有限责任公司是1995年经

国务院批准设立的国有独资公司， 属中央

直管国有重要骨干企业，是以煤为基础，集

电力、铁路、港口、航运、煤制油与煤化工

为一体，产运销一条龙经营的特大型能源

企业，是目前我国规模最大、现代化程度

最高的煤炭企业和世界上最大的煤炭供

应商。 公司主要经营国务院授权范围内的

国有资产，开发煤炭等资源性产品，进行

电力、热力、港口、铁路、航运、煤制油、煤

化工等行业领域的投资、 管理； 规划、组

织、协调、管理神华集团所属企业在上述

行业领域内的生产经营活动。 总部设在北

京。 由神华集团独家发起成立的中国神华

能源股份有限公司分别在香港、上海上市。

神华与国电集团今年分别位居美国

《财富》 杂志世界500强企业第276位和

397位。

8月2日， 在第十一届中国新能源国

际高峰论坛低碳减排论坛上，国电集团安

全生产部处长关维竹公开表示，国电集团

和神华集团的合并方案已上报国务院，新

集团名称暂定为国家能源投资集团。

煤电是今年我国去产能的新领域。国

家发改委等16个部门日前联合发布的

《关于推进供给侧结构性改革 防范化解

煤电产能过剩风险的意见》提出，积极推

进重组整合。鼓励和推动大型发电集团实

施重组整合，鼓励煤炭、电力等产业链上

下游企业发挥产业链协同效应， 加强煤

炭、电力企业中长期合作，稳定煤炭市场

价格；支持优势企业和主业企业通过资产

重组、股权合作、资产置换、无偿划转等方

式，整合煤电资源。

下半年重组大戏可期

下半年以来，央企重组明显提速。 6

月底，经报国务院批准，中国恒天集团有

限公司整体并入中国机械工业集团公司，

成为其全资子企业。中国恒天集团有限公

司不再作为国资委直接监管企业。 8月21

日，国务院国资委宣布，经报国务院批准，

中国轻工集团公司、中国工艺（集团）公

司整体并入中国保利集团公司，成为中国

保利集团的全资子企业。中国轻工集团公

司与中国工艺（集团）公司不再作为国资

委直接监管企业。 按照国资委的计划，今

年央企数量将减至百家以内。

中国企业研究院执行院长李锦表示，

下半年重组的大戏在后头，可能会一台接

着一台。此轮电力企业重组是解决同质化

竞争、化解过剩产能的必由路径。 现在从

事电力生产的“五大四小” 都是国有企

业。 “五大四小”指的是包括华能、大唐、

华电、国电、国家电投在内的五大发电集

团，以及国投电力、国华电力、华润电力、

中广核等四家规模稍小的发电企业。九家

同质化企业参与同质化竞争显然是不合

适的，电力行业重组势在必行。 神华与国

电、 国家电投与华能分别整合重组后，可

能会在集团内部进行业务优化，让相对落

后的产能适时退出，从而在一定程度上减

少重复投资，化解煤炭、电力等行业产能

过剩的压力。

方正证券首席经济学家任泽平分析，

央企重组有望加速。 国资委此前表示，将

加快央企重组。国资委正在着手拟定关于

国有资本投资运营公司试点配套文件，将

把所有央企按照产业集团（公司）、投资

公司、运营公司三类划分，文件将于年内

出台。 所有央企都将纳入分类，进行改组

或兼并重组， 未来央企规模可能缩减至

80多家，兼并重组空间还很大。 央企兼并

重组符合当前去产能政策，有助于产能过

剩的行业的供给出清， 提高经营效率，改

善资产负债表。（相关报道见A07版）

美元不再“美” 人民币有点强

市场人士指出，今年以来，人民币对美元升值很大程度上归因于美元持续

走弱，反映了全球经济同步复苏尤其是非美经济体较美国更为强劲的复苏。 未

来美元反弹仍存在较大阻力，叠加中国经济稳中向好，人民币对美元汇率将保

持稳定甚至继续小幅走高。

A07�公司新闻

北京等地试点集体建设用地建设租赁房

国土资源部网站28日发布通知称，为增加租赁住房供应，缓解住房

供需矛盾，构建购租并举的住房体系，建立健全房地产平稳健康发展长

效机制，国土部与住建部近日共同印发《利用集体建设用地建设租赁住

房试点方案》，确定第一批在北京、上海、沈阳、南京、杭州、合肥、厦门、

郑州、武汉、广州、佛山、肇庆、成都13个城市开展利用集体建设用地建

设租赁住房试点。

A02�财经要闻

游资爆炒次新股 击鼓传花谁接盘

上证指数近日站上3300点整数大关，一线游资全线出动，将火力

对准次新股。 28日，次新股板块上涨3.54%，超过60只股票涨停。 分析

人士指出，目前游资多青睐刚开板的次新股，一是估值相对较低，有继续

炒作的空间；二是流通市值有限，一般在10亿元左右，游资操作起来游

刃有余。 不过，随着监管趋严，这种疯狂的炒作料难持久。

A05�基金/机构

明年起证券私募管理人面临“大考”

评价指标未包含业绩因素

中国证券投资基金业协会近日下发 《私募证券投资基金管理人会

员综合分类指标体系工作规则（征求意见稿）》，向各证券私募会员征

求意见。 该分类指标体系主要包括四大类12项，但未包括业绩因素。 在

征求行业意见后，《工作规则》计划在今年内发布并试运行，明年1月1

日正式生效执行。

3300点上方非坦途

金融与周期股：持续性是关注焦点

强者能否恒强、金融股和周期股的持续性如何成为关注焦点。券商认为，尽

管大涨之后难免震荡分化，但近两个月仍是A股做多窗口。 从绩优低估值和政

策主题主线来看，两者的结合点是更好的布局标的选择区。

摄影 李林


