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现货价格加速上涨 

 

鸡蛋：近月基差大幅收窄 

1. 本周鸡蛋现货价格延续上周涨势，且涨幅扩大，与6月9日相比，主产区均价

上涨0.58元/斤，主销区均价累计上涨0.68元/斤，贸易监控显示，收货继续变

难，走货逐步加快，贸易状况较上周继续改善，贸易商库存偏低，较上周继

续下降，贸易商看涨预期增强，其中西南与西北地区看涨预期较为强烈； 

2. 鸡蛋期价本周继续分化运行，整体呈现近强远弱格局，其中1月合约下跌21元，

5月合约下跌166元，9月合约上涨130元，截至6月16日，主产区均价对9月合约

贴水1151元，湖北浠水贴水1134元。 

3. 分析市场可以看出，本周鸡蛋现货价格延续上周上涨态势，且明显加速上涨，

现货价格见底可能性继续加大，当然，理性分析可以看出，6 月供应端即蛋鸡

存栏或有环比大幅下滑，但实际需求环比或难言更好，因此，其中不排除中

游贸易商或下游需求企业短期补库行为。此外，鸡蛋现货大幅飙升，带动淘

汰鸡和鸡苗价格亦有大幅上升，表明蛋鸡淘汰积极性下降，补栏积极性上升，

远期供应或将增加；  

4. 本周期价相对理性，近月期价继续上涨，9 月合约基差大幅收窄，其中湖北浠

水对近月基差收窄 470 元，主产区均价对近月价差收窄 450 元，上述基差水平

与过去三年同期大致持平，后期重点关注现货价格走势，如现货价格继续上

涨，或将带动近月期价继续上涨； 

5. 综上所述，我们建议投资者观望为宜，等待后期 9 月合约交易机会。 

6. 风险点：蛋鸡淘汰力度超预期；环保政策如设置禁养区导致养殖户被迫退出

蛋鸡养殖。 
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鸡蛋供需概况 

图 1. 中国鸡蛋产量                 单位：万吨  图 2. 中国禽蛋产量          单位：万吨 

 

 

 

数据来源： Wind 华泰期货研究所                     数据来源： Wind 华泰期货研究所 

 

图 3. 中国鸡蛋消费量                单位：万吨  图 4. 中国鸡蛋人均消费量          单位：公斤 

 

 

 

数据来源： Wind 华泰期货研究所                   数据来源： Wind 华泰期货研究所 

 

图 5. 中国鸡蛋产量分布              单位：%  图 6. 中国鸡蛋消费分布          单位：% 

 

 

 

数据来源： Wind 华泰期货研究所                    数据来源： Wind 华泰期货研究所 
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图 7. 中国禽蛋分类占比            单位：%  图 8. 中国鸡蛋消费分类占比          单位：% 

 

 

 

数据来源： Wind 华泰期货研究所               数据来源： Wind 华泰期货研究所 

 

图 9.中国鸡蛋养殖规模化情况     单位：%  图 10. 鸡蛋与玉米现货价格长期走势 单位：元/公斤 

 

 

 

数据来源： Wind 华泰期货研究所                     数据来源： 中国畜牧业信息网 华泰期货研究所 

 

 

鸡蛋现货市场 

本周鸡蛋现货价格延续上周涨势，且涨幅扩大，与6月9日相比，主产区均

价上涨0.58元/斤，主销区均价累计上涨0.68元/斤，贸易监控显示，收货继续变难，

走货逐步加快，贸易状况较上周继续改善，贸易商库存偏低，较上周继续下降，

贸易商看涨预期增强，其中西南与西北地区看涨预期较为强烈。鸡蛋期价本周继

续分化运行，整体呈现近强远弱格局，其中1月合约下跌21元，5月合约下跌166

元，9月合约上涨130元，截至6月16日，主产区均价对9月合约贴水1151元，湖北

浠水贴水1134元。 
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图 11. 主产区鸡蛋价格             单位：元/斤  图 12. 主销区鸡蛋价格               单位：元/斤 

 

 

 

数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所                 数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所 

 

图 13. 主产区与主销区鸡蛋均价      单位：元/斤  图 14. 主要交割地基准价       单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所                 数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所 

 

图 15. 鸡蛋贸易价差             单位：元/斤  图 16. 主要交割地近月基差      单位：元/500 千克 

 

 

 

数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所                 数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所 
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图 17. 鸡蛋合约价差          单位：元/500 千克  图 18. 鸡蛋现货价格季节性规律 

 

 

 
数据来源： 文华财经 华泰期货研究所          数据来源：华泰期货研究所 

 

图 19. 贸易商收货与走货监控评分  图 20. 库存评分 

 

 

 

数据来源：芝华数据 华泰期货研究所               数据来源：芝华数据 华泰期货研究所 

 

蛋鸡产能数据 

图 21. 在产祖代鸡存栏          单位：万只  图 22. 在产父母代存栏             单位：万只 

 

 

 

数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所                 数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所 
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图 23. 后备父母代存栏             单位：万只  图 24. 父母代总存栏               单位：万只 

 

 

 

数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所                 数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所 

 

图 25. 父母代鸡苗销售量             单位：万只  图 26. 父母代鸡苗价格            单位：元/只 

 

 

 

数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所                 数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所 

 

图 27. 商品代鸡苗销售量             单位：万只  图 28. 商品代鸡苗价格            单位：元/只 

 

 

 

数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所                 数据来源： 芝华数据 华泰期货研究所 
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蛋鸡存补栏 

芝华数据显示，2017年5月全国蛋鸡总存栏量为12.81亿只，较4月减少4.51%，

同比减少15.69%；在产蛋鸡存栏量为10.68亿只，较4月减少5.87%，同比去年减少

14.50%；后备鸡存栏量为2.13亿只，较4月增加2.98%，同比大幅减少21.22%；育

雏鸡补栏量较4月减少8.09%，同比大幅减少29.95%；青年鸡存栏量较4月增加

10.34%。同期公布的鸡龄结构数据显示，2017年5月育雏鸡占比从上月的7.46%回

落至5.89%，青年鸡占比从上月的10.51%回升至12.91%，主力产蛋鸡占比从上月的

73.4%小幅上升至74.07%，即将淘汰鸡占比从上月的8.65%下降至7.12%。 

 

图 29. 在产蛋鸡存栏                 单位：亿只  图 30. 在产蛋鸡存栏同期比较          单位：亿只 

 

 

 

数据来源：芝华数据 华泰期货研究所                  数据来源：芝华数据 华泰期货研究所 

 

图 31. 全部蛋鸡存栏                 单位：亿只  图 32. 全部蛋鸡存栏同期比较          单位：亿只 

 

 

 

数据来源：芝华数据 华泰期货研究所                  数据来源：芝华数据 华泰期货研究所 
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图 33. 后备鸡存栏量                 单位：亿只  图 34. 后备鸡存栏同期比较           单位：亿只 

 

 

 

数据来源：芝华数据 华泰期货研究所                  数据来源：芝华数据 华泰期货研究所 

 

图 35. 育雏鸡存栏量                 单位：万只  图 36. 育雏鸡补栏量同期比较          单位：万只 

 

 

 

数据来源：芝华数据 华泰期货研究所                  数据来源：芝华数据 华泰期货研究所 

 

图 37. 鸡龄结构                     单位：%  图 38. 鸡龄结构                     单位：% 

 

 

 

数据来源：芝华数据 华泰期货研究所                  数据来源：芝华数据 华泰期货研究所 
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蛋鸡养殖利润 

wind数据公布的蛋鸡养殖利润数据显示，截至6月9日当周，国内蛋鸡养殖

利润为每只亏损33.04元，考虑到本周鸡蛋现货价格大幅飙升，蛋鸡养殖将大幅改

善，或接近盈亏平衡状态。截至6月16日当周，鸡蛋期价继续近强远弱，豆菜粕

和玉米期价整体小幅震荡运行，鸡蛋近月对豆菜粕及玉米比价上升，远月则有小

幅下滑。 

 

图 39. 主产区玉米豆粕均价        单位：元/千克  图 40. 各类配合料成本         单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究所                     数据来源： Wind 华泰期货研究所 

  

图 41. 鸡苗价格                  单位：元/千克  图 42. 肉鸡产品价格             单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究所                       数据来源： Wind 华泰期货研究所 
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图 43. 主产区淘汰鸡价格           单位：元/千克  图 44. 鸡蛋现货价格             单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究所                        数据来源： Wind 华泰期货研究所 

 

图 45. 蛋料比                        单位：%  图 46. 蛋鸡养殖利润                 单位：元/只 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究所                       数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 47. 蛋鸡养殖利润 2               单位：元/只  图 48. 盘面蛋料比               

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究所                        数据来源： 文华财经 华泰期货研究所 
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图 49. 盘面鸡蛋/豆粕比价  图 50. 盘面鸡蛋/菜粕比价             

 

 

 

数据来源：文华财经 华泰期货研究所                   数据来源： 文华财经 华泰期货研究所 

 

 

生猪养殖状况 

搜猪网数据显示，截至6月16日当周，猪价继续震荡反弹，搜猪网预计短期

生猪博弈局面不变，生猪供应紧张，养殖户惜售，但夏季消费疲弱，生猪价格难

有大幅上涨。 

农业部4000个监测点数据显示，2017年5月份能繁母猪存栏环比环比下降0.8%，

比去年同期减少3.0%；生猪存栏环比下降1.5%，比去年同期减少3.4%；农业部兽医局数

据显示，2017年5月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰生猪1851.21万头，较

2017年4月份增加6.59%，较2016年5月份屠宰量增加23.79%。 

 

图 51. 四川省饲料成本           单位：元/千克  图 52. 全国自配料成本          单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：四川农业厅 华泰期货研究所                     数据来源：搜猪网 华泰期货研究所 
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图 53. 仔猪价格                  单位：元/千克  图 54. 二元母猪价格             单位：元/只 

 

 

 

数据来源：四川农业厅 搜猪网 华泰期货研究所         数据来源：四川农业厅 搜猪网 华泰期货研究所 

 

图 55. 生猪出栏价                 单位：元/千克  图 56. 全国生猪养殖利润             单位：元/只 

 

 

 

数据来源：四川农业厅 搜猪网 华泰期货研究所         数据来源： 搜猪网 华泰期货研究所 

 

图 57. 四川省生猪养殖利润          单位：比价  图 58. 仔猪/肉猪比价            单位：元/千克 

 

 

 

数据来源：四川农业厅 搜猪网 华泰期货研究所         数据来源：四川农业厅 搜猪网 华泰期货研究所 
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图 59. 全国平均生猪屠宰利润       单位：元/千克  图 60. 生猪存栏量               单位：万只 

 

 

 

数据来源：四川农业厅 搜猪网 华泰期货研究所         数据来源：农业部 华泰期货研究所 

 

图 61. 能繁母猪存栏量              单位：万只  图 62. 生猪屠宰量                 单位：万只 

 

 

 

数据来源：农业部 华泰期货研究所                   数据来源：农业部 华泰期货研究所 
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