证券代码：   000848                          证券简称：承德露露

河北承德露露股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                   编号：2014-001
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□√现场参观


□√其他 2013年度股东大会

	参与单位名称及人员姓名
	名单见附件

	时间
	2014.5.8

	地点
	承德市开发区京承公路28号白楼宾馆

	上市公司接待人员姓名
	董事长：管大源

总经理：王秋敏

高  管：李兆军、王旭昌、左辉、王新国等

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、公司2013年度股东大会的会议内容
公司召开2013年度股东大会，履行了相关法律程序，审议通过了股东大会的九项议案。
二、投资者提问

问题1：管理层的股权激励，从股东层面或公司内部有无时间表。
答：对管理层的股权激励不一定有明确的时间表，现在通过企业内部的激励手段，能够调动员工及管理层的积极性，股权激励不是唯一的方式，不是只有通过股权激励才能提高积极性。当然股权激励也一直在考虑，现还没有明确的时间表。
问题2：南方露露的收购问题，最后怎么解决相关问题。
答：汕头高新区露露南方有限公司是中外合资企业，到2016年经营期限到期。公司目前对南方露露一直不去收购或解决，原因一是南方露露每年销售收入只有几千万，若对其收购，对方开出的收购价格较高；二是南方露露在合同规定的区域范围内销售，对露露的销售没有产生影响。在南方露露经营到期、收购价格合理的情况下，将会考虑对其收购。

问题3：大股东减持承德露露股票，是不是没有看好公司的发展前景。
答：大股东减持承德露露股票并不是对露露不看好，或对其估值的一种怀疑，而是大股东万向三农有些项目需要增加投资，当时有资金需求，大股东在减持承德露露同时也减持了万向德农，同时大股东也有财务结构的考虑，大股东减持承德露露股票对其估值及其重要性是没有关系的。

问题4：母公司销售收入与合并销售收入存在差异的原因

答： 2013年度母公司销售收入高于合并销售收入主要原因是与生产经营特点有关，公司主导产品杏仁露主要原料是野生杏仁，杏仁的采购由母公司统一管理，再进行内部销售，母公司收购的杏仁出售给子公司，产生了比较小的利润，母公司统一收购杏仁，是为保障公司产品质量及食品安全。

问题5：公司下属三个子公司和母公司净利润的合计数据与合并后净利润数据相比有差额的原因。
答：一是有少数股东权益；二是公司销售方式是母公司对下属三个子公司生产的产品统一收购并进行销售。2014年春节靠前，2013年底加大备货，郑州备货量较大，公司2013年年报中已披露存货数据。母公司已经收购即子公司已实现销售,母公司未实现销售产生利润，相当于内部未实现利润。
问题6：公司2014年第一季度毛利率提升较快及销售费用率大幅下降的原因
答：公司2014年第一季度报告毛利率较高的原因是动态的过程，一季度产量较大，销售收入高，有些费用又未及核销，并且公司在销售结算方式及销售政策方面对毛利率提升起到一定作用。

销售费用下降的原因是2013年初郑州露露正式投产，公司不在设立中转库，以郑州为中心，销售配送半径约为500公里，降低了运输费用及配送费用，并且采购包装材料也有所下降。

问题7：公司下属三个子公司利润率之间存在差异的原因。

郑州露露利润率较高的原因是郑州露露设备先进规模效益发挥较好，又享有当地政府一定的优惠政策，致使其利润率较高；北京露露政府优惠政策比较多，2013年年报中披露了各项政府补贴达九百万，致使其利润率较高；廊坊露露主要出产礼盒包装的产品，成本较高利润率较低，又未享有政府的一些优惠政策，致使其利润率低于其他两个子公司。

问题8：公司在年节的礼品方面及餐饮市场的销售采取哪些措施，核桃露的销售情况以及销售配套人员的情况；
今年公司销售部门对核桃露系列产品结构进行了优化，销售人员结构是承德本部派出部分销售人员，在当地聘用部分销售人员；公司为餐饮市场专门提供一种包装种类，由专人负责；礼品装也是设计了专门的包装形式、规格，也由专人负责。

2013年原计划全面推广纯核桃露，但纯核桃露产品成本高、毛利率低、不盈利，公司基于长远发展考虑转型，下半年公司对核桃露产品重新定位，确定了纯核桃露作为公司的高端产品进行推广，而果仁核桃作为大众产品进行重点推广。
问题9：公司产品在电商渠道很少见，电商渠道的价格体系如何规范。 
电商销售渠道肯定要涉足，正在设计，要做好顶层设计。
问题10：公司产能的规划，在何处建厂以及产能扩张所需的资金是否需要再融资。
承德老厂区搬迁项目规划已上报，根据公司的战略规划及布局，公司产能扩张不存在问题，因郑州建厂后，积累了经验，在外地建厂也相对容易。根据销售情况等因素，再确定在何处建厂。
目前公司不存在违规的事项，再融资没有障碍。

	附件清单（如有）
	附件1

	日期
	2014.5.9


附件：
	序号
	参与单位公司名称
	姓名

	1
	博时基金管理有限公司
	王诗瑶

	2
	新华基金管理有限公司
	孔雪梅、付伟

	3
	国金证券股份有限公司
	赵晓媛

	4
	国网英大集团—英大泰和人寿保险股份有限公司
	王  坚

	5
	国网英大集团--中国电力财务有限公司  
	耿立勋

	6
	中银国际证券有限责任公司
	苏  铖

	7
	中信建投证券股份有限公司
	董  莹

	8
	华夏基金管理有限公司
	林  阳

	9
	长城人寿保险股份有限公司
	李  昀

	10
	中信证券股份有限公司
	王雯珺

	11
	广发证券股份有限公司
	傅友兴、程琨

	12
	东方证券股份有限公司
	陈徐姗

	13
	国泰君安证券股份有限公司
	闫  伟

	14
	未来资产
	肖令君

	15
	北京京港伟业有限公司
	孔志强

	16
	兴业证券股份有限公司 
	刘淑生

	17
	国海证券股份有限公司
	余春生

	18
	民生证券股份有限公司
	于  杰

	19
	上投摩根基金管理有限公司
	满  臻

	20
	长江证券股份有限公司
	宗钜量


