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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周行情：本周 SW 家用电器行业指数涨幅 0.99%，上证综指涨幅 1.92%，家电

板块跑输上证综指 0.93pct，本周涨跌幅在申万 28 个一级行业中排名第 27 位。其

中涨幅前五的个股为ST厦华（+14.83%）、万家乐（+12.17%）、朗迪股份（+8.27%）、

深康佳 A（+7.13%）、天际股份（6.78%），跌幅前五的个股为科沃斯（-26.99%）、

奥马电器（-5.32%）、中新科技（-4.55%）、新宝股份（-4.55%）、格力电器（-2.74%）。 

 格力举报奥克斯销售不合格产品，产品质量引发市场重视：6 月 10 日下午，格力

电器通过其官方微博发布名为《关于奥克斯空调股份有限公司生产销售不合格空

调产品的举报信》，向国家市场监督管理总局举报奥克斯空调股份有限公司生产销

售不合格空调产品的问题。奥克斯空调回应，正当 618 空调销售旺季来临之际，

格力采用诋毁手段，属于明显的不正当竞争行为。我们认为，在行业景气度较低，

竞争激烈的环境下，如何抢夺消费者成为重中之重，此次事件将提升消费者对产品

的能效与质量等方面的关注程度，短期看价格促销行为或有利于销量份额提升，但

产品质量才是消费者使用满意度的基础与保证，从而构建对品牌的信任与长期的

需求。 

 618 小家电出现量价齐跌：618 大促经历第一周大涨之后，第二周小家电大部分品

类出现量价齐降的现象。细分各个产品来看，IH 电饭煲和 IH 电压力锅比重下降，

整体市场依然以低端底盘加热产品为主，产品容积段向两级分化，主流容积段份额

缩小。料理机和电磁炉中有新品牌的加入，主流品牌份额被稀释，线上品牌竞争更

加激烈。榨汁机中原汁机份额相比去年同期大幅下降，线上榨果汁类主销产品为低

端果汁机。豆浆机均价下降的同时销量降到近期最低点，豆浆机市场持续低迷。 

 国家信息中心公布 1-4 月智能空调品牌排行，海尔持续位居第一。以 4 月最新数

据为例,海尔、格力、美的位居市场前三,三大品牌智能占比超过 80%,其中海尔以 4

成市场份额居第一。 

 投资建议：大家电受到地产后周期影响，在当前竣工面积依旧处于同比下滑阶段，

行业竞争加剧，倒逼家电厂商从供给导向需求导向转型，以消费者需求为核心，提

升产品及服务品质，提升供应链效率。建议关注渠道效率提升、高端化智能化升级、

具备产品力品牌力，且现金流稳健、护城河坚固的企业，如格力电器、美的集团、

青岛海尔。 

 风险提示：宏观经济下行，地产持续不景气，行业竞争加剧，出口贸易风险 
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 1. 本周市场回顾 

本周 SW 家用电器行业指数涨幅 0.99%，上证综指涨幅 1.92%，家电板块跑输上证

综指 0.93pct，本周涨跌幅在申万 28 个一级行业中排名第 27 位。 

图 1 本周申万一级行情涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 

 

表 1 家电行业涨跌前十个股 

涨幅前十名 跌幅前十名 

证券代码 证券简称 周涨幅% 证券代码 证券简称 周跌幅% 

600870.SH *ST 厦华 14.83% 603486.SH 科沃斯 -26.99% 

000533.SZ 万家乐 12.17% 002668.SZ 奥马电器 -5.32% 

603726.SH 朗迪集团 8.27% 603996.SH 中新科技 -4.55% 

000016.SZ 深康佳 A 7.13% 002705.SZ 新宝股份 -4.55% 

002759.SZ 天际股份 6.78% 000651.SZ 格力电器 -2.74% 

002011.SZ 盾安环境 6.76% 603677.SH 奇精机械 -2.61% 

002032.SZ 苏泊尔 5.35% 002860.SZ 星帅尔 -2.39% 

600060.SH 海信电器 5.30% 300342.SZ 天银机电 -2.23% 

600690.SH 青岛海尔 4.95% 000921.SZ 海信家电 -1.75% 

002035.SZ 华帝股份 4.83% 603519.SH 立霸股份 -1.70% 
资料来源：wind，德邦研究 
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 2. 本周行业要闻汇总 

格力实名举报奥克斯 奥克斯回应产品没问题 

10 日下午，格力电器通过其官方微博发布名为《关于奥克斯空调股份有限公司生

产销售不合格空调产品的举报信》，向国家市场监督管理总局举报奥克斯空调股份有限

公司生产销售不合格空调产品的问题。举报信还称，格力电器还委托具有专业资质的

第三方机构检测验证，检测结论与公司检测结论一致，能效比和制冷消耗功率的检测

结论均为不合格。格力电器表示，生产销售此类产品不仅严重侵害了消费者的合法权

益，对国家节能减排环保政策以及市场公平竞争的良性秩序也造成了巨大破坏。奥克

斯空调在声明中称，格力既非消费者又非国家监管部门，其声称消费者向其举报奥克

斯空调产品问题，明显不合情，不合理，漏洞百出。奥克斯认为，正当 618 空调销售

旺季来临之际，格力采用诋毁手段，属于明显的不正当竞争行为。市场监管总局称，

已于当日下午通知浙江省市场监督管理局对有关情况尽快进行调查核实，将依据调查

结果做出处置并公开。（来源：广州日报） 

壁挂炉身陷泥潭商用锅炉能否担大任？ 

随着国家排放标准日渐严格，我国能源结构调整稳步开展，各地纷纷颁布燃煤锅

炉的改造补贴政策，从政策上不断拉动商用燃气锅炉增长。据最新发布的《中国商用

锅炉行业研究报告》数据显示，2018 年商用锅炉全年规模达 19.1 万台，同比增长

7%，其中商用燃气锅炉和商用电锅炉仍然是市场上规模增长最快的产品。随着国家能

源政策的调整，重点区域继续实施煤炭消费总量控制，煤炭在一次能源消费中的占比

首次低于 60%。商用燃煤锅炉的使用受到了限制，商用煤炉市场份额的压缩，释放了

新的市场空间。与此同时，天然气管网建设逐渐完善，商用燃气锅炉保持平稳增长，

2018 年商用燃气锅炉市场销售量 13.9 万台，占据商用锅炉市场最大份额。目前，商

用燃气锅炉行业品牌集中度较低，市场品牌繁多，即使规模较大的企业市场占有率也

不到 10%。现阶段许多壁挂炉企业为了寻求更多元化，更良性的发展，纷纷试水商用

燃气锅炉市场，例如 A.O.史密斯、喜德瑞、法罗力等就已经在商用燃气锅炉领域占有

一席之地。（来源：兰格钢铁网） 

长虹·美菱国际营销总部落户南头 

6 月 12 日上午，长虹·美菱国际营销总部在南头揭牌。据介绍，长虹·美菱国际

营销总部，是以统一海外营销服务平台、推动海外营销体系转型为目标，共设立四大

部门和三大中心，分别是冰洗营销事业部、电视营销事业部、空调营销事业部、显示

及生活电器营销事业部和品牌运营中心、渠道运营中心、平台运营中心。新的营销总

部成立后，将大大提升产品线的协同发展，极大释放全球各个产品线的客户资源，实

现组织和营销最大化整合。（来源：产业在线） 

看 618 小家电的大起大落 

618 大促经历第一周大涨之后，第二周小家电大部分品类出现量价齐降的现象， 

可谓大起大落。在第二周促销力度持续加大，一部分品类均价相比平峰达到一个低

点，但相应的销量却没有提升，价格战明显，小家电整体市场低迷。细分各个产品来

看，IH 电饭煲和 IH 电压力锅比重下降，整体市场依然以低端底盘加热产品为主，产品

容积段向两级分化，主流容积段份额缩小。料理机和电磁炉中有新品牌的加入，主流

品牌份额被稀释，尤其是料理机 19 年新加入品牌较多，使得整体线上品牌竞争更加激

烈。榨汁机中原汁机份额相比去年同期大幅下降，目前原汁机市场份额逐渐萎缩，线

上榨果汁类主销产品为低端果汁机。豆浆机促销第二周均价下降的同时销量降到近期

最低点，豆浆机市场持续低迷，即使在促销期销量难以达到一个高点。（来源：奥维云

网） 
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 3. 行业重点公告汇总 

【格力电器】关于与控股股东签署《<关于“格力”商标权转让合同书>之补
充协议》暨关联交易的公告 

2005 年 12 月 21 日，格力电器与珠海格力集团签署《关于“格力”商标权转
让合同书》：鉴于公司拟进行股权分置改革，在股权分置改革的方案中格力集团将
“格力”商标无偿转让给公司。近期，格力集团拟通过公开征集受让方的方式协
议转让其持有公司 15%的股份，本次股权转让完成后，公司控股股东和实际控制
人可能将发生变更，经双方协商一致，公司与格力集团关于“格力”商标的授权
使用维持现状不变，公司拟与格力集团签署《<关于“格力”商标权转让合同书>

之补充协议》，约定在本次股权转让完成后，格力集团及其全资子公司、控股公司
可以在已使用的领域内继续无偿使用“格力”商标作为的公司名称、公司标识，
就其未来任何投资或扩张的主体和领域等如需使用“格力”商标、“格力”商号
的，应由双方另行协商，书面确定。 

【依米康】关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会受理的公告 

公司收到中国证监会于 2019 年 6 月 13 日出具的《中国证监会行政许可申请
受理单》。中国证监会依法对公司提交的《创业板上市公司发行可转换为股票的公
司债券核准》行政许可申请材料进行了审查，决定对该行政许可申请予以受理。
公司本次公开发行可转换公司债券事项尚需中国证监会核准，能否获得核准尚存
在不确定性。本次拟发行可转债总额不超过人民币 30,000.00 万元，其中 1.59 亿
元拟用与绿色精密空调和磁悬浮冷水主机智能制造建设项目、1.04 亿元用于绿色
智慧云计算数据中心”产品和技术研究开发中心项目、9000 万元用于补充流动资
金。 

【天银机电】关于持股 5%以上股东减持计划实施完毕的公告 

公司于 2019 年 4 月 9 日披露了《关于持股 5%以上的股东股份减持计划预披
露的公告》，持有公司 73,424,013 股（占公司总股本的 17%）股份的股东常熟市
天恒投资管理有限公司计划以大宗交易或集中竞价交易方式减持本公司股份，计
划减持本公司股份数量不超过 12,958,208 股（占公司总股本的 3.00%）。截至本
公告日，大宗交易累计减持 8,530,400 股，占扣除回购专用账户股数后股份总额的
比例为 2.006%，集中竞价交易累计减持 4,310,000 股，占扣除回购专用账户股数
后股份总额的比例为 1.014%，合计减持比例 3.02%。 

【海信电器】关于公司董事,高级管理人员及部分核心管理人员增持公司股份
的公告 

截至 2019 年 6 月 11 日，公司董事长程开训、董事周厚健、林澜、代慧忠、
董事兼总经理于芝涛、财务负责人刘江艳、董事会秘书夏峰及部分核心管理人员
共 16 人通过上海证券交易所集中竞价方式合计增持公司股票 1,039,800 股，占公
司总股本的 0.0795%。 

【长虹美菱】关于获得政府补助的公告 

公司及下属控股子公司于 2019 年 1 月 1 日至本公告披露日，累计收到各类政
府补助共计人民币 34,622,844.99 元。其中与收益相关的政府补助 23,740,844.99

元，与资产相关的政府补助 10,882,000 元。上述与资产相关的 10,882,000 元政
府补助，先计入递延收益科目，在相关资产使用寿命内平均分配，计入其他收
益。上述与收益相关的政府补助中，与日常活动无关的政府补助 90,000 元，计入
当期营业外收入科目；与日常活动有关的政府补助 23,650,844.99 元，计入当期其
他收益科目。 
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 4. 行业数据 

产业在线数据显示，2019 年 4 月家用空调内销同比+7.70%，4 月家用空调出
口同比-3.27%；2019 年 4 月冰箱内销同比-5.60%，4 月冰箱出口同比+8.07%；
2019 年 4 月洗衣机内销同比-3.70%，4 月洗衣机出口同比+5.69%。 

 
图 2 家用空调内销量当月同比（%）  图 3 家用空调出口量当月同比 

 

 

 

资料来源：产业在线，德邦研究  资料来源：产业在线，德邦研究 

 
图 4 冰箱内销量当月同比（%）  图 5 冰箱出口量当月同比（%） 

 

 

 
资料来源：产业在线，德邦研究  资料来源：产业在线，德邦研究 

 
 
 
图 6 洗衣机内销量当月同比（%）  图 7 洗衣机出口量当月同比（%） 

 

 

 
资料来源：产业在线，德邦研究  资料来源：产业在线，德邦研究 
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