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PTA-郭佳祺 

 

宏观面，10月17日欧元区就EFSF扩容至一万亿欧元广泛达成协议，并将EFSF

杠杆化令其规模扩大至4-5倍的消息将使近期外围因素对于大宗商品市场的影响

趋于稳定，周三WTI原油下跌2.97美元至90.20美元，但PX亚洲现货价格（FOB韩

国）不跌反涨，重新回归1500美元上方，显示出在外围短期暖气因素的影响下，

大宗商品市场各品种基本面强弱对于行情走势的指导意义在凸显，PX作为目前整

个PTA产业链上下游利润率最高的品种，率先体现出走势敏感度，在前期暴跌的

行情中，PX整体利润虽几乎遭到腰斩，与MX价差也回落至年度低点216美元，但

仍维持150美元以上整体利润，短期内欧元区债务危机的暂时稳定提供了产业链

整体修正前期价格超跌的时间与空间，预计TA1201合约在向现货价格回归的过程

中，仍将进一步带动TA1205合约趋势性的反弹行情，在周四TA1205合约已恢复升

水，预计升水扩大的走势将会延续至移仓换月的结束。对于投资者而言，建议保

持逢高沽空的操作思路，在希腊、西班牙、葡萄牙、意大利四国债务余额总计2.97

万亿欧元的整体规模下，欧债危机还远未到说结束的时候，结合明年一季度基本

面情况的弱势，移仓换月所带来的远期贴水收敛以及短期反弹，不应成为投资者

改变操作方向的理由。 

 

燃料油-温雪琴 

 

受欧盟就解决债务危机达成协议提振，NYMEX原油期货27日大幅收高。NYMEX 

12月轻质低硫原油期货合约结算价涨4.2%，至每桶93.96美元。受宏观面利好提

振，原油大幅反弹，亚洲燃料油因套利船货流入不多价格依然看涨，目前沪油的

成本支撑力度较大。 

以10月27日俄罗斯M100山东市场现货库提价6275元/吨计算，山东地炼加工进

口直馏油亏损继续加深10元至450元/吨，虽然柴油大涨而进口油成本上涨更迅速，

导致亏损幅度继续小幅加重，从而令山东地炼开工率小幅走低。不过，受外盘油

价走势积极的提振，市场各方乐观情绪加重，得益于资源吃紧，预计山东地炼柴

价延续涨势，同期10底以及11月上旬山东各港口将迎来集中到货期，届时山东地

炼原料得到一定补充，炼厂开工积极性仍不减，料未来一周地炼开工率料有反弹。 
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在成本与需求带动之下，预计近期沪油仍有反弹动能，不过因缺乏量的配合，

预计反弹力度不会很大。不过投资者仍要警惕中长期的风险，目前尚无明确迹象

表明已到反转临界点，中长期宏观偏空的隐患仍在。 

 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的

观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据

此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
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