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品种合约 机会类型 操作计划 操作评级 

焦煤 1809 短线 1180-1260 区间操作，止损各 30 个点 ☆☆ 

焦炭 1809 短线 2110 附近买入，止损参考 2070 ☆☆ 

郑煤 1809 短线 630-660 区间操作，止损各 10 个点 ☆☆ 

铁矿石 1809 短线 460 附近择机做多，止损参考 450. ☆ 

螺纹 1810 短线 3740-3850 之间高抛低吸，止损 30 个点。 ☆☆ 

时间 提示内容 影响领域 备注 

6 月 27 日 环渤海动力煤指数 动力煤 
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焦煤 

------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周焦煤JM1809合约震荡下跌，截至6月22日收盘价为1184.0元/吨，较前一周跌80.0

元/吨，周跌幅6.33%。 

焦点事件数据 

（1）6 月 20 日，山西省经信委发布山西省煤炭资源综合利用规划，到 2020 年，全

省煤矸石、粉煤灰综合利用量达到 1.2 亿吨，原煤入洗率达到 80%，矿井水综合利

用率达到 90%，力争实现 30%的绿色矿山建设目标。 

（2）记者从贵州省发改委获悉，近日国家能源局核准批复贵州省盘江矿区南区马依

西一井煤矿项目。核准该项目总投资 32.47 亿元，建设规模 240 万吨/年，利用马依

群矿选煤厂洗选煤炭。这是国家加快推进云贵大型煤炭基地建设，支持贵州化解煤

炭过剩产能和发展先进产能的重要举措。 

（3）国家能源局发布通知称，为推进新疆大型煤炭基地建设，保障能源稳定供应，

优化煤炭产业结构，同意实施煤炭产能置换，建设伊宁矿区北区二号露天煤矿一期

工程项目。 

现货情况 

上周国内炼焦煤市场稳中偏弱，受到下游焦化企业限产影响，不同煤种行情结构性

分化有缩小趋势。山西部分地区低硫主焦由于前期上涨幅度高加上焦化厂环保限产，

价格出现下调，中高硫品种及配煤煤种由于前期上涨幅度小，价格相对稳定。煤低

硫焦煤虽出货顺畅但受焦化厂采购降温影响价格遇冷，个别煤矿开始出现少量库存。

山西、河北、山东部分焦企提出第八轮上涨 100 元/吨已陆续落地执行。上周 Mysteel

统计全国 230 家独立焦企样本：炼焦煤总库存 1324.60 万吨，增 14.62 万吨，平均可

用天数 15.78 天，增 0.60 天。焦炭价格有继续冲高的可能性，焦煤虽还在补库阶段，

但焦化厂的环保限产成为炼焦煤价格走弱的主要因素，短期来看，受到焦价的支撑

焦煤难有大幅下跌现象，但上涨也缺乏动力，所以预计短期焦煤或持稳运行。 

上下游情况 

上周国内焦炭市场陆续执行第八轮 100 元/吨涨幅。华东在峰会结束后，焦企处在持

续复产过程中，其他区域受环保影响开工下滑，尤其内蒙、宁夏地区环保检查最为

严格。华东地区焦企焦炭库存明显上升，主要增加在山东地区焦企，下游钢厂近期

采购愈加谨慎。焦价上涨 8 轮累计涨幅 650 元/吨左右，焦企虽有恐高心理，受环保

严、需求高支撑，短期依旧较为乐观。原料方面炼焦煤稳中偏弱，山西安泽部分低

硫主焦煤成交价格下调。近期山西地区环保检查较为频繁，焦企限产执行严格，煤

矿新订单价格遭受焦企打压。下游钢材价格高位震荡，短期钢厂利润高位，对焦价

仍有一定支撑作用，焦价涨至高位，钢厂采购愈加谨慎，徐州区域复产仍存在不确

定性。综合来看，环保严、需求好仍是当前主要支撑，短期焦炭现货市场仍有上涨

可能。 

库存仓单 大商所焦煤仓存周报为0手，较前一周持平。 

关键价位 下方支撑1180元，上方压力1260元 

《本周策略》 
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策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 高抛低吸 
JM1809合约于1180-1260区间操作，止损

各30个点 

☆☆ 

波段（1 个月内） 逢低买入 
JM1809合约于1180附近买入，止损参考

1140 

☆ 

套利交易 
目前JM1809与JM1901

合约价差7.5。 

当两者价差在5附近，考虑买近抛远，止

损-5，目标25。 

☆☆ 

现货套保 

若贸易商需要大量现货

可考虑通过期货市场买

入JM1809合约套保 

买入套保可关注1180附近（JM1809合

约） 

☆ 

《图表解读》 

图1  焦煤现货价格 图2  焦煤港口库存 

  

截至6月22日，唐山主焦煤A11.5S0.85V22G85Y17

出厂含税价报1435元/吨，较前一周持平；澳大利亚

焦煤A9S0.6V27G79Y18含税价报1580元/吨，较前

一周持平；京唐港焦煤A8S0.9V25G85含税价报

1760元/吨，较前一周持平。 

截至6月22日，炼焦煤港口库存：京唐港162.6万吨，

较前一周增15.89%；青岛港50万吨，较前一周增

19.05%；日照港3.2万吨，较前一周持平；湛江港46.6

万吨，较前一周减7.54%；六港口合计282.4万吨，

较前一周增15.79%。 

 

图3  焦煤库存可用天数 图4  100家国内独立焦化厂开工率 
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截至6月22日，100家国内独立焦化厂焦煤库存可用

天数合计16.11天，较前一周增1.11天；国内大中型

钢厂焦煤可用天数为14.50天，较前一周增0.5天。 

截至6月22日，100家国内独立焦化厂开工率合计

74.70%，较前一周减少2.37%。 

 

焦炭 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周焦炭 J1809 合约小幅下跌。截至 6 月 22 日收盘价为 2111.0 元/吨，较前一周跌

85.0 元/吨，周跌幅 3.87%。 

焦点事件数据 

（1）6 月 20 日，国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，生态环境部副部

长赵英民介绍，《打赢蓝天保卫战三年行动计划》将于近期印发。与“大气十条”相

比，三年行动计划将进一步增强治污措施的广度、深度和力度。 

（2）为推动焦化产业转型升级，加快落实焦化行业中央环保督察问题整改工作，山

西省经信委关于下达 2018 年度焦化行业化解过剩产能省级目标任务的通知。 

（3）中国钢铁新闻网消息，近日，天津市制定并公布了《天津市 2018 年大气污染

防治工作方案》。《方案》中提到，2018 年全市行政区域内钢铁产能严格控制在 2000

万吨。 

现货情况 

上周国内焦炭市场陆续执行第八轮 100 元/吨涨幅。华东在峰会结束后，焦企处在持

续复产过程中，其他区域受环保影响开工下滑，尤其内蒙、宁夏地区环保检查最为

严格。华东地区焦企焦炭库存明显上升，主要增加在山东地区焦企，下游钢厂近期

采购愈加谨慎。焦价上涨 8 轮累计涨幅 650 元/吨左右，焦企虽有恐高心理，受环保

严、需求高支撑，短期依旧较为乐观。原料方面炼焦煤稳中偏弱，山西安泽部分低

硫主焦煤成交价格下调。近期山西地区环保检查较为频繁，焦企限产执行严格，煤

矿新订单价格遭受焦企打压。下游钢材价格高位震荡，短期钢厂利润高位，对焦价

仍有一定支撑作用，焦价涨至高位，钢厂采购愈加谨慎，徐州区域复产仍存在不确

定性。综合来看，环保严、需求好仍是当前主要支撑，短期焦炭现货市场仍有上涨

可能。 

上下游情况 

上周国内炼焦煤市场稳中偏弱，受到下游焦化企业限产影响，不同煤种行情结构性

分化有缩小趋势。山西部分地区低硫主焦由于前期上涨幅度高加上焦化厂环保限产，

价格出现下调，中高硫品种及配煤煤种由于前期上涨幅度小，价格相对稳定。煤低

硫焦煤虽出货顺畅但受焦化厂采购降温影响价格遇冷，个别煤矿开始出现少量库存。

山西、河北、山东部分焦企提出第八轮上涨 100 元/吨已陆续落地执行。上周 Mysteel

统计全国 230 家独立焦企样本：炼焦煤总库存 1324.60 万吨，增 14.62 万吨，平均可

用天数 15.78 天，增 0.60 天。焦炭价格有继续冲高的可能性，焦煤虽还在补库阶段，

但焦化厂的环保限产成为炼焦煤价格走弱的主要因素，短期来看，受到焦价的支撑

焦煤难有大幅下跌现象，但上涨也缺乏动力，所以预计短期焦煤或持稳运行。 

库存仓单 大商所焦炭库存周报为 10 手，较上一周持平。 
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关键价位 下方支撑 2110 元，上方压力 2200 元 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 逢低买入 
J1809合约于2110附近买入，止损参考

2070 

☆☆ 

波段（1 个月内） 逢低买入 
J1809合约于2110附近买入，止损参考

2060 

☆☆ 

套利交易 
目前J1809与J1901合约

价差为103.5 

当两者价差在80附近，考虑买近抛远，

止损60，目标120。 

☆☆ 

现货套保 

若钢厂需要大量现货可

考虑通过期货市场J1809

做买入套保 

建议于2110元/吨附近参与买入套保

（J1809） 

☆ 

《图表解读》 

图1  一级冶金焦价格情况 图2  焦炭港口库存 

  

截至6月22日，唐山准一级冶金焦报价2410元/吨（到

厂含税价），较前一周涨100元/吨；天津港一级冶金

焦报价2450元/吨（平仓含税价），较前一周涨100

元/吨。 

截至6月22日，焦炭港口库存：天津港库存为61万吨，

较前一周减4万吨；连云港库存7万吨，较前一周持

平；日照港库存为126万吨，较前一周减7万吨；青

岛港库存为136万吨，较前一周减1万吨。 

 

图3  焦炭库存可用天数 图4  焦炉及高炉开工率 
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截至6月22日，国内大中型钢厂焦炭库存可用天数

为8.0天，较前一周持平。 

截至6月22日，100家国内独立焦化厂开工率合计

74.70%，较前一周减2.37%；全国钢厂高炉开工率为

71.55%，较前一周增0.14%。 

 

郑煤 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周动力煤 ZC809 合约小幅下跌，6 月 22 日收盘价 642.0 元/吨，较前一周跌 18.4

元/吨，周跌幅 2.79%。 

焦点事件数据 

（1）本报告期（2018 年 6 月 13 日至 2018 年 6 月 19 日），环渤海动力煤价格指数

报收于 570 元/吨，环比持平。从环渤海六个港口交易价格的采集计算结果看，本报

告期，24 个规格品中,价格下降的规格品数量有 4 个，价格持平的规格品数量有 20

个。 

（2）5 月份，全社会用电量 5534 亿千瓦时，同比增长 11.4%。 1-5 月，全社会用

电量累计 26628 亿千瓦时，同比增长 9.8%。 

（3）国家发改委发布数据显示，1-5 月，全国电煤消耗 8.7 亿吨，同比增加 9056 万

吨，增长 12%，增速为 2011 年以来最高水平。 

现货情况 

上周国内动力煤市场现货价格涨跌不一，目前北方港和产地价格背道而驰，产地价

格仍在上涨，而北方港口小幅回落，下游接货普遍不积极，持观望态度，加之北方

四港煤炭库存仍保持高位，电厂库存逐步增加，同时市场对稳价保供政策预期较高，

但也有部分贸易商认为旺季到来后市场需求增加还会拉动煤价上涨，市场分歧仍在。

煤矿安监和部分露天矿和、选煤厂供应依然受环保影响，煤矿开工率较低，对供应

影响或将大于预期，后期价格仍有上调空间，矿方心态较乐观。沿海六大电力集团

库存增加至 1407 万吨，周环比增加 110 万吨左右，可用天数达 21 天，而日耗已连

续几天维持在 70 万吨以下，加上主力煤企全力保供稳价，导致电厂补库积极性受到
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抑制，观望情绪浓厚。近期铁路运输积极响应保运、保供确保下游用煤企业得到保

障，加大煤炭入港量调入。下游对于高价接货意愿不强，随着国内煤价的走弱，进

口煤相对会有所回落。综合考虑，预计后市动力煤市场持稳运行。 

上下游情况 

上周沿海电厂煤炭库存环比增加 71.62 万吨，截止 6 月 22 日，沿海六大电厂（浙电、

上电、粤电、国电、大唐、华能）沿海六大电库存 1399.76 万吨，日耗 69.51 万，存

煤可用天数 20.14 天。 

库存仓单 郑商所动力煤库存周报为 0 手，较上周持平。 

关键价位 下方支撑 630 元，上方压力 660 元 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1 周内） 高抛低吸 
ZC809合约于630-660区间操作，止损各

10个点 

☆☆ 

波段（1 个月内） 逢低买入 ZC809合约于630附近买入，止损参考615 ☆☆ 

套利交易 
目前ZC809与ZC901合约

差为13.2 

当两者价差在20附近，考虑买远抛近，

止损-30，目标0。 

☆ 

现货套保 

若下游电厂需要大量现

货可考虑通过期货市场

买入ZC809合约套保 

买入套保可关注615附近（ZC809合约） ☆ 

《图表解读》 

图1  动力煤现货价格 图2  动力煤港口库存 

  

截至6月22日，秦皇岛港山西优混平仓含税价报691元

/吨，较前一周跌12元/吨；广州港内蒙优混港提含税

价报795元/吨，较前一周跌20元/吨。 

截止 6 月 22 日，北方三港（秦皇岛港、曹妃甸港、

京唐港）港口库存 1618.8 万吨，环比上周减少 9.8 万

吨，减幅 0.60%，其中秦皇岛港煤炭库存总量 619.5

万吨，比上周减少 7 万吨，减幅 1.12%。纽卡斯尔港

港口库存万 192.2 万吨，环比上周增加 47.5 万吨，增

幅 32.83%。 

 

图3  六大发电集团煤炭库存可用天数 图4  秦皇岛港煤炭调度 
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截至6月22日，六大发电集团煤炭库存可用天数为

20.14天，较前一周增加1.53天。 

截止 6 月 22 日，秦皇岛港铁路调入量为 66.9 万吨，

较前一周增增加 3.7万吨；秦皇岛港港口吞吐量为 59.4

万吨，较前一周减少 16.3 万吨。 

 

铁矿石 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周铁矿石 I1809 合约下探回升，6 月 22 日收盘价为 457.5 元/吨，较上一周跌 16.5

元/吨，周跌幅 3.48%。 

焦点事件数据 

（1）近日，唐山市公布了 2018 年重点项目计划，计划中涉及钢铁冶金的项目共计 24

个左右，总投资额约 1779.9 亿元。其中计划开工项目 11个、投资总额 1056 亿元；续

建项目 6 个、投资总额 353.9 亿元；前期项目 7个、投资总额 400 亿元。 

（2）进入 2018 年以来，多省市为进一步推进新能源汽车发展，相继出台了新能源汽车

补贴政策。据我的钢铁网不完全统计，截至 6月 22日，已有 16 个省市出台了 17项新

能源汽车补贴奖励政策。随着新能源汽车支持政策的大力推进，近年来新能源汽车生产

企业和市场保有量快速增长。中汽协最新数据显示，今年 5月新能源汽车产量 9.6 万辆，

同比增长 85.6%；销量 10.2 万辆，同比增长 125.6%。今年新能源汽车的产销增速均保

持高幅度增长，得益于这些省市政策的扶持。 

（3）据国家统计局数据显示，5月份我国钢筋产量为 1774.4 万吨，同比增长 3.6%；1-5

月累计产量为 8146.6 万吨，同比增长 11%。5月份我国线材（盘条）产量为 1213.1 万

吨，同比增长 9.3%；1-5 月累计产量为 5450.9 万吨，同比增长 6.3%。 

现货情况 

上周铁矿石期现价格下探回升。在库存方面，Mysteel 统计全国 45个港口铁矿石库存

为 15488.41 万吨，较上周五降 235.06 万吨。周初市场急跌后，钢企并未像往常一样买

涨不买跌，反而低价资源询盘活跃，钢厂反馈，节后有补库需求，且基差套利贸易商趁

着盘面大跌之后，兑现利润，现货成交价格领跌市场，钢厂趁此低价采购。整体来看，
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上周钢厂按需采购，成交量较节前稍有回落。本周来看，徐州钢企部分钢企已经开始烘

炉，对铁矿有补库需求，铁矿需求短期走强，或将对矿价形成支撑。 

上下游情况 

上周国内市场建筑钢材价格小幅下挫。具体来看，受端午假期中美贸易开战影响，上周

开盘金融市场大幅动荡，尤其是黑色系期货全线暴跌，市场情绪明显遭受打压，商家报

价也出现一定恐慌下跌。对本周而言，金融市场大跌引发一定恐慌情绪，前期市场乐观

情绪转向谨慎，商家操作上多优先出货；市场库存出现拐点，且钢厂产量低位回升，不

过目前库存水平仍处低位，销售压力短期有限；上周主导钢厂大幅上调出厂价，代理商

成本进一步抬升，短期下探空间或有限。综合来看，预计本周国内建筑钢材价格或维持

震荡调整态势。 

库存仓单 大商所铁矿石库存周报为 0手，较上一周持平 

关键价位 I1809 合约下方支撑 460 元，上方压力 490 元 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 择机做多 
I1809合约建议在460附近可以考虑择

机做多，止损参考 450. 

☆☆ 

波段（1个月内） 逢低做多 
建议I1809合约450附近可做多，止损参

考430，目标510。 

☆☆ 

套利交易 
目前I1901与I1809合约价差为

-1.5 

当两者价差在0附近，考虑多近空远，

止损5，目标-10。 

☆ 

现货套保 
目前现货与I1809合约基差为

35.5 

若企业准备购入大量现货可考虑通过

期货市场做多I1809合约套保。 

☆ 

 

《图表解读》 

图1  铁矿石现货价格变化情况 图2  普氏铁矿石价格指数 

  

6月22日青岛港62% PB粉矿报454元/湿吨，较上一周
 

 
6月22日62%Fe:CFR中国北方普氏铁矿石价格指
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跌12元/湿吨、巴混62.5%粉矿报496元/湿吨，较上

一周跌5元/湿吨。 

数为63.9美元/吨，较上一周跌2.1美元/吨。 

 

图3  港口库存 图4  建筑钢材库存 

  

根据6月22日Mysteel统计全国45个港口铁矿石库存

为15488.41万吨，较上周五降235.06万吨；日均疏港

总量281.51万吨，增14.68万吨。 

 

 
据统计6月22日国内大中型钢厂中进口铁矿石可用

天数为25.5天，较上一周持平；炼焦煤可用天数为

14天，较上一周持平；焦炭可用天数为8天，较上

一周持平。 

 

螺纹钢 

-------------------------------------------------------------------- 

《上周概况》 

观察角度 概况说明 

行情回顾 
上周螺纹钢 RB1810 合约小幅下挫，6 月 22 日收于 3760 元/吨，较上一周跌 142 元/吨，

周跌幅为 3.64%。 

焦点事件数据 

（1）据国内媒体转载日本 NHK 电视台报道，美国商务部当地时间 6月 20日宣布，包括

日本、中国、德国在内的 5国的 42种钢铁制品可获得高额关税豁免权，同时驳回了 56

种钢铁制品豁免关税的请求。 
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（2）为贯彻落实广西壮族自治区经济工作会议精神，充分发挥重大项目在稳增长、促

改革、调结构、惠民生、防风险的支撑和保障作用，确保全面完成 2018 年固定资产投

资目标任务，促进西壮族自治区经济社会持续健康发展，广西壮族自治区工信委发布

《2018 年自治区重点工业项目分级协调工作方案》。其中，涉及钢铁冶金的项目共计

15 个，总投资额约 946 亿元。 

（3）美方在推出 500 亿美元征税清单之后，又变本加厉，威胁将制定 2000 亿美元征税

清单。这种极限施压和讹诈的做法，背离双方多次磋商共识，也令国际社会十分失望。

如果美方失去理性、出台清单，中方将不得不采取数量型和质量型相结合的综合措施，

做出强有力反制。 

现货情况 

上周螺纹钢期现价格小幅下挫。上周市场库存止降，整体微幅增加。周初受中美贸易开

战影响，金融市场大幅动荡，尤其是黑色系期货全线暴跌，市场情绪明显遭受打压，商

家报价也出现一定恐慌下跌。对本周而言，由于上周金融市场大跌引发一定恐慌情绪，

前期市场乐观情绪转向谨慎，商家操作上多优先出货；市场库存出现拐点，且钢厂产量

低位回升，不过目前库存水平仍处低位，销售压力短期有限；上周主导钢厂大幅上调出

厂价，代理商成本进一步抬升，短期下探空间或有限。综合来看，预计本周国内建筑钢

材价格或维持震荡调整态势。 

上下游情况 

上周铁矿石现货市场价格下探回升。上周铁矿库存出现较大幅度的回落，主要由于矿山

发货量近期高位回落，到港资源上周达到接近一百万吨的降幅，导致港口库存上周出现

大幅下降，供应端均出现回落，供应压力稍微缓解。需求端来看，高炉开工小幅走强，

本周仍有高炉复产，且徐州钢企部分钢企开始烘炉，对铁矿有补库需求。因此从整体来

看，在当前供应端得到稍微缓解的情况下，铁矿需求短期有所走强，或将对矿价形成支

撑。 

库存仓单 上海期货交易所螺纹钢库存周报为 294 吨，较上周减少 299 吨。 

关键价位 RB1810 合约下方支撑 3740 元，上方压力 3850 元 

 

《本周策略》 

策略类型 策略内容 操作计划 研究评级 

短线（1周内） 区间操作 
操作上建议在 3740-3850 之间高抛低

吸，止损 30 个点 

☆☆ 

波段（1个月内） 逢低做多 
建议RB1810合约3700附近可以考虑做

多，止损参考3640，目标3880。 

☆☆ 

套利交易 
目前RB1901与RB1810合约价差

为-175 

建议当两者价差-180附近，可考虑空近

多远策略，目标-120，止损-210。 

☆☆ 

现货套保 
目前上海三级螺纹钢现货与

RB1810合约基差为320 

若企业持有大量现货可考虑通过期货

市场做空RB1810合约套保。 

☆ 

《图表解读》 

   图1  螺纹钢现货价格   图2  钢材指数变化情况    
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6月22日上海20mm HRB400螺纹钢价格为4080元/

吨，较上一周跌100元/吨。福州价格为4170元/吨，

较上一周跌40元/吨。 

 

 
6月22日西本新干线钢材价格指数为4350，较上一

周跌60。 

 

 

 

   图3  重点企业钢材库存量   图4  建筑钢材社会库存    

  

5月31日全国重点企业钢材库存量为1183.05万吨，相

较于5月20日1391.94万吨，减少208.89万吨，减幅

为15.01%。 

 

 
目前全国主要城市螺纹钢库存为 478.22 万吨，与

上周（2018-6-15）相比，增加0.50万吨，增幅

0.10%，与上周相比库存开始增加；与去年同期

（2017-6-23）相比，增加了88.32万吨，同比增

幅为22.65%，增幅略有扩大。 
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