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投资要点： 

[Table_Summary]  
 

 原料：铁矿石无变化，BDI 持续下挫 

 铁矿石：本周无变化，周涨幅 0%； 

 焦炭：本周小幅攀升，周涨幅 1.71%； 

 废钢：本周无变化，周涨幅 0%； 

 生铁：小幅上涨，周涨幅 0%；  

 海运费：BDI 持续下挫，周涨幅-8.97% 

 

 库存：钢材和进口矿石库存环比均小幅上升， 

 铁矿石港口库存：本周库存量 6675 万吨，较上周增加 83 万吨； 

 钢材社会总库存：周同比增长 112.46%，周环比上升 0.58%； 

其中：长材社会总库存周同比增长 151.21 %，周环比上升 2.29%； 

      板材社会总库存周同比增长 88.93%，周环比上升-0.76% 

本周长材库存环比继续小幅攀升，板材库存小幅回落，同比增加

幅度维持高位。钢材社会库存高位运行恐积累钢市风险。 

 

 子行业：本周板材引领钢市反弹 

 螺纹钢：微弱攀升，周涨幅 0.85%； 

 热轧：本周无变化，周涨幅 0%； 

 冷轧：大幅上涨，周涨幅 4.26%； 

 厚板：小幅上涨，周涨幅 2.23%； 

 镀锌：小幅上涨，周涨幅 2.54%； 

 无缝管：无变化，周涨幅 0% 

 价差大小排序：冷轧、彩涂、线材、螺纹、热轧、中厚板、镀锌、

无缝管 

 

 国际国内价差：本周国际市场呈现稳中有升态势 

 本周欧洲市场保持稳定，成本上涨，长材好于扁平材。美国市场

成本支撑下的钢价走强格局未变。亚洲市场前景看好，各大钢厂

提高出厂价，预计强势仍能维持一段时间。 
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原料：铁矿石无变化，BDI 持续下挫 

1.1.1.  图 1：铁精粉价格走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 

1.1.2.  图 2：二级冶金焦价格走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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1.1.3.  图 3：废钢价格走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.4.  图 4：生铁价格走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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1.1.5.  图 5：BDI 走势 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.6.  图 6：巴西/澳洲-中国平均运费（单位：美元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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库存：钢材和进口矿石库存环比均小幅上升 

 

1.1.7.  图 7：铁矿石港口库存变动比较（单位：万吨） 

 

资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.8.  图 8：钢材社会总库存变动比较（单位：万吨） 

 

资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 
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1.1.9.  图 9：长材社会库存变动比较（单位：万吨） 

 

资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.10.  图 10：板材社会库存变动比较（单位：万吨） 

 

资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 
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子行业：本周板材引领钢市反弹  

1.1.11.  图 11：钢铁调整周期对比（单位：元/吨） 

 

注:X 轴为时间段，Y 轴为周钢价与调整初最高价相比的变动幅度 

05 年调整周期始于 2005 年 3 月 25 日，08 年调整周期始于 2008 年 6 月 13 日 

资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 

 

 

1.1.12.  图 12：螺纹钢价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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1.1.13.  图 13：普线 6.5 价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.14.  图 14：热卷价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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1.1.15.  图 15：冷轧价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.16.  图 16：普板 8mm 价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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1.1.17.  图 17：普板 20mm 价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.18.  图 18：镀锌 0.5mm 价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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1.1.19.  图 19：彩涂 0.476mm 价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源： Wind，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.20.  图 20：无缝钢管 159x6 价格与价差走势（单位：元/吨） 

 

资料来源：Wind，渤海证券研究所 
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国际、国内价差：本周国际市场呈现稳中有升态势 

1.1.21.  图 21：主要国家与中国螺纹钢价差走势（单位：美元/吨） 

 

资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 

 

 

 

1.1.22.  图 22：主要国家与中国热轧价差走势（单位：美元/吨） 

 

资料来源：Mysteel，渤海证券研究所 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买    入：未来 12 个月内股价超越大盘 15%以上； 

2、中    性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-5%～5%之间；  

3、卖    出：未来 12 个月内股价落后大盘 15%以上。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 买  入：行业股票指数超越大盘； 

2、 中  性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 卖  出：行业股票指数明显弱于大盘。 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也

不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报

告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或

个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获得渤海证券有

限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海证券有限责任

公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 
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