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行业走势图 

4 月用电量增 9.3%，5 月一般工商业电价平均再降 2.16 分/千瓦时 
 

一般工商业电价平均再降 2.16 分/千瓦时，将进一步刺激用电需求 

近日，国家发展改革委印发《关于电力行业增值税税率调整相应降低一般工
商业电价的通知》，决定将因电力行业增值税税率调整（从 17%调整到 16%）、
电网企业留抵税额一次性退返腾出的电价空间，全部用于降低一般工商业电
价。据统计，该项措施涉及金额约 216 亿元，可降低一般工商业电价 2.16
分/千瓦时，降幅达 2.7%。方案自 2018 年 5 月 1 日起执行。今年 4 月份一
般工商业电价降低，直接刺激了用电需求。4 月份工业用电量 3641 亿千瓦
时，同比增长 7.3%，环比增加 3.04%。今年 5 月全国一般工商业电价再次降
低，将进一步刺激用电需求，带动 5 月份用电量增长。 

用电量 1-4 月增 9.3%，4 月份增 7.8% 

1-4 月份，全国全社会用电量 21094 亿千瓦时，同比增长 9.3%；4 月份全国
全社会用电量 5217 亿千瓦时，同比增长 7.8%，其中：第一产业用电量 55
亿千瓦时，同比增长 10.8%；第二产业用电量 3698 亿千瓦时，同比增长 7.2%；
第三产业用电量 777 亿千瓦时，同比增长 10.8%；城乡居民生活用电量 688
亿千瓦时，同比增长 7.8%。 

发电量 1-4 月增 7.7%，4 月份增 6.9%，风电发电量同比大幅提升 

1-4 月份，全国规模以上电厂发电量 20877 亿千瓦时，同比增长 7.7%。4 月
份发电量 5108 亿千瓦时，同比增加 6.9%，环比降 3.32%。1-4 月，火电发电
量同比增长 7.1%；水电发电量同比增长 1.3%；核电发电量同比增长 10.2%；
风电发电量同比增 35.5%，风电发电量同比大幅提升。 

火电、水电装机增速明显放缓，风电、光电装机容量增速明显 

截至 4 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备容量 17.1 亿千瓦，同比增
长 6.0%。其中，水电 3.0 亿千瓦，同比增长 2.9%；火电 11.0 亿千瓦，同比
增长 3.7%；核电 3694 万千瓦，同比增长 6.4%；风电 1.7 亿千瓦，同比增长
10.6%。1-4 月份，全国新增发电装机容量 2952 万千瓦，同比减少 29 万千
瓦。其中，水电新增 135 万千瓦，同比减少 240 万千瓦；火电新增 876 万
千瓦，同比减少 292 万千瓦；核电新增 113 万千瓦，同比增加 4 万千瓦；
风电新增 534 万千瓦，同比增加 94 万千瓦；太阳能发电新增 1194 万千瓦，
同比增加 406 万千瓦。风电、光电装机容量增速明显。 

新能源发电并网加速 

1-4 月份，全国发电设备累计平均利用小时为 1221 小时，比上年同期增加
41 小时。其中，水电 845 小时，比上年同期降低 26 小时；火电 1426 小时，
比上年同期增加 69 小时；核电 2287 小时，比上年同期增加 62 小时；并网
风电 812 小时，比上年同期增加 150 小时。 

风险提示：宏观经济波动，煤价高涨，水电来水不达预期 
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1. 一般工商业电价平均再降 2.16 分/千瓦时，将刺激用电需求 

近日，国家发展改革委印发《关于电力行业增值税税率调整相应降低一般工商业电价的通
知》，决定将因电力行业增值税税率调整（从 17%调整到 16%）、电网企业留抵税额一次性
退返腾出的电价空间，全部用于降低一般工商业电价。据统计，该项措施涉及金额约 216

亿元，可降低一般工商业电价 2.16 分/千瓦时，降幅达 2.7%。方案自 2018 年 5 月 1 日起执
行。至此，累计降幅约 7%。 

本次降价是落实《政府工作报告》中“降低电网环节收费和输配电价，一般工商业电价平
均降低 10%”的目标要求，实施的又一项降价措施。今年 4 月，国家发展改革委通过临时
性降低输配电价、提高两部制电价灵活性、降低区域电网和部分跨省跨区输电线路输配电
价、取消临时接电费，减免余热、余压、余气自备电厂的系统备用费等措施，已降价 430

亿元左右。 

今年 4 月份一般工商业电价降低，直接刺激了用电需求。4 月份第二产业用电量 3698 亿千
瓦时，同比增长 7.2%，环比增加 3.18%，占比 70.88%；工业用电量 3641 亿千瓦时，同比增
长 7.3%，环比增加 3.04%。 

今年 5 月全国一般工商业电价再次降低，将进一步刺激用电需求，带动 5 月份用电量增长。 

2. 2018 年 1-4 月全国电力工业总体情况 

近日，中电联发布 2018 年 1-4 月份全国电力工业统计月报。月报显示： 

（1）1-4 月份，全国全社会用电量 21094 亿千瓦时，同比增长 9.3%，较去年同期环比降
低 0.7 个百分点；4 月份全国全社会用电量 5217 亿千瓦时，同比增长 7.8%，较去年同期环
比增加 3.6 个百分点。 

（2）1-4 月份，全国规模以上电厂发电量 20877 亿千瓦时，同比增长 7.7%；4 月份发电量
5108 亿千瓦时，同比增加 6.9%。 

发改委数据显示，2018 年 4 月份中国制造业 PMI 为 53.3%，连续 7 个月保持在 51%以上。
统计局数据显示，4 月全国居民消费价格总水平比去年同期上涨 1.8%，4 月份全国居民消
费价格环比下降 0.2%。 

（备注：①发电量指标数据（除风电外）是国家统计局统计的规模以上工业企业发电量，
风电发电量及其他发电生产经济指标数据均为中电联统计的 6000 千瓦及以上电厂统计口
径，全社会用电量指标是全口径数据；②从 2011 年起，国家统计局对规模以上工业企业
口径进行了调整，年主营业务收入由 500 万元提高到 2000 万元；③发电设备容量、生产
经济指标、风电发电量统计口径为 6000 千瓦及以上电厂。） 

3. 2018 年 1-4 月全社会用电量情况 

3.1. 分产业用电量情况 

1-4 月份，全国工业增加值增长速度为 6.9%。其中，采矿业增长 0.5%，制造业增长 7.1%，
电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 10.3%；4 月份，全国工业增加值增长速度为 7.0%。
其中，采矿业下降 0.2%，制造业增长 7.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 8.8%。 

1-4 月份，全国全社会用电量 21094 亿千瓦时，同比增长 9.3%。4 月份全国全社会用电量
5217 亿千瓦时，同比增长 7.8%，，环比减少 2.03%；其中四产业同比增速均较为明显；第一
产业、第三产业和城乡居民用电环比有所下降，第二产业环比增速明显；各产业用电量及
增速情况如下：： 

（1）第一产业用电量 55 亿千瓦时，同比增长 10.8%，环比减少 27.35%，占比 1.05%； 

（2）第二产业用电量 3698 亿千瓦时，同比增长 7.2%，环比增加 3.18%，占比 70.88%；工
业用电量 3641 亿千瓦时，同比增长 7.3%，环比增加 3.04%； 
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（3）第三产业用电量 777 亿千瓦时，同比增长 10.8%，环比降低 0.01%，占比 14.89%； 

（4）城乡居民生活用电量 688 亿千瓦时，同比增长 7.8%，环比降低 22.67%，占比 13.19%。 

图 1：2004 年-2018 年 4 月分产业发电量和总发电量同比增速 

 
资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

3.2. 各省市用电量情况 

4 月份用电量前 5 的省市分别为：广东（489 亿千瓦时）、山东（475 亿千瓦时）、江苏（463

亿千瓦时）、浙江（356 亿千瓦时）、河北（282 亿千瓦时）。 

图 2：2018 年 4 月各省市用电量和同比增速 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

4. 2018 年 4 月全国发电量情况 

1-4 月份，全国规模以上电厂发电量 20877 亿千瓦时，同比增长 7.7%。4 月份发电量 5108

亿千瓦时，同比增加 6.9%，环比降 3.32%；其中火电发电量同比增 7.3%，水电发电量同比
减 2.6%，核电发电量同比增 6.5%，风电发电量同比增 24.8%。 

4.1. 分电源发电情况 

（1）1-4 月份，火电发电量 15951 亿千瓦时，同比增长 7.1%；火电累计发电量占比 76.41%，
同比增加 7.10pct。4 月份火电发电量 3785 亿千瓦时，同比增 7.3%； 

（2）1-4 月份，水电发电量 2633 亿千瓦时，同比增长 1.3%；1-4 月累计发电量占比 12.61%，
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同比增加 1.30pct；4 月份水电发电量 702 亿千瓦时，同比减少 2.6%； 

（3）1-4 月份，核电发电量 827 亿千瓦时，同比增长 10.2%；1-4 月累计发电量占比 3.96%，
同比增加 10.24pct；4 月份核电发电量 216 亿千瓦时，同比增 6.5%； 

（4）1-4 月份，风电发电量 1351 亿千瓦时，同比增 35.5%；1-4 月累计发电量占比 6.5%，
同比增加 35.50pct；4 月份风电发电量 373 亿千瓦时，同比增 24.8%；风电发电量同比大幅
提升。 

图 3：历年火电发电量月度数据（1990-2018 年） 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

 

图 4：历年水电发电量月度数据（1990-2018 年） 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

4.2. 历年月度发电量环比数据 

2018 年 4 月发电量环比降 3.32%，比 2007-2018 年平均环比增速高 1.31%。 
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表 1：历年月度发电量环比数据（2007-2018 年） 

年份 1-2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 

07 年 -5.23% 10.36% 0.10% 3.81% 5.72% 7.37% 2.54% -7.68% -1.17% 0.98% 

08 年 -7.64% 13.89% -2.88% 4.25% 0.02% 8.89% -1.09% -8.48% -8.55% -3.96% 

09 年 -3.89% 16.06% -4.26% 4.65% 5.83% 11.34% 2.94% -7.72% -1.78% 3.62% 

10 年 -5.85% 10.67% -1.59% 2.66% 1.82% 8.94% 3.36% -10.30% -4.92% 3.74% 

11 年 -1.94% 13.10% -4.34% 3.05% 5.11% 7.14% 0.21% -9.38% -5.70% 1.99% 

12 年 -4.93% 16.41% -9.52% 4.84% 0.92% 10.60% 0.50% -10.65% -0.25% 2.89% 

13 年 -5.58% 10.77% -4.77% 2.75% 3.63% 12.73% 4.01% -13.58% -0.11% 2.01% 

14 年 -7.08% 10.96% -6.13% 3.90% 3.74% 10.19% -1.76% -8.41% -2.10% 0.92% 

15 年 -4.61% 5.38% -1.34% 2.51% 4.01% 7.26% 1.29% -11.79% -2.07% 4.64% 

16 年 -8.20% 11.69% -7.00% 4.31% 5.87% 12.19% 2.02% -12.54% -0.75% 3.25% 

17 年 -7.48% 10.98% -9.17% 3.16% 5.17% 16.24% -1.68% -12.21% -3.48% 3.14% 

18 年 0.60% 1.07% -3.32%        

06-17 年均值 -5.68% 10.95% -4.63% 3.63% 3.80% 10.26% 1.12% -10.25% -2.81% 2.11% 

差值 6.28% -9.88% 1.31%        

注：1-2 月的环比数据计算方法为，取 1-2 月的发电总量平均值，环比上一年 11 月的发电量数值（由于 12 月的电量数据涉及到全年电量调整，故取 11 月数据）。 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

 

5. 装机容量 

截至 4 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备容量 17.1 亿千瓦，同比增长 6.0%。其中，
水电 3.0 亿千瓦，同比增长 2.9%；火电 11.0 亿千瓦，同比增长 3.7%；核电 3694 万千瓦，
同比增长 6.4%；风电 1.7 亿千瓦，同比增长 10.6%。 

6000 千瓦及以上发电装机容量前五的省份为山东（12054 万千瓦）、内蒙古（11885 万千
瓦）、江苏（11353 万千瓦）、广东（10426 万千瓦）、四川（9215 万千瓦）。 

图 5：我国分地区 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量（截止到 2018 年 4 月) 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 

1-4 月份，全国新增发电装机容量 2952 万千瓦，同比减少 29 万千瓦。其中，水电新增 135

万千瓦，同比减少 240 万千瓦；火电新增 876 万千瓦，同比减少 292 万千瓦；核电新增
113 万千瓦，同比增加 4 万千瓦；风电新增 534 万千瓦，同比增加 94 万千瓦；太阳能发
电新增 1194 万千瓦，同比增加 406 万千瓦。火电、水电装机增速明显放缓，风电、光电
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装机容量增速明显。 

6. 利用小时 

1-4 月份，全国发电设备累计平均利用小时为 1221 小时，比上年同期增加 41 小时。其中，
水电 845 小时，比上年同期降低 26 小时；火电 1426 小时，比上年同期增加 69 小时；核
电 2287 小时，比上年同期增加 62 小时；并网风电 812 小时，比上年同期增加 150 小时，
风电并网发电小时数提升明显。 

 

7. 其他 

7.1. 供电煤耗 

1-4 月份，全国供电煤耗率为 304 克/千瓦时，比上年同期降低 1 克/千瓦时。 

7.2. 全国跨区、跨省送电及进出口电量情况 

1-4 月份，全国跨区送电 1267 亿千瓦时，同比增长 25.6%。其中，本月送出 295 亿千瓦时，
同比增长 24.2%；各省送出电量合计 3628 亿千瓦时，同比增长 21.8%。其中，本月送出 904

亿千瓦时，同比增长 18.5%。 

1-4 月份，进出口电量合计 77 亿千瓦时，同比增长 4.2%。其中,进口电量 14 亿千瓦时，同
比增长 11.5%；出口电量 64 亿千瓦时，同比增长 2.7%。 

7.3. 线损 

1-4月份，线损电量 824亿千瓦时，同比减少 22亿千瓦时；线损率 4.57%，同比减少 0.35pct。 

7.4. 煤炭开采与洗选业 

1-4 月份，煤炭开采与洗选业用电量 297 亿千瓦时，同比增加 5.44%；4 月份，煤炭开采与
洗选业用电量 76.10 亿，同比增加 5.95%。 
    

图 6：煤炭开采和洗选业用电量 

 

资料来源：中电联，天风证券研究所 
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