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内容要点
 8月官方制造业PMI环比小幅回升：8月官方制造业PMI为51.3，较上月回升0.1个百分点，预期为51，制造业继续稳步扩张。分项来看，

新订单连续三个月走弱，其他主要分项数据则有所回升，主要受益于环保限产因素带来的原材料供给收缩预期使本月购进价格和出厂价
格均出现较大幅的提高。此外，进口继续从49.6回落至49.1，连续两月位于荣枯线下方，预示进口需求减弱。整体来看，8月工业生产
较7月变化主要在价格层面，体现为供给侧下的量缩价增，而生产依然环比回落。并且环保限产，导致上游工业品价格上涨明显，购进
价格涨幅超过出厂价格指数，挤压下游利润。

 资金面中性偏宽松：上周资金面延续中性态势，央行通过公开市场操作净回笼资金1700亿元。资金成本小幅下降。4季度地方债加速发
行的预期下，预计资金面中性偏宽松或将继续。

 美元整体偏强：上周前半周，潜在的美加墨新版NAFTA协议提振全球风险偏好，美元连续下跌，后半周在雷亚尔等新兴市场货币的再度
大跌、美联储独立性得到保障以及美国核心PCE表现超预期的提振下，美元持续回升；黑田东彦称日央行调整购债的动作并不是为利率
正常化做准备，日元或继续回吐此前涨幅；而随着巴西前总统卢拉竞选资格被取消，新兴市场风险或告一段落；虽美加谈判存一定波折，
但据各方表态看，其前景依旧向好，加元比索则有望回升；整体看，非美货币对于美元的影响多空交织，就美元本身而言，本周应重点
关注非农数据，和美联储官员的讲话，在强劲的美国经济环境下，非农有望延续向好势头，而若美联储官员表态鹰派，则美元有望持续
回升至区间上沿；整体看，本周美元有望呈现震荡偏强格局。

 螺纹、热卷：
 环保限产边际效用减弱，价格部分透支限产利好：上周三，临汾市出台《临汾市重点工业企业差异化生产管控方案》，要求按照高炉生

产能力50%限产，尧都县、襄汾县钢铁企业第一轮限产，曲沃、侯马、翼城钢铁企业第二轮停产。至9月2日，临汾地区第一轮钢铁企业
已全面停产，主要影响钢厂新金山、中升及星原，停产高炉7座，日影响铁水产量1.55万吨，成品材产量1.35万吨，预计停产20天。虽
然临汾市打响了汾渭平原城市钢铁企业限产第一枪，但是环保对于钢材供应端的影响已经逐渐钝化。一方面，唐山地区钢铁企业限产百
边际有所放松，上周唐山地区高炉产能利用率及提出淘汰产能的利用率分别提高了5.09%和5.69%，预计本周还有2座高炉即将复产。
唐山地区限产的放松将基本抵消了临汾地区钢厂限产的影响。另一方面，前期环保限产推升钢材价格，导致钢厂利润持续提高，刺激了
非限产地区钢厂增产及复产积极性。MS统计五大品种钢材周度产量环比增加0.53%至1003.1万吨，其中螺纹产量环比增加1.18%至
330.03万吨，热卷产量环比增加0.63%至321.55万吨，这是自唐山限产以后连续第二周增加，增量主要源自电路钢产量的增加。

 下游对高钢价的抵触情绪增强，成交量环比大幅走弱：钢铁企业严格的环保限产政策导致钢价一路走高并创出年内新高，高钢价一定程
度上已开始侵蚀下游行业盈利空间，投机需求和刚需对高钢价的抵触情绪逐渐增强。截止8月31日，上海线螺采购量环比大幅下降
29.77%至1.89万吨，低于16、17年同期。MS统计全国主流贸易商建材日均成交数据上周仅为15.87万吨，环比下滑8.44%，也回落至
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内容要点
 同期均值偏低水平。而钢厂在环保限产以及低厂内库存的情况下，依然有较强的挺价意愿，周末，沙钢宣布9月上旬螺纹出厂价统一提

高80元/吨，钢材出厂价与市场价存在一定倒挂现象。若钢材现货价格仍旧相对坚挺，则下游需求依然可能继续受到抑制，现货成交或
依然处于偏弱状态。

 钢材库存增幅扩大，钢价亦现回调：截止8月31日，MS库存数据显示，螺纹社库环比增0.16%，厂库环比大增10.93%，总库存环比增
加3.09%，热卷社库环比大幅降低3.9%，厂库环比增加1.17%，总库存环比降2.38%。下游需求受高钢价的抑制，投机需求萎靡，导致
钢材库存在钢厂端被动增加，再结合钢材现货相对坚挺，且唐山地区钢厂阶段性复产的情况，钢材库存增加的压力有所增强。

 主力合约基差扩大，螺纹主力基差偏高，限制进一步下跌空间：截止8月31日，1月螺纹钢合约对应天津地区螺纹现货的基差为274，对
应上海地区基差为295元，均已回升至同期偏高水平。相对较大的期货贴水，一定程度上限制了期价进一步下跌的空间，预计钢材价格
回调的趋势将有所减缓。

 铁矿石：
 海外矿山发货量继续环比小幅增加，到港量小幅回落：截止8月26日，巴西和澳大利亚铁矿石总发货量环比增加75.7万吨，其中巴西增

加51.2万吨，澳大利亚发货量增加24.5万吨，巴西发货量依然处于同期高位，但澳洲发货量仍旧低于15-17年同期水平，并且澳大利亚
发往中国的铁矿石环比继续减少8.2万吨，连续第二周下降。由于澳洲发运压力的减弱，8月至9月初底我国北方港口铁矿石到港压力亦
有所减轻，截止8月26日，北方港口铁矿石到港量环比下降6.3万吨至996.6万吨。

 唐山地区钢厂阶段性复产，铁矿石需求边际回暖：上周唐山地区高炉产能利用率及提出淘汰产能的利用率分别提高了5.09%和5.69%，
使得全国高炉开工率及产能利用率均出现小幅提高，带动高炉对铁矿石的需求亦出现边际提高的迹象。截止8月31日，45港铁矿石日均
疏港量环比大幅提高18.64万吨至281.82万吨，MS统计64加样本钢厂烧结矿日耗环比提高1.04%至63.78万吨。本周唐山地区预计还有
2座高炉复产，未来可能仍有达成减排任务的钢厂进入复产阶段，因此铁矿石需求边际改善的可能性存在。对铁矿石的价格形成支撑。

 港口库存持续回落，但压港现象有所加重：截止8月31日，铁矿石港口库存为1.47亿吨，较上周大幅回落228.68万吨，这是进入8月以
来，连续第四周下降，其中澳洲矿减少225万吨，巴西矿小幅增加3.65万吨。港口铁矿石库存的下滑，一方面是由于钢厂阶段性复产，
带来的铁矿石疏港量的大幅增加，另一方面则是由于近期港口压港现象较多。当前在港船舶大约有100条左右，较8月平均水平增加10
条，合计载重约170万吨铁矿石，若剔除运送铁矿石的船只压港的因素后，港口库存实际约下降幅度可能仅为50万吨左右。

 港口库存结构继续改善，中高品矿库存占比下降：近期钢厂在高利润的刺激下，增产积极性较强，对于高品矿的需求较好，带动港口铁
矿石库存结构继续好转。截止8月31日，北方六港库存中，中品库存占比由8月初的29.1%下降至27.1%，其中PB粉库存回落速度较快，
上周已经跌破1000万吨的大关。考虑到澳大利亚铁矿石发货量迟迟未能恢复至高位，且发往中国的部分铁矿石分流至日本等国，导致
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内容要点

类型 合约/组合 方向 入场价格（差） 首次推荐日 评级 目标价格（差） 止损价格（差） 状态 收益（%）

单边 RB1901 S 4300 2018/8/27 3星 4000 4400 持有 5.21%

套利 RB1810-RB1901 B 150 2018/8/27 3星 250 100 调出 1.54%

套利 HC1901-RB1901 B -49 2018/8/27 3星 150 -100 持有 0.43%

套利 I1905-I1901 B 2.5 2018/8/31 3星 30 -7.5 持有 0.41%

评级说明：星级越高，推荐评级越高。3星表示谨慎推荐；4星表示推荐；5星表示强烈推荐。

 港口铁矿石库存中澳洲矿占比持续回落，PB粉库存增加的难度提高，叠加钢厂利润依旧处于高位，预计港口库存结构可能继续优化，一
定程度上可能将加剧铁矿石结构性矛盾，对铁矿石价格形成一定支撑。

 螺纹、热卷：
 9月唐山地区钢铁企业阶段性复产，叠加电路钢增产较多，钢材的产量环比增加。并且，钢材价格偏高逐步侵蚀了下游的利润空间，抑

制了投机需求，钢材成交环比大幅回落。在此情况下，钢材库存增幅扩大，并在钢厂库存端出现了较大幅度的累积，对钢价形成一定压
力。不过9月唐山复产的预期已基本兑现，而以临汾为代表的汾渭平原地区钢铁企业环保限产压力有所增强，再加上钢材钢厂库存绝对
值仍处于同期绝对低位，社会库存也处于偏低水平，钢厂挺价能力较强，现货相对坚挺。这也导致钢材主力合约基差再度拉大，螺纹基
差已回升至同期高位，限制了钢价进一步下跌的空间。综合看，螺纹、热卷近期或将偏弱震荡。因此，建议螺纹1901合约高位的空单
可继续持有，新空建议暂时观望，等待现货调整基差收窄后的做空机会。螺纹10-1正套价差也已拉开到300以上，建议可部分止盈离场。

 铁矿石：
 唐山地区钢铁企业环保限产阶段性复产，本周唐山预计仍有2座高炉复产，基本可以抵消临汾地区限产对于铁矿石需求的影响，铁矿石

需求边际回暖，加之港口库存结构优化，铁矿石近期到港压力有所减轻，铁矿石基本面短期或强于成材。不过，随着近期钢价回调压力
增强，钢厂利润收缩，钢厂打压铁矿石采购价格意愿或将增强，铁矿石价格回调压力也较大。建议铁矿石单边暂时观望。鉴于采暖季限
产至少持续至次年3月底，高炉集中复产对于铁矿石5月合约支撑较强。建议持有铁矿石卖1买5反套组合。
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宏观：8月官方制造业PMI回升，国内流动性中性偏松
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宏观：8月官方制造业PMI数据环比小幅回升

8月中国PMI指数为51.3，前值为51.2

8月欧元区PMI数据环比走弱

7月房地产开发投资增速回升

8月钢铁行业PMI指数环比走弱
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宏观：美元环比延续回调，人民币贬值小幅升值

截止8月31日，央行公开市场操作净回笼货币1700亿元

截止8月31日，美元指数由95.17下降至95.12

截止8月31日，1个月SHIBOR利率由2.2738%下降至2.2720 %

截止8月31日，人民币兑美元中间价由6.8710下降至6.8246
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钢矿期货市场回顾：环保边际效用递减，钢价高位回调
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期货市场行情回顾

螺纹钢主力合约减仓回调

热卷主力合约减仓下跌

铁矿石主力合约减仓下行

8/31 收盘价 周涨跌 周涨跌幅 持仓 周持仓变化 周成交

RB1901 4086 -248 -6.07% 233.91 -24.04 424.39

RB1810 4350 -129 -2.97% 66.70 -36.37 43.67

HC1901 4064 -240 -5.91% 46.00 -1.46 65.14

HC1810 4251 -175 -4.12% 15.99 -7.47 9.03

I1809 478 -16 -3.35% 1.48 -3.28 1.56

I1901 485 -5.5 -1.13% 70.18 -2.13 114.36
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跨期价差

螺纹钢1-5价差缩小

铁矿石1-5价差缩小

热卷1-5价差扩大

8/31 周收盘价 上周收盘价 周涨跌 上月收盘价 月涨跌

RB1901-RB1905 267 271 -4 169 98

HC1901-HC1905 218 213 5 154 64

I1901-I1905 -6 -2.5 -3.5 -4.5 -1.5
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跨期价差

螺纹钢10-1价差小幅扩大

铁矿石9-1价差缩小

热卷10-1价差扩大

8/31 周收盘价 上周收盘价 周涨跌 上月收盘价 月涨跌

RB1810-RB1901 264 145 119 174 90

HC1810-HC1901 187 122 65 156 31

I1809-I1901 -7 3.5 -10.5 -0.5 -6.5
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跨期价差

螺纹钢5-10价差缩小

铁矿石5-9价差缩小

热卷5-10价差扩大
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跨品种价差

8/31 本周收盘价 上周收盘价 周涨跌 月涨跌 近1年最大值 近1年最小值

RB/I 8.42 8.84 -0.41 -0.12 8.94 6.81 

HC/I 8.38 8.77 -0.40 -0.25 9.08 6.89 

RB/J 1.68 1.70 -0.02 -0.16 2.22 1.60 

HC/J 1.68 1.69 -0.02 -0.18 2.43 1.58 

RB/JM 3.27 3.36 -0.09 -0.21 3.50 2.55 

HC/JM 3.26 3.34 -0.08 -0.26 3.75 2.72 

I/J 0.200 0.193 0.007 -0.016 0.275 0.19 

HC-RB -22 -30 8 -80 395 -142 

 8月31日，唐山减排限产有所放松，陆续有9座高炉复产，带动唐山地区高炉开工率环比提高5.09%，抵消了临汾地区

钢铁企业开启限产的影响，导致钢材供应有所增加，且铁矿石需求边际提高，材矿比回落。不过唐山9月限产放松仍有

变数，再加上以临汾为代表的汾渭地区钢铁企业限产趋严的可能性较高，材矿比逐步企稳回升的可能性较大。

 由于螺纹生产利润持续高于热卷，导致周度热卷产量增速连续多周小于螺纹产量增速，且9月唐山复产尚有一定不确定

性，热卷产量增加依然首先，并且盘面卷螺价差仍处于历史低位，因此卷螺价差重新走阔的概率较高。
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跨品种价差：原料强于成材

螺纹主力/铁矿石主力比值由8.84下跌至8.42

螺纹主力/焦炭主力比值由1.70缩小至1.68

热卷主力/铁矿石主力比值由8.77缩小至8.38

热卷主力/焦炭主力比值由1.69下降至1.68
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跨品种价差：原料强于成材

螺纹主力/焦煤主力比值由3.36下降至3.27

热卷主力-螺纹主力差值由-30收敛至-22

热卷主力/焦煤主力比值由3.34下降3.26

铁矿石主力/焦炭主力比值由0.193扩大至0.200
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钢矿现货市场回顾：下游需求恐高情绪增强，钢材现货普跌
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钢矿现货价格回顾

注：1、螺纹钢价格选取HRB400 20mm成交价；2、热卷价格选取4.75mm成交价；3、高品铁矿石价格选取青岛港PB粉（Fe61.5）车板价，天津港PB粉
（Fe61.5%）车板价，低品铁矿石价格选取的是青岛港超特粉（Fe56.5%）车板价、天津港超特粉（Fe56.5%）车板价、青岛港金布巴粉（Fe61%）；4、钢坯价
格选取的是唐山Q235方坯成交价格；5、废钢价格选取的是8-6mm上海地区市场价（不含税）。

品种 地区 最新成交价 周涨跌 周涨跌 月涨跌（幅） 近1年涨跌（幅）

螺纹钢
上海 4440 -50.00 -1.11% 4.23% 10.17%

天津 4380 -90.00 -2.01% 5.80% 12.31%

热卷
上海 4310 -80.00 -1.82% 0.94% 6.16%

天津 4280 -60.00 -1.38% 0.71% 5.42%

卷螺价差
上海 -130 -30 / -140 -160

天津 -100 30 / -210 -260

PB粉
青岛港 480 2.00 0.42% 0.63% -17.24%

天津港 509 -1.00 -0.20% 6.71% -12.24%

超特粉
青岛港 305 5.00 1.67% 5.17% -11.59%

天津港 325 -5.00 -1.52% 12.07% -5.80%

金布巴粉 青岛港 438 -6.00 -1.35% 0.92% -19.63%

铁矿石高低品位价差

（PB-超特）

青岛港 175 -3 / -12 -60

天津港 184 4 / 2 -36

钢坯 唐山 4030 -20 -0.49% 5.50% 8.33%

废钢 上海 2250 -30 -1.32% 6.13% 38.04%
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铁矿石现货市场：铁矿石价格重心上移

普氏62%Fe价格指数由66.4美元/吨下跌至66.15美元/吨

青岛港PB粉-超特粉价差由185元/湿吨缩小到175元/湿吨 天津港PB粉-超特粉价差由180元/湿吨扩大至184元/湿吨

 上周国产矿市场报价涨跌不一，进口矿市场偏强运行。

 上周铁矿石到港量小幅回落，预计本周亦将延续此趋势，而

国产矿受环保、安检等因素影响，供应依然紧张。需求端，

铁水产量连续多周小幅增加，上周港口日均疏港量及钢厂烧

结粉日耗双双回升，表明铁矿石需求边际回暖。

 预计本周铁矿石价格或继续维持震荡偏强的走势。
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钢材现货市场：建筑钢材报价普跌

唐山Q235方坯价格跌20元/吨至4030元/吨 上海6-8mm废钢市场价跌30元/吨，天津6-8mm废钢价格跌70元/吨

天津螺纹成交价跌90元/吨，热卷成交价跌60元/吨 上海螺纹成交价跌50/吨，热卷成交价跌80元/吨
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钢材现货市场：成材与钢坯间价差缩小，卷螺价差偏低

天津螺纹与唐山钢坯价差由420元/吨缩小至350元/吨

天津地区卷螺价差由-130元/吨收敛至-100元/吨

天津螺纹与废钢价差由2020元/吨缩小至2000元/吨

上海地区卷螺价差由-100元/吨缩小至-130元/吨
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炼钢利润：高炉炼钢利润回落，电炉炼钢仍有较好盈利空间

全国盈利钢厂数量占比维持在84.05%

高炉炼钢利润提高 电炉炼钢盈利较好

2018/8/31 2018/8/24 周涨跌 周涨跌幅

长流程
炼钢利润

螺纹 1003 1093 -91 -8.28%

高线 888 900 -12 -1.33%

热轧 794 845 -51 -6.04%

冷轧 632 659 -27 -4.03%

中厚板 859 896 -38 -4.19%

短流程 螺纹 663 760 -97 -12.79%
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钢矿基差回顾

注：1、螺纹钢现货价格选取天津、上海地区HRB400 20mm成交价；2、热卷现货价格选取天津、上海地区4.75mm成交价；3、铁矿石现货价格选取青岛港PB粉
（Fe61.5）车板价，天津港PB粉（Fe61.5%）车板价，青岛金布巴粉（Fe61%）车板价；。

基差 PB粉-青岛港 金布巴粉-青岛港

时间 8/31 8/24 涨跌 8/31 8/24 涨跌

铁矿石

1月 44.24 36.57 7.67 6.09 7.11 -1.02

5月 38.24 31.07 7.17 0.09 1.61 -1.52

9月 51.24 33.07 18.17 13.09 3.61 9.48

基差 天津 上海

时间 8/31 8/24 涨跌 8/31 8/24 涨跌

螺纹钢

1月 429.46 274.25 155.22 491.32 294.87 196.45

5月 696.46 497.25 199.22 758.32 517.87 240.45

10月 165.46 129.25 36.22 227.32 149.87 77.45

热卷

1月 216.00 36.00 180.00 216.00 36.00 180.00

5月 434.00 198.00 236.00 464.00 248.00 216.00

10月 29.00 -86.00 115.00 59.00 -36.00 95.00
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期现价差：铁矿石基差走强

铁矿石主力合约对应PB粉基差走强

铁矿石对金布巴粉基差走弱 青岛金布巴粉1月基差缩小

青岛PB粉1月基差扩大
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期现价差：螺纹钢基差走强

螺纹钢对应天津地区现货对应远月合约基差走强

螺纹钢期货对应上海地区现货对应远月合约基差走强 螺纹1月合约对应上海地区现货基差扩大

螺纹1月合约对应天津地区现货基差扩大
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期现价差：热卷基差走强

热卷主力对应天津地区现货对应近月合约基差大幅走强

热卷主力对应上海地区现货现货对应近月合约基差大幅走强 热卷1月合约对应上海地区现货基差扩大

热卷1月合约对应天津地区现货基差扩大
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钢矿产业链数据回顾
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铁矿石供给：海外矿山发货小幅增加

8月26日澳大利亚铁矿石总发货量环比回升75.7万吨

二季度3大矿山（FMG除外）铁矿石产量同比增加5.91%

7月巴西+澳大利亚铁矿石发货量小幅回落

3月中国进口铁矿石数量同比减少0.02%，前值5.4%
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铁矿石供给：铁矿石到港量继续小幅回落

8月26日北方港口铁矿石到港量环比减少6.3万吨

8月31日，国内矿山开工率由41.6%回升至42.8%

中国港口铁矿石到港量季节性

8月31日，全国266做矿山产能利用率由64.2%提高至64.7%
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铁矿石需求：钢厂烧结日耗环比回升

海运费（美元/吨）：巴西-青岛环比回落0.991，西澳-青岛费环比下滑0.827

64家样本钢厂进口烧结粉矿日耗由62.38万吨/天回升至63.78万吨/天 45港铁矿石日均疏港量由263.18万吨/天减少至281.82万吨/天

 上周临汾、江苏地区陆续出台了钢铁企业9月份限产政策，

以临汾为代表的汾渭平原地区钢铁企业环保限产趋严的预期

较强，不过唐山地区部分减排达标钢厂亦进入到了复产阶段，

基本抵消了临汾及江苏地区限产的影响，还带动整体钢厂烧

结粉日耗环比出现回升。

 不过唐山地区钢厂复产仍有不确定性，钢厂烧结矿日耗继续

回升的可能性偏低。
2

4

6

8

10

12

0

5

10

15

20

25

30

15/2 15/8 16/2 16/8 17/2 17/8 18/2 18/8

铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)

铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5)

50

55

60

65

70

75

80

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2014年 2015年 2016年

2017年 2018年

200

220

240

260

280

300

320

16/8 16/11 17/2 17/5 17/8 17/11 18/2 18/5 18/8

铁矿石日均疏港量:总计(45港口) 均值



第 30 页

铁矿石库存：港口铁矿库存持续下降

8月31日全国矿山铁精粉库存由59万吨增加至68万吨

国内大中型钢厂进口铁矿石平均可用维持在25天

8月31日铁矿石港口库存环比减少228.68万吨至1.47亿吨

钢厂原料集中补库意愿偏弱
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钢材供给：8月中旬粗钢产量环比减少

8月中旬重点企业粗钢日均产量由193.70万吨/天下降至189.52万吨/天

7月国内生铁、粗钢产量同比增速回升

8月中旬国内粗钢日均产量由246.87万吨/天下降至242.57万吨/天

唐山区域限产严格，8月中旬粗钢产量减少
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钢材供给：五大品种钢材周度总产量环比继续增加

8月31日全国高炉开工率由66.44%提高至66.71%

全国建材钢厂螺纹钢周度产量由326.19万吨提高至330.03万吨

8月24日全国高炉检修限产量由63.10万吨减少至62.44万吨

全国热卷钢厂周度产量由319.55万吨增加至321.55万吨
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钢材供给：8月第五周钢厂检修情况汇总

 汇总网上公开的钢厂检修信息，截止8月31日，共统计37条钢厂检修计划，新增12条检修信息，其中山西地区因环保共停16座高炉，影
响8月31日之后的钢材产量统计情况如下：铁水方面，高炉检修影响铁水产量至少205.6万吨，较上周环比大幅增加20.43%；成品材方
面，预计影响成品材产量至少139.84万吨，周环比大幅增加75.17%。

区域 钢厂 影响品种 检修设备 检修详情 检修到期
影响剩余天

数

影响产量（吨）

铁水/日 铁水总量

华北
首钢首泰 铁水 高炉

7月1日起，对一座1250立方米高炉进行检修，预计影响铁水产量10万吨 20.00 

7月15日起，计划对2座1780立方米高炉进行检修，预计影响铁水产量7.5万吨 23.00 

首钢迁安 铁水 高炉
7月26日起，首钢迁安钢厂计划对2#2650立方米高炉进行例行检修停产，约50天左右，预计影
响日均铁水量0.65万吨

2018/9/14 14 0.96 13.44 

华中

中天钢铁 铁水 高炉 5月28日起，中天计划对3#高炉进行检修，为期110天，影响产量60万吨 2018/9/15 15 0.55 8.25 

三钢闽光 铁水 高炉 8月1日起，计划对5#1050立方米高炉进行大修，为期4个月共计122天，影响总产量52万吨 2018/12/1 92 0.43 39.10 

淮钢特钢 铁水 高炉
8月下旬起，计划对一座高炉进行为期3个月的常规检修，预计8月影响铁水产量2万吨，9-10月
影响铁水产量6万吨

2018/10/30 60 0.2 12.00 

盐城联鑫 铁水 高炉 计划7月底对2#高炉进行检修，预计持续45天，影响日均铁水产量0.4万吨 2018/9/13 13 0.4 5.20 

沙钢 铁水 高炉 8月，沙钢计划对一座580立方米高炉进行为期5天的检修 5

东北

本钢 铁水 高炉 6号高炉计划于6月底开始检修，检修时间70天，日均影响铁水产量6500吨 2018/9/8 8 0.65 5.20 

吉林建龙 铁水 高炉 7月20日至9月11日，计划对1座1800立方米高炉进行检修，日均影响铁水0.41万吨 2018/9/11 11 0.41 4.51 

鞍钢 铁水 高炉 9月份开始对5号2580立方米高炉进行为期2个月的检修，预计影响铁水产量约为0.6万吨/天 2018/11/1 60 0.6 36.00 

华南 柳钢 铁水 高炉 5月27日至8月底，计划对5座1500立方米高炉进行检修，日均影响铁水0.3万吨 2018/8/31 0 0.3 0.00 

西南
攀钢钢钒 铁水 高炉

7月22日起，计划对4#1350立方米高炉进行为期两个月的检修，预计影响铁水日均产量0.35万
吨左右

2018/9/20 20 0.35 7.00 

昆钢 铁水 高炉
8月27日起，昆钢红河钢铁厂计划开始对1350立方米高炉进行为期8天的检修，预计影响铁水日
均产量0.3-0.5万吨

2018/9/3 3 0.3 0.90 

华北
新金山

中升
星原

铁水、建材 高炉、轧线
新金山、中升、星原共6座高炉、9条轧线全停，停产时间为9月1日至9月20日，安高炉产能的
50%限产。据统计所停钢厂总容积在2180立方米，影响铁水产量约在1.55万吨/天，停产轧线总
计9条，日影响产材量约在1.35万吨/天，总计影响建材产量约27万吨

2018/9/20 20 1.55 31.00 

数据来源：钢谷网、兰格钢铁网、Mysteel 合计 205.60 
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钢材供给：8月第五周钢厂检修情况汇总
区域 钢厂 影响品种 检修设备 检修详情 检修到期

影响剩余天
数

影响产量（吨）
成材/日 成材总量

西北 西宁特钢 棒材 棒材线
8月5日-8月30日，计划对新线生产线检修25天，预计影响产量5.4万吨，其中影响16-77mm产
量3万吨

2018/8/30 -1 0.27 -0.27 

华中 武钢 冷轧 加热炉、轧机
计划6月份对厂内二热轧产线部分设备进行检修，具体如下：1#加热炉；2#加热炉各检修10天、
轧机检修5天；预计影响产量10万吨左右，占比约40%

6月份 5 2 10.00 

华北

唐银钢铁 带钢 带钢车间
因受环保要求，自7月12日起对带钢车间污水处理予以改造，导致带钢轧线（295-355mm）停
产，预计影响带钢产量9万吨/月，因设备整改后需通过环保部验收通过方可复产，复产时间待定

待定 7 0.3 2.10 

太钢 轧材 轧线 8月24日起，对1549mm产线进行为期11天的检修，日均影响产量1万吨左右 2018/9/4 11 1 11.00 
包钢 螺纹 轧线 8月8日起，计划对一条小螺纹生产线进行检修，预计停产1个月，影响日均产量0.15-0.2万吨 2018/9/8 8 0.15 1.20 

新金山
中升
星原

铁水、建材 高炉、轧线
新金山、中升、星原共6座高炉、9条轧线全停，停产时间为9月1日至9月20日，安高炉产能的
50%限产。据统计所停钢厂总容积在2180立方米，影响铁水产量约在1.55万吨/天，停产轧线总
计9条，日影响产材量约在1.35万吨/天，总计影响建材产量约27万吨

2018/9/20 20 1.35 27.00 

立恒建邦 螺纹 高炉、轧线 立恒和建邦共10座高炉将于于9月21日起限产50%，持续20天 2018/10/10 20

鄂钢 棒材
棒1 8月28日-9月1日检修，影响钢产量1万吨 2018/9/1 1 0.2 0.20 
棒2 9月15日-9月20日检修，影响钢产量1.2万吨 2018/9/20 6 0.2 1.20 

太钢 轧材 轧线 8月24日起，计划对1549mm产线进行检修，为期11天，日剧影响产量1万吨 2018/9/4 4 1 4.00 

华东

中天钢铁 棒材 棒材二轧
5月28日起，对棒材二轧3号线进行检修，为期110天，预计影响棒材24.9万吨、线材产量22.05
万吨、螺纹产量25.05万吨

2018/9/15 15 0.74 11.10 

临沂江鑫 热轧管坯
加热炉及配套

轧线
8月16日起，计划对加热炉及配套管坯进行检修，为期2个月，预计影响热轧管坯产量4.8-6万吨 2018/10/15 45 0.09 4.05 

沙钢 中厚板 产线 9月初，沙钢计划停转炉一个，中厚板产线检修一条，预计影响产量10万吨 待定 10.00 

九江萍钢 中厚板 产线
9月5日起，九江萍钢计划对中厚板产线进行常规检修，预计检修将持续13天，将影响中厚板产
量0.5万吨/天

2018/9/19 13 0.5 6.50 

日照钢铁 热薄和冷轧 ESP轧线
8月27日至9月5日，日钢计划对其西区一条1500mmESP轧线进行为期10天的常规检修，日均影
响产量0.5万吨左右，主要影响热薄和冷轧产品

2018/9/5 10 0.5 5.00 

福建三钢 线材 二高线 8月29日-9月10日，对二高线停产检修，预计影响工业线材总产量约2.4万吨 2018/9/10 10 0.18 1.80 
芜湖新兴铸管 螺纹 螺纹钢产线 8月31日起，对螺纹钢产线进行检修，预计持续20天，日均影响产量0.3万吨左右 2018/9/19 19 0.3 5.70 

华南 柳钢 热轧 热轧产线 8月21日起，计划对一条热轧产线进行停产检修，为期10天，日均影响产量0.8万吨 2018/8/30 10 0.80 8.00 

东北
本钢 轧材 轧线

8月26日起，对二冷产线检修17天，共计影响产量约3万吨 2018/9/11 11 0.18 1.98 
8月26日起，对三冷产线检修10天，共计影响产量约4.8万吨 2018/9/4 4 0.48 1.92 
8月26日起，对二冷镀锌产线检修10天，共计影响产量约1.7万吨 2018/9/4 4 0.17 0.68 
9月10日起，对三冷镀锌产线检修7天，共计影响产量约0.7万吨 2018/9/16 7 0.70 4.90 
8月26日起，对三热2300mm产线检修15天 2018/9/9 9
9月13日起，对北台1780mm机组检修10天 2018/9/22 10

鞍钢 热卷 轧线 9月12日开始，对一条1780mm热轧产线进行为期18天的检修，预计影响热轧产量21.7万吨左右 2018/9/29 18 1.21 21.78 
数据来源：钢谷网、兰格钢铁网、Mysteel 合计 139.84 
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钢材出口：7月钢材净出口大幅减少

7月钢材净进口由590万吨下降至485.9万吨

热卷在欧盟与中国的价差由22美元/吨缩小至6美元/吨 螺纹钢欧盟地区与中国的价差由3美元/吨缩小至-14美元/吨

 7月中国钢材净出口环比大幅减少17.64%。7月以来，本币

贬值以及境外钢价上涨使得钢材出口利润有所回升，但是国

内钢铁企业环保限产趋严，粗钢产量自7月中旬开始环比持

续回落，成品材产量增长亦受限制，导致出口资源减少，

 考虑到国内钢铁企业环保限产未来仍有趋严预期，且金九银

十即将到来，国内需求亦将恢复，钢材出口短期难以出现较

大幅度的增加。
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钢材钢厂库存：钢材厂库低位去库

全国五大品种钢材钢厂库存由411.72万吨增加至435.91万吨

螺纹钢钢厂库存由163.27万吨增加至181.11万吨 热卷钢厂库存由95.74万吨增加至96.86万吨

螺纹钢：春节前后钢厂库存 热卷：春节前后钢厂库存 五大品种钢材：春节前后钢厂库存

年份 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

春节时间 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8

W+27 181 239 258 97 84 89 436 465 522 

W+26 163 225 259 96 83 90 412 482 528 

W+25 164 234 262 96 89 96 411 499 529 

W+24 171 238 256 94 89 92 419 492 564 

W+23 165 228 288 95 87 93 414 487 556 

W+22 172 225 279 96 88 90 425 500 520 

W+21 181 235 254 106 90 93 451 512 540 

W+20 184 239 271 102 91 92 451 524 557 

W+19 198 247 282 100 95 89 462 532 574 

W+18 201 248 294 99 98 87 464 538 555 

W+17 191 248 285 98 101 86 446 522 597 

W+16 185 228 323 94 107 87 430 518 651 

W+15 200 222 357 96 110 83 456 529 633 

150

200

250

300

350

400

450

500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2015 螺纹钢厂库存 2016 螺纹钢厂库存

2017 螺纹钢厂库存 2018 螺纹钢厂库存

60

80

100

120

140

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2015 热卷钢厂库存 2016 热卷钢厂库存

2017 热卷钢厂库存 2018 热卷钢厂库存

350

450

550

650

750

850

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2015 五大品种钢材钢厂库存 2016 五大品种钢材钢厂库存

2017 五大品种钢材钢厂库存 2018 五大品种钢材钢厂库存



第 37 页

钢材社会库存：钢材社库环比增加

五大品种钢材社会库存由1004.18万吨下降至005.88万吨

螺纹钢社会库存由437.38万吨增加至438.08万吨 热卷社会库存有219.06万吨下降至210.52万吨

螺纹钢：春节前后社会库存 热卷：春节前后社会库存 五大品种钢材：春节前后社会库存

年份 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

春节时间 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8 2018/2/16 2018/1/28 2016/2/8

W+27 438 423 416 211 210 196 996 931 917 

W+26 437 416 399 219 218 197 1004 934 900 

W+25 442 418 393 221 220 194 1009 940 885 

W+24 442 400 385 219 222 188 1001 924 874 

W+23 453 388 380 214 220 184 1002 912 862 

W+22 448 390 363 211 226 183 991 927 840 

W+21 456 388 367 213 237 181 1000 939 848 

W+20 457 390 381 208 248 185 997 962 873 

W+19 467 390 389 208 259 188 1010 980 884 

W+18 482 390 407 206 273 185 1025 1004 897 

W+17 478 397 411 201 275 182 1010 1014 897 

W+16 478 400 430 195 275 187 999 1021 923 

W+15 504 433 441 195 278 190 1036 1061 932 
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钢材下游需求：下游需求恐高情绪渐浓

8月31日上海线螺采购量2.36万吨下降至1.89万吨

7月固定资产投资完成额累计同比增加5.5%，前值6%

截止8月31日Mysteel全国建筑钢材主周度成交量由86.65万吨下降至79.34万吨

7月发电量累计同比增加7.8%，前值8.3%
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钢材下游需求：7月房地产投资增速回升
房地产投资1-7月数据 2017年1-7月 2018年1-6月 2018年1-7月 同比增速变化 2018年7月

分类 项目 绝对值 同比 绝对值 同比 绝对值 同比 较17年1-5月 较18年1-4月 绝对值 同比

房地产开发数据

房地产开发投资（亿元） 59,761.08 7.90 55,530.96 9.70 65,886.00 10.20 2.30 0.50 10,355.04 13.16 

其中：住宅 40,683.03 10.00 38,989.94 13.60 46,443.04 14.20 4.20 0.60 7,453.10 17.10

房屋新开工面积（万平方米） 100,370.80 8.00 95,816.60 11.80 114,780.62 14.40 6.40 2.60 18,964.02 29.44

其中：住宅 71,745.69 11.90 70,610.71 15.00 84,684.81 18.00 6.10 3.00 14,074.10 36.02

房屋施工面积（万平方米） 707,312.81 3.20 709,649.42 2.50 728,593.33 3.00 -0.20 0.50 18,943.91 26.40

其中：住宅 483,144.63 2.80 487,933.16 3.20 502,037.33 3.90 1.10 0.70 14,104.17 35.32

房屋竣工面积（万平方米） 47,020.60 2.40 37,130.85 -10.60 42,066.68 -10.50 -12.90 0.10 4,935.83 -10.20

其中：住宅 33,543.19 -0.70 25,961.89 -12.80 29,462.51 -12.20 -11.50 0.60 3,500.62 -7.46

商品房销售数据

商品房销售面积（万平方米） 86,350.89 14.00 77,143.28 3.30 89,990.00 4.20 -9.80 0.90 12,846.72 9.90

其中：住宅 74,876.20 11.50 66,851.93 3.20 78,046.12 4.20 -7.30 1.00 11,194.19 10.99

商品房销售额（亿元） 68,461.36 18.90 66,945.23 13.20 78,300.00 14.40 -4.50 1.20 11,354.77 21.97

其中：住宅 57,087.49 15.90 56,604.29 14.80 66,328.09 16.20 0.30 1.40 9,723.80 24.83

商品房平均售价（元/平方米） 7,928.28 4.34 8,678.04 9.53 8,700.97 9.75 5.41 0.21 8,838.65 10.98

其中：住宅 7,624.25 3.91 8,467.11 11.28 8,498.58 11.47 7.56 0.19 8,686.47 12.47

房地产开发资金来源

房地产开发企业开发资金（亿元） 87,664.14 9.70 79,287.35 4.60 93,307.55 6.40 -3.30 1.80 14,020.20 17.82

其中：国内贷款 15,094.00 19.80 12,291.85 -7.90 14,044.98 -6.90 -26.70 1.00 1,753.13 0.64

利用外资 111.89 20.60 28.11 -73.10 33.41 -70.10 -90.70 3.00 5.30 -29.99

自筹资金 27,340.23 -1.90 25,541.12 9.70 30,187.42 10.40 12.30 0.70 4,646.30 14.24

其他资金 45,118.02 14.80 11,585.00 1.10 18,348.00 1.00 -13.80 -0.10 6,763.00 -1.40

其中：定金及预收款 26,936.82 20.70 26,123.27 12.50 31,013.00 15.10 -5.60 2.60 4,889.73 15.10

个人按揭贷款 13,851.90 4.10 11,523.81 -4.00 13,655.00 -1.40 -5.50 2.60 2,131.19 -10.86
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钢材下游需求：7月房地产投资增速回升

7月房地产开发投资完成额累计同比增加10.2%，前值9.7%

7月房地产新开工面积累计同比增加14.4%，前值11.8% 7月土地购置费用累计同比增加72.3%，前值74.4%

 1-6月份房地产开发投资同比增涨9.7%，增速回落0.5个百分

点。但是与用钢需求直接相关的房屋新开工面积等数据表现

较好，1-6月房屋新开工面积同比增11.8%，增速环比提高1

个百分点，较17年同期提高1.2个百分点，1-6月施工面积同

比增2.5%，增速环比提高0.5个百分点，较17年同期下降0.9

个百分点。1-6月商品房销售面积同比增3.3%，增速环比提

高0.4个百分点，较去年同期下降21.8个百分点。
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钢材下游需求：7月房地产市场整体向好

7月商品房销售额累计同比增长14.4%，前值13.2%

70大中城市新建住宅价格指数当月同比增加5.6%，前值5.4%

7月商品房销售面积累计同比增长4.2%，前值3.3%

6月商品房销售额增速回升
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钢材下游需求：房地产库存偏低，资金来源增速回升

7月商品房待售面积同比下降14.3%，前值-14.7%

6月房地产开发资金来源同比增加4.6%，前值5.1%

6月待开发土地面积累计同比增加30.6%，前值33.5%

房地产开发资金中国内贷款同比增速下滑
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钢材下游需求：7月基建投资增速继续下滑

7月基建投资完成额（不含电力）累计同比增长5.7%，前值7.3%

7月公共财政支出累计同比增加7.3%，前值7.84%

基建投资各分项投资增速均出现回落

7月全国政府性基金支出同比增加33.2%，前值37.3%
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钢材下游需求：基建投资资金来源偏紧

7月地方债发行累计同比减少19.9%，共计发行21678.67亿元

6月PPP项目投资总额同比提高1.32%，前值-4.87%

7月抵押补充贷款当月新增303亿元

7月挖掘机产量累计同比增加45.9%，前值43.5%
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钢材下游需求：制造业用钢需求稳定

7月汽车产量当月同比下降0.5%，前值5.3%

6月三大家电销量累计同比增加7.53%，前值7.55%

7月汽车销量当月同比增加4.33%，前值5.57%

6月三大家电产量累计同比增加6.24%，前值5.77%
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Disclaimer--免责声明

负责本研究报告内容的期货分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬

的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息

和建议不会发生任何变更，我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的

信息或意见并不构成所述证券或期货的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何形式的任何投资决策与本公司和

作者无关。本报告版权仅为我公司所有，未经书面授权，任何机构和个人不得以任何形式翻版。复制发布。如引

用、刊发，须注明出处为兴业期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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