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关于山西蓝焰控股股份有限公司 

重大资产重组置入资产 2018 年末减值测试报告的专项审核报告 

瑞华核字[2019]02260003 号 

山西蓝焰控股股份有限公司全体股东： 

我们接受委托，对后附的山西蓝焰控股股份有限公司（以下简称“蓝焰控股”）

编制的《山西蓝焰控股股份有限公司重大资产重组置入资产 2018 年末减值测试

报告》（以下简称“减值测试报告”）进行了专项审核。 

按照《太原煤气化股份有限公司与山西晋城无烟煤矿业集团有限责任公司之

业绩补偿协议》的约定编制减值测试报告，并保证其真实性、完整性和准确性，

提供真实、合法、完整的实物证据、原始书面材料、副本材料、口头证言以及我

们认为必要的其他证据，是蓝焰控股管理层的责任。我们的责任是在执行审核工

作的基础上，对减值测试报告发表审核意见。 

我们按照《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3101 号——历史财务信息

审计或审阅以外的鉴证业务》的规定执行了审核工作，该准则要求我们遵守中国

注册会计师职业道德守则，计划和执行审核工作以对减值测试报告是否不存在重

大错报获取合理保证。在执行审核工作的过程中，我们实施了检查会计记录、重

新计算相关项目金额等我们认为必要的程序。我们相信，我们的审核工作为发表

意见提供了合理的基础。 

我们认为，《山西蓝焰控股股份有限公司重大资产重组置入资产 2018 年末

减值测试报告》在所有重大方面按照《太原煤气化股份有限公司与山西晋城无烟

煤矿业集团有限责任公司之业绩补偿协议》的约定编制。 

本审核报告仅供蓝焰控股按照《太原煤气化股份有限公司与山西晋城无烟煤

矿业集团有限责任公司之业绩补偿协议》的约定确定上述重大资产重组置入资产

通讯地址：北京市东城区永定门西滨河路 8 号院 7 号楼中海地产广场西塔 9 层 

Postal Address:9/F,West Tower of China Overseas Property Plaza, Building 7,NO.8,Yongdingmen Xibinhe 

Road, Dongcheng District, Beijing 

邮政编码（Post Code）：100077          

电话（Tel）：+86(10)88095588   传真（Fax）：+86(10)88091199 
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山西蓝焰控股股份有限公司 

关于重大资产重组置入资产2018年末减值测试报告 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第109

号）的有关规定，山西蓝焰控股股份有限公司（以下简称“蓝焰控股”或 “本

公司”）编制了本报告。 

一、重大资产重组基本情况  

（一）重组方案概述  

2016年6月17日本公司、太原煤炭气化（集团）有限责任公司（以下简称“太原

煤气化”）、山西晋城无烟煤矿业集团有限责任公司（以下简称“晋煤集团”）共

同签署《太原煤气化股份有限公司重大资产重组协议》（以下简称《重大资产重组

协议》，太原煤气化股份有限公司为本公司重大资产重组前名称），约定本公司将

截至2016年1月31日拥有的除全部应付债券及部分其他流动资产、应交税费、应付利

息外的全部资产和负债（以下简称置出资产）置出，与晋煤集团持有的山西蓝焰煤

层气集团有限责任公司（以下简称“蓝焰煤层气”）100%股权（以下简称置入资产）

等值部分进行资产置换，资产置换差额部分由本公司以非公开发行股份及支付现金

方式向晋煤集团购买，太原煤气化以其持有的本公司124,620,029股存量股份作为对

价向晋煤集团购买置出资产，同时本公司采取锁价发行方式非公开发行股份募集配

套资金。 

（二）交易标的价格确定  

1、置出资产 

根据中水致远资产评估有限公司出具的《太原煤气化股份有限公司拟实施重大

资产重组所涉及的部分置出资产和负债评估项目资产评估报告》（中水致远评报字
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[2016]第4008号），置出资产中除上市公司母公司采矿权外的净资产评估价值为

23,327.68万元。 

根据山西大地评估规划勘测有限公司出具的《太原煤气化股份有限公司嘉乐泉

煤矿采矿权评估报告》（晋大地矿评字[2016]第020号）、《太原煤气化股份有限公

司炉峪口煤矿采矿权评估报告》（晋大地矿评字[2016]第021号）、《太原煤炭气化

（集团）有限责任公司东河煤矿采矿权评估报告》（晋大地矿评字[2016]第017号），

根据上述评估报告，置出资产中的嘉乐泉煤矿采矿权评估价值为20,465.69万元、炉

峪口煤矿采矿权评估价值为36,586.56万元、东河煤矿采矿权评估价值为5,234.03

万元。 

综上，并经交易各方协商确认，本次交易以置出资产合计评估值85,613.96万元

作为置出资产的交易作价。 

2、置入资产 

根据北京中企华资产评估有限责任公司出具的《太原煤气化股份有限公司拟进

行重大资产重组所涉及的置入股权：山西蓝焰煤层气集团有限责任公司股东全部权

益项目评估报告》（中企华评报字（2016）第1117号），本次评估最终选取收益法

估值作为评估结果，即置入资产的评估价值为322,268.17万元。 

蓝焰煤层气股东晋煤集团于2016年6月12日作出决定，同意蓝焰煤层气2015年度

分配现金股利15,000.00万元。该部分现金股利将在置入资产交易作价中扣除。 

综上，并经交易各方协商确认，本次交易以置入资产评估值扣除现金股利后的

价值307,268.17万元作为置入资产的交易作价。 

（三）发行股份及支付现金购买资产  

晋煤集团持有的置入资产超出本公司拥有的置出资产的差额部分（即

307,268.17万元－85,613.96万元= 221,654.21万元），由本公司向晋煤集团以发行

股份及支付现金相结合的方式购买，具体方案如下： 

1、发行股份购买资产 

本公司向晋煤集团以发行股份及支付现金的方式购买其持有的置入资产超出置
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出资产价值的差额部分，其中以非公开发行股份方式支付171,654.21万元。发行价

格为本公司第五届董事会第二十八次会议决议公告日前60个交易日本公司的股票交

易均价的90%，即6.53元/股。据此计算，本公司向晋煤集团拟发行股份数量为

262,870,153股（折算股份数量时，不足1股的部分尾数舍5去取整）。  

2、支付现金购买资产 

本公司向晋煤集团以发行股份及支付现金的方式购买其持有的置入资产超出置

出资产的差额部分，其中以现金方式支付50,000万元，于收到募集配套资金后30日

内一次性打入晋煤集团指定的银行账户。 

（四）股份转让 

本次重大资产重组的置出资产由太原煤气化承接。按照《国有股东转让所持上

市公司股份管理暂行办法》的相关规定，太原煤气化向晋煤集团转让股票的价格以

太原煤气化与晋煤集团签订的《股份转让协议》签署日前30个交易日的每日加权平

均价格算术平均值的90%确定，即6.87元/股。鉴于置出资产的交易价格为85,613.96

万元，根据6.87元/股的股票转让价格计算，太原煤气化向晋煤集团协议转让其持有

的124,620,029股本公司股份的股票作为承接置出资产的对价，附随于置出资产的全

部在册职工亦均由太原煤气化接收。 

（五）募集配套资金  

本公司拟采用锁价方式向配套资金认购方非公开发行股份募集配套资金，募集

资金总额不超过131,711.00万元，且不超过本次交易置入资产交易总金额的100%；

本次非公开发行股份的发行价格为本公司第五届董事会第二十八次临时会议决议公

告日前20个交易日上市公司股票交易均价的90%，即6.90元/股；根据募集配套资金

上限和发行价（6.90元/股）计算，本次募集配套资金非公开发行的股份数量不超过

190,885,507股。 

（六）重组实施情况  

2016年12月23日，中国证监会出具《关于核准太原煤气化股份有限公司向山西

晋城无烟煤矿业集团有限责任公司发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证
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监许可[2016]3160号），对本次交易予以核准。 

根据沁水县市场和质量监督管理局2016年12月23日出具的《准予变更登记通知

书》（沁市监变字[2016]第925号），晋煤集团持有的蓝焰煤层气100%股权转让至本

公司的股东变更工商登记手续已办理完成，本次交易置入资产已完成过户手续。 

2016年12月24日，本公司、晋煤集团和太原煤气化签署了《太原煤气化股份有

限公司重大资产重组之资产交割协议》。各方同意并确认以2016年12月24日作为本

次重大资产重组的资产交割日，资产交割日为置出资产及置入资产相关的权利、义

务和风险转移的日期。 

本公司向7家特定对象非公开发行人民币普通股190,885,507股，发行价格为

6.90元/股，募集资金总额1,317,109,998.30元，扣除发行费用后，实际募集资金净

额为1,298,011,903.32元。上述募集资金净额已于2017年3月17日汇入本公司为募集

资金专门开立的银行账户。 

 

二、业绩补偿协议承诺事项  

（一）业绩承诺概况 

2016年6月17日，本公司与晋煤集团签署《业绩补偿协议》，晋煤集团承诺：若

本次重组于2016年度内实施完毕，蓝焰煤层气2016年度、2017年度及2018年度扣除

非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别不低于34,951.95万元、53,230.15

万元、68,687.21万元；若本次重组于2017年度内实施完毕，则蓝焰煤层气2017年度、

2018年度及2019年度盈利承诺指标分别不低于53,230.15万元、68,687.21万元、

59,817.02万元。 

由于本次重组的资产交割日为2016年12月24日，即本次重组于2016年度内实施

完毕，故蓝焰煤层气2016年度、2017年度及2018年度扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润应分别不低于34,951.95万元、53,230.15万元、68,687.21万元。 

若蓝焰煤层气于利润承诺期内各年度累计实际实现净利润未达到业绩补偿协议

规定的相应年度累计承诺净利润数额，则晋煤集团应就未达到承诺净利润的部分依
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据业绩补偿协议的规定向本公司承担补偿责任。 

若蓝焰煤层气利润承诺期内各年度实际实现净利润数超出该年度承诺净利润数

（即超额利润），超额利润在利润承诺期内此后年度实际实现净利润数额未达到承

诺净利润数额时可用于弥补差额。 

业绩补偿协议约定的业绩补偿和约定的减值测试补偿的累计应补偿的总金额不

超过蓝焰煤层气股权经评估确认并经山西省国资委核准的交易价格。晋煤集团在对

本公司进行上述补偿时，当期应补偿金额小于或等于0时，按0计算，即已经补偿的

金额不冲回。 

（二）业绩补偿安排  

蓝焰煤层气2016年度、2017年度、2018年度任一年内，截至当期期末累计实际

实现净利润数低于截至当期期末累计承诺净利润数的，晋煤集团应向本公司进行补

偿。晋煤集团当期应补偿的金额的计算公式为：  

晋煤集团当期应补偿的金额=（截至当期期末蓝焰煤层气累计承诺净利润－截至

当期期末蓝焰煤层气累计实现净利润）÷蓝焰煤层气承诺净利润数总和×蓝焰煤层

气股权的交易价格–截至当期期末已补偿金额。 

在上述公式运用中，应遵循：（1）“截至当期期末”指从2016年度起算、截至

当期期末的期间；（2）“承诺净利润数总和”指2016年度、2017年度、2018年度承

诺净利润下限之和，即156,869.31万元。 

晋煤集团同意按照股权对价占置入资产的交易价格的比例对本公司进行股份补

偿，并按照资产置换的交易价格（即置出资产交易价格）与现金对价之和占置入资

产的交易价格的比例对本公司进行现金补偿。股份补偿是指晋煤集团以1.00元作为

对价向本公司转让相应数量的上市公司股份。现金补偿是指晋煤集团向本公司支付

现金用于补偿。具体补偿方式如下：  

1、采取股份补偿方式的具体方案如下：  

晋煤集团当期应补偿股份数量的计算公式为：  

晋煤集团当期应补偿股份数量＝晋煤集团当期应补偿的金额×[（置入资产的交
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易价格－置出资产的交易价格－现金对价）÷置入资产的交易价格]÷发行价格 

在上述公式运用中，应遵循：  

（1）根据上述公式计算的晋煤集团当期应补偿股份数量中不足一股的按一股补

偿； 

（2）在本次发行的定价基准日至补偿完成日期间，若本公司发生送股、资本公

积金转增股本或配股等除权、除息事项，则补偿数量亦据此作相应调整，计算公式

为： 

晋煤集团当期应补偿股份数量（调整后）＝晋煤集团当期应补偿股份数量×（1

＋转增或送股比例）  

（3）在2016年度、2017年度、2018年度的任一年度，若依据本协议确定的晋煤

集团当期应补偿的金额为正数，则晋煤集团应当按晋煤集团当期应补偿股份数量的

计算公式确定晋煤集团当期应补偿股份数量，本公司在《专项审核报告》披露后的

20个交易日内协助晋煤集团通知证券登记机构将晋煤集团持有的等额数量的本公司

股份进行单独锁定，并应在60天内召开股东大会审议股份回购事宜。本公司股东大

会审议通过股份回购事宜后，公司将以1.00元的总价格定向回购晋煤集团当期应补

偿股份并注销，或者以中国证监会、证券交易所规定或本公司股东大会审议通过的

其他合法方式处置回购股份。 

（4）自晋煤集团当期应补偿股份数量确定之日（即《专项审核报告》签署日）

起至该等股份注销或无偿赠与前，晋煤集团就该等股份不拥有表决权且不享有收益

分配的权利。 

2、采取现金补偿方式的具体方案如下：  

晋煤集团当期以现金补偿的金额＝晋煤集团当期应补偿的金额×（置出资产的

交易价格＋现金对价）÷置入资产的交易价格 

在利润承诺期内，如晋煤集团本次重组所取得的本公司股份不足按本协议所述

股份补偿公式计算的补偿股份数量的，或晋煤集团所持股份因被冻结、被采取强制

执行或其他原因被限制转让或不能转让的，由晋煤集团在补偿义务发生之日（即《专
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项审核报告》签署日）起60日内，对未能进行股份补偿的部分晋煤集团当期应补偿

的金额以现金方式对本公司进行补偿。 

3、利润承诺期限届满后，本公司将聘请具有从事证券、期货相关业务资格的会

计师事务所对蓝焰煤层气股权进行减值测试并出具《减值测试报告》。如果蓝焰煤

层气股权期末减值额>晋煤集团已补偿总金额（即“晋煤集团已补偿总金额”=晋煤

集团利润承诺期累计已补偿股份总数×发行价格＋晋煤集团利润承诺期累计已补偿

现金金额），则由晋煤集团向本公司另行补偿，另行补偿的计算公式为：  

减值测试项下应补偿的金额=蓝焰煤层气股权期末减值额—晋煤集团已实际补

偿的总金额 

在上述公式运用中，应遵循：蓝焰煤层气股权期末减值额为蓝焰煤层气股权交

易价格减去期末蓝焰煤层气股权的评估值，并扣除利润承诺期内蓝焰煤层气增资、

减资、接受赠与以及利润分配等因素对资产价值的影响。 

资产减值补偿时，应按照股权对价占置入资产的交易价格的比例对本公司进行

股份补偿，并按照置出资产的交易价格与现金对价之和占置入资产的交易价格的比

例对本公司进行现金补偿，若晋煤集团所持本公司股份不足补偿的，不足部分由其

以现金补偿。补偿方式按照业绩补偿协议约定执行。 

 

三、业绩承诺的实现情况 

1、重大资产重组中所置入资产即蓝焰煤层气2018年度实现扣非净利润数与承诺

扣非净利润数比较情况： 

单位：万元 

年度 实现扣非净利润数 承诺扣非净利润数 差额 完成率（%） 

2018 年度  71,662.33   68,687.21   2,975.12  104.33 

2、重大资产重组中所置入资产即蓝焰煤层气2016-2018年度累计实现扣非净利

润数与累计承诺扣非净利润数比较情况： 
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单位：万元 

年度 实现扣非净利润数 承诺扣非净利润数 差额 完成率（%） 

2016-2018 年度合计  163,089.52   156,869.31   6,220.21  103.97 

重大资产重组中所置入资产即蓝焰煤层气2018年度实现扣非净利润数、

2016-2018年度累计实现扣非净利润数均达到业绩承诺方的承诺。 

 

四、减值测试过程  

（一）根据北京中同华资产评估有限公司（中同华评估）于2019年4月19日出具

的《山西蓝焰煤层气集团有限责任公司股权价值核实项目资产评估报告》（中同华

评报字[2019]第030374号），截至评估基准日2018年12月31日，置入资产蓝焰煤层

气股东全部权益在基准日时点的评估价值确定为447,800.00万元。 

（二）中同华评估根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等相关情况，

在分析市场法、收益法和资产基础法三种资产评估方法的适用性后，在本次评估中

选用收益法作为评估方法。本次评估中的收益法采用现金流量折现法对标的资产股

东全部权益价值进行评估：100%股东全部权益（净资产）价值＝企业整体价值－有

息债务，企业整体价值＝经营性资产价值＋溢余资产价值＋非经营性资产价值＋长

期投资价值－非经营性负债价值，其中的权益资本成本采用资本资产定价模型计算。 

（三）本次减值测试过程中，本公司已向中同华评估履行了以下程序：  

1、已充分告知中同华评估本次评估的背景、目的等必要信息。  

2、谨慎要求中同华评估，在不违反其专业标准的前提下，为了保证本次评估结

果和重大资产重组时置入资产评估报告的结果可比，需要确保评估假设、评估参数、

评估依据等不存在重大不一致。  

3、对于以上若存在不确定性或不能确认的事项，需要及时告知并在其评估报告

中充分披露。 

4、比对两次评估报告中披露的评估假设、评估参数等是否存在重大不一致。  

5、根据两次评估结果计算是否发生减值。 
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五、减值测试结论  

通过以上工作，我们得出如下结论：  

截至2018年12月31日，置入资产蓝焰煤层气100%股权的评估价值为447,800.00

万元，扣除业绩承诺期限内蓝焰煤层气增资、减资、接受赠与以及利润分配等因素

对资产价值的影响数后为461,203.43万元，大于交易价格307,268.17万元，没有发

生减值。 

 

六、本报告的批准报出 

本报告经本公司董事会于2019年4月19日批准报出。 

 

 

 

                                     山西蓝焰控股股份有限公司董事会 

                                          二〇一九年四月十九日 
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