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[Table_Summary] 内容提要： 

 人工智能是国际竞争新焦点，已上升至国家战略。7月20日，

国务院印发《新一代人工智能发展规划》，提出2030年前我国

人工智能发展的总体战略、重点任务、资源配置及相关保障措

施的整体规划。当前阶段主要发达国家把人工智能作为提升

国家竞争力、维护国家安全的重要战略，纷纷加紧出台规划和

政策。此次《规划》的出台，有利于构筑我国人工智能先发优

势，将加速中国 “制造”到“智造”升级进程。 

 人工智能与机器人产业相辅相成，催化产业升级。《新一代人工

智能发展规划》提出六项重点任务，其中一项任务为培育高端高

效的智能经济，主要包括大力发展人工智能新兴产业、加快推进

产业智能化升级、大力发展智能企业、打造人工智能创新高地几

方面内容。为加快人工智能关键技术转化应用，《规划》提出推

动重点领域智能产品创新，智能机器人是六大重点领域之一。 此

外，《规划》提出推广应用智能工厂，加强发展智能教育、智能

医疗，以上领域的快速发展主要以人工智能技术为基础，而工业

机器人与服务机器人则为技术实现的重要载体，两者相辅相成，

在中国大力推进中国制造2025的过程中，智能算法与硬件装备

的有机结合将共同催化产业升级。 

 机器人板块投资逻辑明晰，关注产业化进程。我国已经连续4年

成为全球最大的工业机器人市场，未来行业重点发展方向在于降

低关键零部件对外依存度，抢占高端产品的市场。服务机器人方

面，人工智能技术的进步将加速产品渗透率提升，而服务机器人

的消费属性也使其市场空间更大。长期来看，机器人板块的投资

逻辑较为清晰，主要驱动因素包括以下几个方面：人口红利到期，

劳动力成本上升推动机器换人；我国工业机器人渗透率依然较

低，未来成长空间大；我国服务机器人存在弯道超车的机会，庞

大的人口基数具备先天优势；各项扶持政策不断落地支持机器人

产业发展，建议关注汇川技术、机器人、埃斯顿、巨星科技。 

 风险提示：机器人技术产业化进度低于预期；机器人板块低端产

能过剩风险；国内外二级市场系统性风险。 
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1、上周市场回顾与投资策略 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 

上周SW机械设备指数下跌2.34%至1470.93点，在28个一级行业涨跌幅中排名第

21位，跑输沪深300指数3.03个百分点。从二级子行业情况来看，仪器仪表、金

属制品、通用机械分别下跌7.20%、5.08%、2.85%，跌幅居前。 

         图 1：SW 一级行业涨跌幅变化情况（2017.7.17-2017.7. 21） 

 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

SW机械设备18个三级子行业中，4个子行业实现上涨，14个子行业下跌，具体来

看，农用机械、重型机械、机床工具指数分别上涨2.41%、1.63%、0.62%，涨幅

相对居前；制冷空调设备、环保设备、印刷包装设备分别下跌9.65%、5.67%、5.62%，

回调幅度较大。机械设备相关概念板块上周继续下跌，3D打印、工业4.0、核能核

电指数分别下跌3.30%、3.18%、3.09%，跌幅居前。  

图 2：SW 机械设备三级子行业周涨跌幅情况               图 3：重点机械概念板块周涨跌幅情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部                              资料来源：Wind，国开证券研究部 
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截止到2017年7月21日，SW机械设备板块整体动态市盈率相对全部A股的溢价率

为133.85%，维持行业“推荐”的投资评级。 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况        图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） 

   

资料来源：Wind，国开证券研究部                                资料来源：Wind，国开证券研究部 

 

从个股周度表现来看，天鹅股份、康跃科技、*ST中特、杭氧股份分别上涨13.41%、

12.57%、11.31%、10.29%，涨幅相对居前；新日恒力、诚益通、汉钟精机等个股

跌幅较大。 

表 1：SW 机械设备二级子行业个股表现情况 

  通用机械 专用设备 仪器仪表 金属制品 运输设备 

周 康跃科技 12.57% 天鹅股份 13.41% 天和防务 1.76% 中集集团 0.51% 北方创业 5.94% 

涨 *ST中特 11.31% 杭氧股份 10.29% 航天科技 -0.52% 宏磊股份 0.43% 北方股份 3.67% 

幅 苏常柴 A 4.40% 中国一重 10.20% 奥普光电 -0.98% 玉龙股份 0.00% 中国中车 -0.10% 

周 诚益通 -16.59% 如通股份 -15.07% 雪迪龙 -14.68% 新日恒力 -19.00% 众合科技 -13.32% 

跌 汉钟精机 -15.46% 古鳌科技 -14.90% 康斯特 -14.63% 巨力索具 -12.99% 永贵电器 -9.79% 

幅 红宇新材 -13.18% 爱司凯 -13.65% 东方中科 -14.40% 银龙股份 -8.57% 康尼机电 -6.92% 

月 先导智能 23.02% 中国一重 24.75% 天和防务 11.06% 恒星科技 1.51% 北方创业 19.00% 

涨 沈阳机床 18.71% 赢合科技 22.50% 安车检测 10.23% 中集集团 0.56% 北方股份 8.23% 

幅 恒立液压 18.54% 和科达 20.12% 航天科技 5.49% 玉龙股份 0.00% 中国中车 0.89% 

月 隆华节能 -23.06% 爱司凯 -30.70% 东方中科 -22.64% 新日恒力 -19.00% 众合科技 -20.08% 

跌 红宇新材 -20.61% 科林环保 -24.55% 安车检测 10.23% 巨力索具 -18.17% 北方股份 8.23% 

幅 东音股份 -16.01% 如通股份 -20.81% 航天科技 5.49% 赛福天 -16.38% 中国中车 0.89% 

年 先导智能 87.92% 弘亚数控 209.32% 天和防务 5.59% 中集集团 24.02% 北方创业 19.80% 

涨 汉钟精机 58.24% 英维克 94.27% 新天科技 -1.45% 银龙股份 21.39% 中国中车 4.50% 

幅 博深工具 32.26% *ST 冀装 87.36% 海兴电力 -12.62% 巨力索具 19.25% 北方股份 -2.75% 

年 宝塔实业 -54.88% 上海亚虹 -63.12% 南华仪器 -57.03% 赛福天 -52.00% 永贵电器 -36.96% 

跌 世嘉科技 -49.17% 古鳌科技 -55.47% 新天科技 -1.45% 法尔胜 -37.38% 众合科技 -32.44% 

幅 申科股份 -48.17% 高澜股份 -48.94% 海兴电力 -12.62% 大金重工 -37.33% 康尼机电 -23.35% 

资料来源：Wind，国开证券研究部     
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1.2 机械设备板块投资策略 

人工智能是国际竞争新焦点，已上升至国家战略。7月20日，国务院印发《新一代

人工智能发展规划》，提出2030年前我国人工智能发展的总体战略、重点任务、资

源配置及相关保障措施的整体规划。人工智能经过60余年的演进，在移动互联网、

大数据、超级计算等技术的共同驱动下呈现跨越式发展。当前阶段，新一代人工智

能相关学科发展、理论建模、技术创新、软硬件升级整体推进正引发链式突破，主

要发达国家把人工智能作为提升国家竞争力、维护国家安全的重要战略，纷纷加紧

出台规划和政策。在此背景下，近年来我国人工智能热度不断提升，2016年8月写

入国务院印发的《“十三五”国家科技创新规划》，2017年3月首次正式写入《政

府工作报告》，上升为国家战略。此次《规划》的出台，有利于构筑我国人工智能

先发优势，将加速中国 “制造”到“智造”升级进程。 

图 6：我国人工智能“三步走”战略目标 

 

资料来源：国开证券研究部整理    

人工智能与机器人产业相辅相成，催化产业升级。《新一代人工智能发展规划》提

出六项重点任务，其中一项任务为培育高端高效的智能经济，主要包括大力发展人

工智能新兴产业、加快推进产业智能化升级、大力发展智能企业、打造人工智能创

新高地几方面内容。为加快人工智能关键技术转化应用，《规划》提出推动重点领

域智能产品创新，智能机器人是六大重点领域之一。 此外，《规划》提出推广应

用智能工厂，加强发展智能教育、智能医疗，以上领域的快速发展主要以人工智能

技术为基础，而工业机器人与服务机器人则为技术实现的重要载体，两者相辅相成，

在中国大力推进中国制造2025的过程中，智能算法与硬件装备的有机结合将共同
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催化产业升级。 

机器人板块投资逻辑明晰，关注产业化进程。我国已经连续4年成为全球最大的工

业机器人市场，未来重点发展方向在于降低关键零部件对外依存度，抢占高端产品

的市场。服务机器人方面，人工智能技术的进步将加速产品渗透率提升，而服务机

器人的消费属性也使其市场空间更大。长期来看，机器人板块的投资逻辑较为清晰，

主要驱动因素包括以下几个方面：人口红利到期，劳动力成本上升推动机器换人；

我国工业机器人渗透率依然较低，未来成长空间大；我国服务机器人存在弯道超车

的机会，庞大的人口基数具备先天优势；各项扶持政策不断落地支持机器人产业发

展，建议关注汇川技术、机器人、埃斯顿、巨星科技。 

表 2：机器人板块重点公司估值情况（WIND 一致预期） 

代码 公司名称 
EPS PE 收盘价（元）

（7月 21日） 2017E 2018E 2019E 2017E 2018E 2019E 

300024 机器人 0.32 0.38 0.42 60  50  46  19.16  

300124 汇川技术 0.71 0.88 1.10  35  28  22  24.74  

002747 埃斯顿 0.37 0.48 0.63  30  23  18  11.12  

002444 巨星科技 0.7 0.82 0.91  22  18  17  15.06  

002367 康力电梯 0.56 0.57 0.65  20  19  17  11.04  

资料来源：Wind  

 

风险提示：机器人技术产业化进度低于预期；机器人板块低端产能过剩风险；国内

外二级市场系统性风险。 

 
 

 

2、重点数据跟踪 

图 7： 我国 PMI 变化情况                               图 8：我国三大投资同比变化情况 

  
资料来源：Wind，国开证券研究部                              资料来源：Wind，国开证券研究部  
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图 9：我国主要煤价变化情况（元/吨）                  图 10：我国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额(亿元) 

  
资料来源：Wind，国开证券研究部                              资料来源：Wind，国开证券研究部  

图 11：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶）     图 12：全美商业原油库存量变化情况（千桶） 

  
资料来源：Wind，国开证券研究部                              资料来源：Wind，国开证券研究部  

图 13：我国挖掘机销售变化情况（台）                    图 14：我国装载机销售变化情况（台） 

  
资料来源：Wind，国开证券研究部                               资料来源：Wind，国开证券研究部  
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图 15：我国平地机销售变化情况（台）                    图 16：我国压路机销售变化情况（台） 

  
资料来源：Wind，国开证券研究部                                资料来源：Wind，国开证券研究部  

图 17：我国随车起重机销售变化情况（台）                  图 18：我国履带起重机销售变化情况（台） 

  
资料来源：Wind，国开证券研究部                                资料来源：Wind，国开证券研究部  
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