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金宇集团

股票关注度: 尚     可 ● ● ● 价格 一周价格波动区间 投资方式

14.21 12.90 14.21 小盘成长

行业板块 农林牧渔 子行业 畜禽养殖

摘要 内蒙古金宇集团股份有限公司于1993年03月13日成立，注册资金2.81亿元，法人代表张翀宇，上市日期为1999年1月15日。

统计数据

52周最高 16.53 目前总股数(百万股) 280.81 总市值(亿元) 39.90 Alpha收益 -0.0013
52周最低 10.41 营业收入(2012.百万） 570.69* 年初至今收益率(%) 0.00 Beta系数 0.91
每股收益(TTM) 0.56 每股收益(2012.元/股） 0.50* 2011每股自由现金流 0.52 R平方 0.3364
市盈率(TTM) 25.17 动态市盈率(倍) 28.31* 机构投资者比率(%) 9.10 信用指数 A(A > D)

图表汇总分析 风险分析

▲多头星 ▼空头星 ★关注度 成交量(百万)  短期波动风险
低 中 高

我们的风险分析衡量公司商业运作的风险，反映了

该公司总体的财务状况和投资者选中该证券的相关

风险。

量化分析

盈利质量指数

A B C D E F

资金流量排名

1

最低值=1,最高值=100;   值越高，表明

相对强度越大

收入/盈利数据

营业收入 （亿元）

一季度 二季度 三季度 四季度 年度

2013 *1.271 *0.846 *1.322 *1.534 *4.972

主要资讯概述 投资归因/风险分析 2012 1.65 0.829 1.594 *1.634 *5.707

名策营业收入预测模型使用了数量化的分

析方法，在对公司财务数据进行标准化处

理并剔除季节波动影响后，得出公司预测

年度营业收入。但由于金宇集团波动剧

烈，导致无法准确预测其营业收入的值，

名策数据对该公司的盈利状况持保留意

见。

自2 0 1 1年4季度至2 0 1 2年3季度的4个季

度中，金宇集团的净利润按照2 7 . 0 8 %的

速度下跌，好于所有公布3季报公司中

2 6 . 0 7 %的公司。

我们将金宇集团的一周价格波动区间由

1 2 . 9 6 ~ 1 4 . 1 8调整为1 2 . 9 ~ 1 4 . 2 1，较

目前价格有0 . 0 0 %的上升空间。

我们对金宇集团的投资推介和目标价格也

伴随着一定风险，金宇集团的公允价值指

数为级，处于低估水平，商业运作风险较

较高，资金流量指标显示中立，且金宇集

团的十日波动率为0 . 3 7，高于行业平均水

平（0 . 2 9）。

2011 1.558 0.836 1.338 1.709 5.442
2010 1.402 1.519 1.991 1.638 6.549
2009 1.27 1.304 1.336 2.708 6.619
2008 1.714 2.592 1.344 2.262 7.913
*号表示预测数据

每股收益（元）

一季度 二季度 三季度 四季度 年度

2013 *0.114 *0.076 *0.119 *0.138 *0.447

2012 0.184 0.042 0.129 *0.147 *0.502

2011 0.166 0.06 0.088 0.209 0.523

2010 0.109 0.093 0.12 0.087 0.409

2009 0.081 0.04 0.04 0.092 0.253

2008 0.139 0.063 0.051 0.027 0.28

2007 0.05 0.101 0.103 0.09 0.344

分红/配股数据
2011年

公布日 12/05/25
除息日 12/05/31
登记日 12/05/30
支付日 12/06/06
货币 CNY CNY CNY
股利总额 1.50
分红种类 分现金 送股 转增

数据提供商：名策数据。报告所载内容客观公正，但不担保其准确和完整性。报告反映的是名策数据在发表报告时的判断,但也可发表

与本报告所载内容有不同结论的报告，且没有义务和责任去及时更新本报告并通知客户。本报告仅供投资参考，并不构成投资建议。
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金宇集团

公司经营概况 公司基本资讯

第一大股东及实际控制人：

公司第一大股东为内蒙古农牧药业有限责任公司，持股1 1 . 9 7 %；实际控制人为张翀宇

(自然人)。

主营业务及行业地位：

公司属于生物制品行业，主业为生物制药（动物疫苗）、房地产及纺织加工（羊绒）。

公司是兽药领域优势企业。

收入和利润的主要来源：

公司营业收入主要来自生物制药业务，收入占比4 6 . 5 6 %；房地产业务，收入占比

2 6 . 0 4 %。公司毛利润主要来自生物制药业务，毛利占比6 3 . 3 5 %；房地产业务，毛利占

比2 8 . 2 8 %。

收入和利润的规模与增长：

2 0 1 0年，公司实现营业收入6 . 7 0亿元，同比下降2 . 2 1 %；归属母公司所有者净利润

1 . 1 5亿元，同比增长7 3 . 2 8 %。报告期内，公司所属行业板块整体营业收入同比增长

2 0 . 4 7 %；归属母公司所有者净利润同比下降1 0 . 8 3 %。

盈利能力：

2 0 1 0年，公司综合毛利率4 7 . 5 5 %，同比提升了5 . 7 3个百分点；归属母公司所有者净

利润率1 7 . 1 8 %，同比提升了7 . 4 9个百分点；净资产收益率1 3 . 7 4 %。报告期内，公司

所属行业板块加权平均毛利率3 9 . 6 3 %，加权平均净利润率1 3 . 6 9 %，加权平均净资产收

益率1 3 . 7 6 %。

投资亮点：

? 1 .悬浮培养技术产业化提升公司盈利水平；2 . ?房地产业务向商业地产转型

风险提示：

1 .疫苗降价及竞争加剧的风险；2 .疫情波动的风险；3 .房地产调控的影响。

主题/概念类型：

七大战略性新兴产业之生物制药；商业地产

近期刺激股价因素：

七大战略性新兴产业出台。

投资者联系人： 吴晓东

投资者联系电话： 0471-3315857

董秘： 李树剑

办公地址

内蒙古自治区呼和浩特市鄂尔多斯大街26号

电话号码

0471-3315857

传真电话

0471-3315863

电子邮件

stock@jinyu.com.cn

公司网址

www.jinyu.com.cn

董事长 张翀宇 59 男 硕士

总裁 张翀宇 59 男 硕士

财务总监 张红梅 42 女 本科

董事会成员：

张翀宇 - 59 男 硕士

谢晓燕 独董 43 女 硕士

张兴民 - 53 男 本科

周衡龙 - 51 男 本科

温利民 - 54 男 本科

徐师军 - 43 男 本科

帅天龙 独董 47 男 博士

郑卫忠 - 61 男 大专

曹国琪 独董 50 男 博士

建立时间： 1999

员工人数 843

股东人数 14562

数据提供商：名策数据。报告所载内容客观公正，但不担保其准确和完整性。报告反映的是名策数据在发表报告时的判断,但也可发表
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金宇集团

量化分析 财务指标分析

名策数据     

公允价值指数

1 2 3 4 5 报告日期 2008年度 2009年度 2010年度 2011年度

基于名策的专用模型, 股票按从高估值(1)到低估

值(5)排序.

市值/销售收入 1.92 4.13 6.00 6.16

市值/扣除利息、 税项

折旧及摊销前利润
10.18 20.68 23.01 14.67

相对价值 不适用 市值/利润总额 19.33 38.47 34.23 22.79

市盈率（倍） 19.33 38.47 34.23 22.79

可投资性百分比 43 总股数 (百万股) 280.81 280.81 280.81 280.81

最低值 = 1 最高值=100

增长/均值分析

盈利成长性 底 中 高 报告日期 2008年度 2009年度 2010年度 2011年度

销售增长率 （%） 15.63 -16.35 -1.05 -16.91

净利润增长率（%） -18.57 -9.54 61.44 28.07资金流量指标 强烈看空 看空 中立 看多 强烈看多

利润率 （%） 9.93 10.74 17.52 27.01

长期债务/总资本（%） 1.14 0.61 0.32 0.14
内部人员交易 不利 中立 有利

净资产收益率（%） 11.13 9.71 14.44 16.10

财务报表数据摘要

报告日期 2011一季度 2011二季度 2011三季度 2011四季度 2012一季度 2012二季度 2012三季度 2011年度

每股有形资产账面价值 5.52 5.42 5.62 5.94 5.85 5.67 6.10 5.94
每股现金流量 -0.09 -0.21 0.04 0.92 -0.25 -0.24 -0.00 0.66
每股净利润 0.17 0.06 0.09 0.21 0.18 0.04 0.13 0.52
每股核心业务利润 0.17 0.06 0.09 0.22 0.19 0.04 0.13 0.53
每股自由现金流 -0.12 -0.25 0.03 0.86 -0.29 -0.36 -0.12 0.52
财务杠杆率(%) 185.79 178.82 176.11 175.68 169.03 163.48 166.27 181.53
市净率：高 4.72 4.94 4.53 4.22 3.85 4.45 4.38 4.51

市净率：低 3.76 3.99 3.66 3.38 2.93 3.70 3.64 3.37

市盈率：高 31.98 36.65 37.28 28.33 26.29 30.58 28.94 30.30

市盈率：低 25.49 29.65 30.17 22.68 20.00 25.43 24.05 22.66

报告日期 2011一季度 2011二季度 2011三季度 2011四季度 2012一季度 2012二季度 2012三季度 2011年度

收入（百万元） 155.82 83.64 133.78 170.95 164.98 82.94 159.40 544.18
营业利润（百万元） 55.67 21.71 24.42 64.48 61.95 23.17 44.69 55.67
折旧（百万元） 0.00 16.42 -16.42 40.25 40.25
财务费用（百万元） 4.62 4.85 5.54 6.87 6.66 5.71 9.57 21.89
利润总额（百万元） 55.61 21.71 24.52 69.10 62.02 22.09 44.44 170.95
所得税费用（百万元） 9.04 4.75 -0.14 10.31 10.34 10.37 8.11 23.97
净利润（百万元） 46.58 16.96 24.66 58.79 51.69 11.72 36.34 146.98
核心业务利润（百万元） 46.87 17.05 24.85 60.77 52.12 12.24 36.81 149.45

报告日期 2011一季度 2011二季度 2011三季度 2011四季度 2012一季度 2012二季度 2012三季度 2011年度

现金（百万元） 238.06 148.83 169.44 419.72 300.26 182.40 144.78 419.72
流动资产（百万元） 1201.01 1168.74 1235.25 1321.67 1302.51 1244.79 1350.10 1321.67
总资产（百万元） 1612.36 1582.72 1637.71 1725.32 1701.32 1649.31 1769.87 1725.32
流动负债（百万元） 716.58 669.98 700.31 731.13 655.44 633.84 655.40 731.13
长期负债（百万元） 4.00 4.00 4.00 2.00 2.00 2.00 12.00 2.00
普通股（百万元） 884.88 901.92 926.76 987.53 1039.69 1009.82 1046.64 987.53
股东权益(百万元) 890.73 907.68 932.34 991.13 1042.82 1012.42 1048.75 991.13
资本性支出（百万元） 9.33 12.07 2.40 16.25 11.15 32.78 33.75 40.06
现金流量（百万元） -34.40 -69.66 8.14 242.16 -81.31 -100.46 -33.86 146.24
流动比率（%） 167.60 174.44 176.39 180.77 198.72 196.39 206.00 180.77
长期负债/总资本 （%） 0.31 0.31 0.30 0.14 0.14 0.14 0.85 0.14
利润率 （%） 29.89 20.28 18.43 34.39 31.33 14.13 22.80 27.01

总资产回报率 （%） 2.91 1.06 1.53 3.50 3.02 0.70 2.13 8.87

净资产收益率 （%） 5.41 1.90 2.70 6.14 5.10 1.14 3.53 16.10

数据提供商：名策数据。报告所载内容客观公正，但不担保其准确和完整性。报告反映的是名策数据在发表报告时的判断,但也可发表
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