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中国期货市场创新与实体企业服务
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一、实体企业对期货市场的需求

 有效的基准定价市场

 流动性良好的对冲市场

1、两个基础需求



一、实体企业对期货市场的需求

大宗商品定价体系的创新

 融资模式的创新

 风险管理工具的创新

 企业运营模式的创新

2、衍生需求



一、实体企业对期货市场的需求

 大宗商品定价体系的创新

围绕以场内场外流动性、公平性、代表性较好品种标的为

核心，形成现货产业链“基准价+升贴水”的大宗商品定价模式

，或更多的创新型定价模式。

2、衍生需求



一、实体企业对期货市场的需求

 融资模式的创新

以金融机构，金融经营服务机构，各类金融机构子公司，

大型交易商为主体，以衍生品市场为风险对冲渠道，以仓储标

准化为基础新型融资体系的建立。

2、衍生需求



一、实体企业对期货市场的需求

 风险管理工具的创新

以标准化场内市场为核心，场外市场为补充，掉期、互换

、场外期权、个性化定价服务为工具的多层次风险管理体系的

建立。

2、衍生需求



一、实体企业对期货市场的需求

 企业运营模式的创新

 企业向以价格管理、风险管理为导向的经营模式转型

 企业向大宗商品的交易商转型

 企业向大宗商品产业基金运营商转型

 企业向大宗商品资产管理商转型

2、衍生需求
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三、期货市场的发展创新为实体企业服务

 制度创新促进交割贴近现货需求

 完善大宗商品期货现货月各项风控措施，

提升现货月功能发挥

1、大宗商品上市品种的创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

 商品期权的上市

 场外期权、场外合约、场外基差报价交

易的发展

2、多元化风险管理工具的创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

机构化转变，提升期货发现价格的功能

 自然人专业化

 企业机构化

 机构产品化

3、投资者结构的创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

 期货经营机构“走出去”的国际化

 期货品种“引进来”的国际化

4、期货市场国际化的创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

 期货公司FOF资产管理业务，将是期货市场机构化的主要路径

 期货公司资管业务，成为商品产业基金的载体

 期货公司风险管理业务，实现及时、个性化的实体企业服务

 风险管理中介业务

 风险管理资本业务

 风险管理贸易业务

 风险管理合作业务

 风险管理主动业务

5、期货公司的创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

以风险管理为基础，整合金融资源，培育大宗商品交易商

 大宗商品交易商：满足市场对某类资产或金融工具的交易需求，

成为其他机构的交易对手，为市场提供流动性。

 实现五个转换：价格、时间、流动性、风险、数量

6、大宗商品交易商的创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

以风险管理为基础，整合金融资源，培育大宗商品交易商

 实现五个转换：
价格：连续变化的随机价格转换为某个特定时间段、时间点上

的固定价格。
时间：不同时间周期或某一个时间点的转换
流动性：现货的流动性与衍生品市场高流动性的转换，满足现

货企业现货量管理的需求
风险：把整体风险切分，分散集中性风险
数量：化整为零或化零为整

6、大宗商品交易商的创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

• 仓单融资的创新：先贷后押

• 非标仓单融资的创新：期货作为底线风控手段

• 保险+企业+银行：场外期权成为有效风险保护手段

• 期货三方监管与场外期权及掉期产品的使用：

引入期货风险管理子公司为风险管理中介服务商

• 套利贸易型业务的银行支持：利用国内外、合约间或期现基差的交易

• 大宗商品交易商的银行支持：集物流、资金流、定价流为一体的商业

模式的出现

• 场外产品的清算业务：银行资金托管及清算职能的发挥

7、商业银行大宗商品业务创新



三、期货市场的发展创新为实体企业服务

 大宗商品指数ETF产品上市与交易

8、公募基金的大宗商品业务创新



总之，所有的创新，都将进一步促进期货市场对实

体企业的两个基本需求的满足，同时也将促进期货市场

对实体企业衍生需求的满足，从而进一步促进中国大宗

商品市场的健康发展，促进实体企业转型升级。

总结




