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8. EI T iz = .
A, RN BOBSERS, AR &3R8 H S, A
7] 2008 4 J% 2010 4 Ik &S, 2009 4FE A 58 M4 Ot R IR LA
W4 AL o A B R LI B P LN A B, B8P LB I S U 55 IR T R
KA KA, 2018 4FAR BB ANEIEIRMENETE, R B2 IR EHE %2 & H
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1. EHNFRAFERTE BB

PN EVRESTIFSEAT AR SERAR ], B ZE AN AF DL AT 2 T A A ZERL AR R I
O Bk, f&. Y, MEVRR, 2EE, RS AR,
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FAT NEEN S AUFHA- SR Fr L RS0 KRR SR PR RE F it 4
PRI A A A A, DLEOCIR Fast I i S da ENL 5% o 2B i O IRTEE 7
PR AT T

I RAT N Z P A R L T

RGeS I H L Vv 2018 4 2017 4§ 2016 4¢
PR Jik 300,375.27 124,832.84 73,310.69
SAREE S & Tk 291,980.00 124,011.32 76,213.76
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Bhr: JiT0

SH 20184£ 12 A 31 H 2017412 A 31 H 2016 412 H 31 H

KT AR A )4 T TH AR i kb K T R i b
JEA R 76,893.21 | 41.01% 49,117.47 | 29.26% 58,546.15 | 39.50%
FE= il 59,558.57 | 31.77% 60,703.16 | 36.16% 37,678.45 | 25.42%
JEAF T i 45,964.03 | 24.51% 49,852.18 | 29.70% 46,208.05 | 31.17%
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VORI, e AR IUTHE; VPUITHE & R T 55 & R R RS, K
RARHLAHE LA R E OV BT, RO ISR S T E S R EE
(K1, B EH 0 A B (0 PT AR B DL — SBOAH 5 A% O SR Bt 5

98

AR BRI L, 1% HA7 DT A S R A I PR Y




ARG P ITIH THRAA TR 4 (B T HEE L . BMEICIAF

1k B 7 Ak e 1
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Bfi: JiT0
HH 20184E 12 A 31 H
T T R B % K HEAE
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TE 77 il 59,558.57 8,610.41 50,948.16
JEE AT i 45,964.03 6,048.14 39,915.89
ZHEIN TR R 2,626.82 15.87 2,610.95
A 25 FE 1,781.24 - 1,781.24
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5 2017412 A 31 H
T AR B K EHHE
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TE 77 il 37,678.45 900.77 36,777.67
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BENUKRAEEKNER, £ LREREETURTL L QR SR
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HIAR R0 282,170.35 144,326.36 104,045.05
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31 HRK K, #% 2019 43 A 31 H, Cliklel 8.46 1275, [RIZK LAY 30%,
PRSI R A=A H B EEIIRT 2016 4280 2017 4.

(2D FEWHEER. ZPER. 5 FHBERH 785 5 SBOK KRB 8K B
JFH

1. W&

) R AT A, AR T R AR S, FR AT
YRR IRH, MR RN SR R AR R
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AR w6 LI < 0 B AN L RAELEL 2% DA RFALE (18 MG, B gt A T s B
o, AR OESER YA TIRAE R, MR4EHAKRIL &R E I ER T K irE
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LI 4 A E K R
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5 A5 FY A R ik 21
R RN
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AT 2 AN B OKAH
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1.89
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100.00
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282,170.35
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10,034.40

272,135.95
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3.07

97,374.66
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A 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
R =] =4 R =47 R EL4

0-6 1~ H 198,533.65 88.15 97,833.00 92.22 76,402.63 88.86
6-12 " H 11,869.66 5.27 3,726.82 3.51 1,025.86 1.19
1-2 4F 12,765.77 5.67 1,115.06 1.05 3,338.98 3.88
2-3 4 132.77 0.06 984.92 0.93 2,947.53 3.43
3-4 & 56.26 0.02 401.00 0.38 860.99 1.00
4-5 4 292.72 0.13 715.06 0.68 618.41 0.72
540 1,569.88 0.70 1,305.71 1.23 786.77 0.92
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	（三）是否与现有业务存在协同效应，结合行业相关技术发展趋势、公司业务发展战略说明本次募投项目建设的必要性及可行性

	七、保荐机构核查意见

	问题2
	本次募集资金5亿元用于补充流动资金，发行人间接持有中环融资租赁100%股权，报告期内投资两家有限合伙企业，一家资产管理公司。请申请人补充说明：（1）报告期内申请人设立的各类基金或有限合伙企业的权利义务约定情况，包括但不限于设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形；（2）结合中环融资租赁的资产状况、经营情况，说明申请人是否符合相关监管政策；（3）公司实...
	一、报告期内申请人设立的各类基金或有限合伙企业的权利义务约定情况，包括但不限于设立目的、投资方向、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况，说明公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围，其他方出资是否构成明股实债的情形
	（一）报告期内申请人设立的各类基金或有限合伙企业的权利义务约定情况
	（二）公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围
	（三）其他方出资是否构成明股实债的情形

	二、结合中环融资租赁的资产状况、经营情况，说明申请人是否符合相关监管政策
	三、公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，本次发行董事会决议日前六个月至今，申请人是否存在设立或投资各类产业基金、并购基金的情况，未来三个月内是否有设立或投资各类基金的安排，结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性
	（一）公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	1、发行人已实施或拟实施的财务性投资情况
	2、发行人类金融业务情况

	（二）本次发行董事会决议日前六个月至今，申请人是否存在设立或投资各类产业基金、并购基金的情况，未来三个月内是否有设立或投资各类基金的安排
	1、董事会决议日前六个月至今发行人设立或投资产业基金、并购基金的情况
	2、未来三个月内是否有设立或投资各类基金的安排

	（三）结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性

	四、保荐机构核查意见

	问题3
	申请人2014年、2015年完成非公开发行，2018年完成发行股份购买资产并配套募集资金。前募项目存在一定变更，部分项目尚未建成，且2015年非公开发行的部分募投项目整体转让给四川晟天新能源公司。根据公告信息，2018年重组标的国电光伏过渡期间的亏损金额5,416.69万元，由国电科环以现金方式向国电光伏补足。请申请人补充说明：（1）前次募投项目变更的原因及合理性，是否履行相应的决策程序和信息披露义务；（2）前次募投项目的建设和完工进度是否符合预期，若有延期，是否履行了相应的决策程序和信息披露义务...
	一、前次募投项目变更的原因及合理性，是否履行相应的决策程序和信息披露义务
	（一） 2013年非公开发行股票
	1、2013年非公开发行股票募投项目变更情况
	2、2013年非公开发行募投项目变更的原因及合理性
	3、上述变更事项已履行了相应的决策程序和信息披露义务

	（二） 2015年非公开发行股票
	1、2015年非公开发行股票募投项目变更情况
	2、2015年非公开发行募投项目变更的原因及合理性
	3、上述变更事项已履行了相应的决策程序和信息披露义务


	二、前次募投项目的建设和完工进度是否符合预期，若有延期，是否履行了相应的决策程序和信息披露义务
	（一）公司2013年非公开发行股票募投项目建设和完工进度情况
	（二）公司2015年非公开发行股票募投项目建设和完工进度情况
	1、阿拉善左旗高效光伏电站一期50MW光伏发电项目
	2、大直径玻璃钝化芯片（GPP）项目

	（三）公司2018年发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金项目建设和完工进度情况

	三、前次募投项目实际效益情况，是否达到承诺效益
	（一）公司2013年非公开发行股票募投项目实际效益情况，是否达到承诺效益
	（二）公司2015年非公开发行股票募投项目实际效益情况，是否达到承诺效益
	（三）公司2018年发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金项目实际效益情况，是否达到承诺效益

	四、四川晟天新能源的基本情况，关联关系等情况，申请人将尚未建成的部分前募项目转让给四川晟天新能源的原因及合理性，是否存在潜在利益安排，请保荐机构发表核查意见
	（一）四川晟天新能源发展有限公司基本情况及关联关系
	1、基本情况
	2、截至2016年4月22日四川晟天股权结构及与发行人的关联关系

	（二）申请人将尚未建成的部分前募项目转让给四川晟天新能源的原因及合理性，是否存在潜在利益安排
	1、截至2016年4月22日，募投项目“红原县邛溪20MW光伏电站（示范）项目”及“若尔盖县卓坤20MW光伏电站（示范）项目”均已建设完成并投入使用
	2、前次募集资金投资项目对外转让的原因及合理性分析
	3、交易价格公允，不存在潜在利益安排

	（三）发行人对红原环聚和若尔盖环聚的担保情况
	1、担保背景
	2、担保及反担保情况
	3、担保后续处理计划


	五、保荐机构核查意见

	问题4
	申请人2018年1-9月扣非归母净利润同比下降32.93%，单晶硅片单价大幅下降。请申请人：（1）分析影响公司经营业绩下滑的主要因素，是否与同行业变动趋势一致，若不一致说明原因及合理性；（2）目前公司经营业绩是否已有改观，影响经营业绩下滑的主要因素是否消除，是否会对公司以后年度业绩和本次募投项目产生重大不利影响；（3）补充说明单晶硅片市场单价大幅下降，是否会对募投项目的实施及效益实现产生重大不利影响。请保荐机构发表核查意见。
	一、分析影响公司经营业绩下滑的主要因素，是否与同行业变动趋势一致，若不一致说明原因及合理性
	（一）分析影响公司经营业绩下滑的主要因素
	1、行业政策调整导致公司综合毛利率下降
	2、计提的存货跌价准备较上年大幅提高

	（二）与同行业上市公司对比情况

	二、说明目前公司经营业绩是否已有改观，影响经营业绩下滑的主要因素 是否消除，是否会对公司以后年度业绩和本次募投项目产生重大不利影响
	（一）“531新政”加速行业优胜劣汰，市场份额向优质企业集中
	（二）单晶硅片取代多晶硅片成为市场主流，单晶硅片市场价格企稳回升
	（三）2019年一季度盈利指标同比实现增长，不利因素已被消除
	（四）进一步扩产单晶硅片，巩固行业龙头地位

	三、补充说明单晶硅片市场单价大幅下降，是否会对募投项目的实施及效益实现产生重大不利影响
	四、保荐机构核查意见

	问题5
	报告期内，申请人前五大客户及供应商存在重合情况。请申请人结合公司业务模式、产业上下游情况说明前五大客户及供应商存在重合的原因及合理性，相关购销业务的必要性及交易价格的公允性。请保荐机构发表核查意见。
	一、公司与重合客户及供应商的业务合作模式
	二、重合的原因、合理性以及相关购销业务的必要性及交易价格的公允性
	（一）与SR发生客户供应商重合的原因、合理性、必要性及交易价格的公允性
	（二）与DH发生客户供应商重合的原因、合理性、必要性及交易价格的公允性

	三、保荐机构核查意见

	问题6
	请申请人补充说明：公司所处行业及经营环境的最新发展情况，是否存在潜在的重大不利变化。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、半导体行业最新发展情况
	（一）全球半导体行业发展势头良好
	（二）产业转移带动国内半导体材料发展，国产替代市场空间广阔

	二、光伏业务板块行业及经营环境的最新发展情况
	（一）2018年全球光伏装机量再创新高，中国仍增长最大
	（二）高效电池是趋势，单晶硅片生产商将持续受益
	（三）平价上网加速推进，促进行业良性发展

	三、中美贸易摩擦现状对公司生产经营和本次募投项目的影响情况分析
	（一）中美贸易摩擦及出口产品关税变化情况
	（二）中美贸易摩擦对公司生产经营的影响
	1、对公司销售的影响
	2、对公司采购的影响

	（三）中美贸易摩擦对公司本次募投项目的影响
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	问题7
	请申请人补充说明：（1）本次募集资金使用项目是否已取得所需各项业务资质、政府审批、土地权属等，如未取得，是否存在障碍；（2）募投项目通过向控股子公司提供委托贷款形式实施，委托贷款的主要条款（利率），其他股东是否提供同比例提供贷款及其合理性。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
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	问题8
	报告期内，申请人先后多次受到行政处罚。请申请人补充披露：（1）上述行政处罚的主要事由及处罚情况，公司是否已整改完毕；（2）上述行政处罚是否构成本次发行障碍。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
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	请申请人补充说明：控股股东中环集团控制的企业与公司之间是否存在相同或相似的业务，二者是否存在同业竞争。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
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	问题10
	请申请人补充披露：公司是否为合并报表范围外企业提供担保，若有，对方是否提供反担保，是否符合《关于规范上市公司对外担保行为的通知》《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》的要求。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
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	最近一期，申请人非经常性损益金额较大，主要系非流动资产处置损益，包括转让子公司内蒙古欧晶的部分股权产生了4,396.89万元投资收益；出售子公司国电光伏的土地，产生了4,396.11万元资产处置收益。其中，子公司国电光伏系2018年发行股份购买获得。请申请人补充说明（1）最近一期出售相关股权及土地的原因，相关交易对象、关联关系、所履行的程序及交易作价公允性；（2）2018年收购国电光伏股权后即出售相关土地的原因及合理性，是否存在潜在利益安排。请保荐机构发表明确核查意见。
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	最近一期末，申请人商誉为2.15亿元，系收购环欧公司形成。请申请人补充说明截至目前标的资产整合效果，结合标的资产经营状况、财务状况、收购评估报告预测业绩、承诺业绩及实现情况，定量分析并补充披露商誉减值准备计提充分性，结合商誉规模补充说明未来相关资产减值对企业经营业绩的影响。请保荐机构及会计师核查并发表意见，并请会计师对商誉减值测试的过程、参数选取依据及减值测试结果的谨慎性发表明确核查意见。
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	问题3
	报告期内，申请人存货及应收账款逐年增加。请申请人补充说明：（1）库存管理制度及报告期是否存在存货毁损、滞销或大幅贬值等情况，结合存货产品类别、库龄分布及占比、同行业上市公司情况、相关存货成本及同类产品市场价格，定量补充说明并披露存货跌价准备计提的充分性；（2）应收账款期后回款情况，结合业务模式、客户资质、信用政策补充披露应收账款大幅增长的原因，结合上述情况及同行业可比上市公司对比分析应收账款水平的合理性及坏账准备计提的充分性。请保荐机构及会计师核查并发表意见。
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	（一）公司库存管理制度
	（二）报告期内，不存在大额存货毁损、滞销或大幅跌价情况
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	（三）结合存货产品类别、库龄分布及占比、同行业上市公司情况、相关存货成本及同类产品市场价格，定量补充说明并披露存货跌价准备计提的充分性
	1、存货产品类别情况
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	4、公司存货跌价准备计提情况
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	（四）补充披露情况

	二、应收账款期后回款情况，结合业务模式、客户资质、信用政策补充披露应收账款大幅增长的原因，结合上述情况及同行业可比上市公司对比分析应收账款水平的合理性及坏账准备计提的充分性
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	问题4
	最近一期末，申请人预收账款大幅增长，根据申请材料，主要系新增对第一大客户HJ 5.19亿元的保证金所致。请申请人补充说明与客户HJ的交易内容，预收账款大幅增长的原因及合理性。请保荐机构及会计师发表明确核查意见。
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