
力道 行业名称 5天力道变化 10天力道变化 30天力道变化 市盈率 市净率 市现率

９９．１

航空航天军工

０ ０ ３ ９３．６９ ２．８９ ３．５８

９８．２

农药制造

０ ９ １８ ４６．８８ ２．１０ ２．２２

９７．４

环保

０ ３ ３３ ５０．９３ ２．７４ ４．８２

９６．５

光电元件

９ ３３ ６９ ４０．１０ １．７３ ３．１４

９５．６

生物药品

４ ３ ７ ４７．１２ ４．２２ １１．４７

９４．７

电器

３５ ５１ ７６ ３６．４２ ２．２５ １．９５

９３．９

传媒行业

１０ ４ ６２ ３０．５０ ２．３５ ３．４３

９３．０

石油开采服务

２９ ３６ ６２ １４．５４ １．１２ ０．８２

９２．１

食品制造业

－３ １５ ２８ ３５．８８ ２．９２ １．６８

９１．２

医疗保健

－２ ２５ ８２ ４３．９２ ２．６６ ４．２１

９０．４

计算机相关设备

－１ ２３ ３１ ４６．５１ ２．５２ １．５２

８９．５

造纸

９ １ ４ ５２．２６ １．１０ １．０９

８８．６

文化玩具

１１ ２６ ４ ３１．５９ ２．２２ ３．５７

８７．７

证券行业

１４ －４ ４１ ４１．５６ １．６３ １２．６４

８６．８

通信设备

－３ ６ ３２ ３２．１１ １．５６ １．１０

８６．０

网络服务

－１ ４ ３３ ３５．３５ ０．６１ ０．７２

８５．１

通信配套服务

４ ２０ ７８ ４４．１０ １．７５ ３．５１

８４．２

日用化学产品

５ １ １５ ３１．９１ ４．２２ ３．３４

８３．３

其他专用设备

－２ －８ ７ ２２．１０ ２．００ １．８３

８２．５

其他制造业

１２ －４ ２６ ３４．４２ ２．０６ ３．１７

８１．６

动物医药

１０ －１ １８ ２６．６９ ２．１３ ３．２９

８０．７

综合

４ －４ －１１ ３９．３５ １．４４ １．４４

股票代码 证券名称 现价 综合评级 市盈率(TTM) 市净率 所属板块

６００２６１．ＳＨ

阳光照明

９．７２ Ｃ ２７．８４ ２．７２

电气机械和器材制造业

００２５６８．ＳＺ

百润股份

２２．３６ Ｂ ４９．６６ ５．７７

化学原料和化学制品制造业

３００１５７．ＳＺ

恒泰艾普

２５．８９ Ｂ ５８．２３ ２．５１

石油和天然气开采业

６００８８７．ＳＨ

伊利股份

２９．５７ Ｃ ３１．４８ ７．９２

食品制造业

６００５３５．ＳＨ

天士力

７０．０９ Ａ ５０．７６ ９．３６

医药制造业

３００１９９．ＳＺ

翰宇药业

２２．２１ Ｂ ４８．３１ ４．５０

医药制造业

０００４２３．ＳＺ

东阿阿胶

５１．０４ Ｂ ３３．９９ ８．４４

医药制造业

６００５５７．ＳＨ

康缘药业

２８．５４ Ｃ ５８．１０ ７．６２

医药制造业

豆类疲弱 油脂前景难乐观

永安期货深圳营业部

近期国内豆油、 棕榈油期价相继创

出新低， 品种弱势轮跌暗示跌势还未结

束。 外盘方面， 受累于技术性卖盘和南

美收割推进带来的压力， 芝加哥期货交

易所 （

CBOT

） 豆类期货走低。

美国农业部

3

月

8

日发布了最新

月度农作物报告， 总体来看， 该报告

与

2

月变化不大， 仅将阿根廷

2012/

2013

年度产量调低

150

万吨至

5150

万

吨， 及其期末库存调低

20

万吨至

2105

万吨。 美国和巴西数据与上月预

估保持一致。 因市场此前一直预期，

本次美国农业部报告将调低美国期末

结转库存至

1.22

亿蒲左右， 但报告并

未调整。 从盘面反应来看， 报告发布

时

CBOT

大豆期货价格快速下挫，

5

月

豆价格短时间跌至

1450.25

美分， 其

后在空头回补下期价又快速反弹， 收

盘总体小幅下跌。 笔者看来， 随着巴

西收割的进行， 未来南美总产量是否

超预期， 将影响整个第二季度的大豆

价格走势。

美国农业部

3

月份月度报告预估，

2012/2013

年度美豆期末库存与

2

月预

估相同， 为

1.25

亿蒲。 报告发布前期，

分析机构普遍预期该库存为

1.22

亿蒲

左右， 因巴西出口缓慢， 导致中国对

美豆需求旺盛。 但显然， 中国仍在等

待巴西大豆， 美豆目前仍维持正常出

口速度。 截至

2

月底， 本年度美豆出

口检验已完成

11.47

亿蒲， 占可供出口

量的

85.28%

， 出口速度明显快于去年

同期的

66.74%

。 而中国港口大豆库存

仍保持在

500

万吨以上， 足可以等待

巴西大豆的到港。 目前对美豆库存的

炒作已无意义， 从预期落空上讲， 大

豆价格已无上升空间。

美国农业部

3

月份月度报告维持

巴西

2012/2013

年度大豆产量， 同时再

度调低了阿根廷大豆产量， 两国总产

量相较

2

月调低

150

万吨， 总出口则

维持

4930

万吨不变。 巴西大豆生长状

况维持正常， 虽然巴西国内有机构调

低本年度产量， 但美国农业部 （

US－

DA

） 并未作调整， 因巴西天气状况大

体正常， 并且多数大豆已进入成熟期，

天气影响已不大。 巴西产量不确定因

素主要是种植面积真实增加状况， 这

恐需到收割完全完成之后才有定论。

与此同时， 巴西内陆运输和港口装货

能力仅影响短时间发运能力， 成为市

场短期炒作题材， 但对最终产量并无

影响。 阿根廷仍然受到局部干旱影响，

产量已从

12

月份的预估数字下降了

350

万吨， 即

6.36%

。 后期天气因素仍

将是阿根廷产量炒作的题材， 但从实

际天气状况来看， 该数据可能过于保

守， 最终产量或将上调。

根据中国海关发布的数据，

2

月份

我国进口大豆

290

万吨，

1

月和

2

月合

计

768

万吨； 去年同期为

844

万吨， 同

比少进口

76

万吨。 截至

2

月底， 港口

大豆库存为

513

万吨， 处于正常水平，

油厂开工率维持在

46%

左右， 豆油库

存仍维持在近

100

万吨水平。 豆粕需求

正常， 港口大豆库存足以维持至巴西大

豆大量到港。 目前畜禽存栏并未恢复，

猪粮比已跌至

5.55

， 规模养猪已开始亏

损， 未来对豆粕的需求难以快速回升。

棕榈油库存高企， 期价易跌难涨。 目

前看来， 棕榈油依然走不出大库存的泥

潭， 中国、 印度植物油库存高企， 美国豆

油库存不低， 欧盟生物柴油问题迟迟没有

进展， 主产国马来西亚和印尼库存迟迟得

不到消化， 国内棕油库存再次大涨到

125

万吨以上。 从前几个月的经验来看， 消

化棕榈油最有利的武器是低价格。 因此，

在未来大豆供应大量增加的背景下， 棕

油很难上涨。

综上分析， 笔者认为， 国内豆油、 棕

油价格将继续震荡探底， 中长期可能形成

空头下跌趋势， 操作策略上建议逢油脂反

弹高位空为主。

上证指数连续 10 周在 60 周均线上方盘整 翟超 / 制图

资料来源：中山证券慧眼交易决策系统

指标弱势不改

后市不宜乐观

中山证券

主力资金持续流出

谨防市场大幅波动

上周两市延续弱势调整，

周二盘中冲高未果， 掉头转为

大跌， 主板、 创业板无一幸

免 。 其后上证指数多次在

2250

点获得支撑， 逐渐企稳，

周五甚至一度冲高至

2300

点

上方。 全周上证指数收在

2278.40

点， 全周下跌

1.73%

；

深证成指收在

9099.29

点， 全

周下跌

2%

； 沪深

300

指数收

在

2539.87

点 ， 全 周 下 跌

2.57%

； 中 小 板 指 收 在

4578.31

点， 全周下跌

1.49%

；

创业板指数收在

853.91

点，

全周下跌

1.25%

。 成交方面继

续萎缩， 上海市场周成交金额

较前一周下降三成， 日均成交

金额仅

800

亿元左右。

趋势上， 上证指数下移至

主力波段的中线下方， 处于主

力波段的下边界处运行， 并逼

近了趋势线。 主力资金指标

（

ZLZJ

） 上周连续

5

个交易日持

续净流出， 其净流出的幅度较

大， 主力情绪较为悲观。 市场

宽度的短期指标 （

KDS

） 和长期

指标 （

KDL

） 持续大幅回落， 目

前处于中线位置。 市场广度的

短期指标 （

GDS

） 在大幅回落后

逼近绿色区域并开始走平， 长

期指标 （

GDL

） 由走平转为回

落 。 主力进出指标的动向线

（

DXX

） 下穿成本线 （

CBX

） 后，

两者间的开口幅度逐渐拉大，

处于卖出阶段。 仓位线指标的

持仓比例上周没有变化， 处于

近期的最低水平。

自

2

月

22

日慧眼交易决策

系统的指标集体转弱以来， 我们

在本栏目中先后提示减仓、 轻

仓、 观望。 大盘虽然偶有反弹，

但是对于这种反弹持有谨慎态

度。 目前上证指数逼近趋势线，

若跌破趋势线， 那么大盘将明确

进入下跌阶段。 主力资金持续净

流出且流出幅度较大， 仓位线的

持仓比例已经接近与反弹初期的

水平。 在指标逐步弱化的情况，

操作上不妨先停一停， 谨防市场

大幅波动风险。

金融地产趋稳 大盘有望反弹

符海问

上周市场继续震荡走低， 沪指全周

下跌

1.73%

， 跌幅跟前周持平。 不过，

成交明显萎缩， 金融、 地产 “两大金

刚” 的杀跌力度有所减缓。 从周边市场

不断创出新高， 后半周沪指盘中试探性

上攻的形态看， 大盘已有初步企稳迹

象， 市场有望迎来阶段性机会。

投资信心继续向好

从投资者信心看， 各层次投资者对

A

股的参与度或能说明一二。 据中登公

司公布数据显示，

2013

年

3

月

4

日至

3

月

8

日当周， 沪深两交易所新增

A

股

开户数较之前一周， 即

2

月

25

日至

3

月

1

日增加

9%

， 创逾

11

个月新高。

2

月份合格境外机构投资者 （

QFII

） 在沪

深两市新开

18

个账户， 新增账户数创

下

7

个月来新高。 与

QFII

的需求相呼

应， 监管层对

QFII

的资格和额度审批

速度也在加快。 证监会最新名单显示，

2013

年

2

月份， 证监会新批准

3

家

QFII

。 至此， 年内已新批

9

家

QFII

，

QFII

数量增加至

215

家， 郭树清主席

也表示， 如果需要，

RQFII

额度还会增

加。 另据道琼斯通讯社报道， 全球最大

主权财富基金———挪威银行投资管理公

司

2012

年大幅削减了所持的欧洲资产，

将所持的英国和法国国债头寸减半， 转

而关注新兴市场。 该基金表示， 今年将

加大投资中国股市。 种种迹象表明，

A

股投资者信心经历冰点后， 正持续回

暖， 向好拐点或已出现。

资金面“形紧实松”

其实， 春节后导致市场调整的最根

本原因在于投资者对资金面的担忧。 节

前通过天量逆回购向市场投放的流动

性， 节后正常回收向市场传递了错误信

号， 误认为货币政策从紧。

3

月

12

日

正回购放量逾四倍更是加剧投资者的担

忧。 不过仔细观察， 不难发现资金面仍

是宽松的。 隔夜回购利率从

3

月

1

日的

4.1%

一路下跌至当日的

2.09%

， 不到半

月， 跌幅接近五成。 另外， 热钱持续流

入也在无形中增加了市场流动性， 今年

1

月份外汇占款达

6837

亿元， 超去年

全年水平。 随着

A

股估值优势不断涌

现，

2

月份外汇占款有望继续保持高增

长态势。

QFII

、 人民币合格境外投资者

（

RQFII

） 政策的不断落实， 在内地港

澳台居民投资

A

股政策的实施， 无疑

将继续增加市场流动性， 因此说市场资

金面表面看从紧， 实质是宽松的。

跳空缺口近3月未回补

周边市场方面， 虽然美股道指于上

周五终结了十连阳走势， 但十连阳走势

实属

17

年来首见， 而且是连续八日创

历史新高， 这是美国经济不断好转的先

行信号， 也为世界经济回暖营造了较好

的氛围。 欧洲方面， 虽然欧债危机仍未

得到解决， 但突出矛盾已大为缓和， 欧

洲主要股指先率先作出反应， 创出五年

来新高。 日本方面， 受货币政策持续宽

松以及经济逐步回暖刺激， 日经指数也

创出四年半来新高。 自去年

10

月中旬

见低点

8488

点以来， 涨幅高达

48%

，

遥遥领先全球主要经济体股市。 周边股

市的不断向好， 经过传导反应， 终使

A

股有所表现。

从技术形态看， 股指

2234

点一线的

向上跳空缺口至今仍未回补， 指数在该

缺口附近受支撑力度较强。 自

2010

年

3186

点至

2012

年

1949

点的下跌行情

中， 已有

5

个下跳缺口， 意味着做空动

能有衰竭之嫌。 值得注意的是， 股指自

1949

点见底以来， 在

2012

年

12

月

31

日形成了

2234

点附近的向上跳空缺口。

该缺口经过近

3

个月都未被回补， 从历

史经验看， 属于上升行情的突破性缺口

可能较大， 那么在指数尚未出现持续性

缺口和衰竭性缺口之前， 都很难说行情

结束。 此外， 从均线系统看，

60

日均线

上穿

120

日均线后， 两者一直是拐头向

上的， 这意味着行情中期是向好的。 我

们的初步判断是，

1949

点以来的上升行

情尚未结束， 前期高点

2444

点以来的调

整， 可能只是本轮上涨行情的回抽确认。

至于本周值得看好的板块， 笔者认

为， 券商和医药可以关注。 对券商加强监

管， 放松管制已是大势所趋， 因此券商迎

来了历史上最好的发展机遇。 创新能力强

的券商， 将在本轮创新政策不断落实中脱

颖而出， 此外， 在人口老龄化的拉动下，

医药板块受益将更加明显。 股指自

1949

点反弹以来， 医药股上涨的幅度相对滞

后， 出现补涨机会的可能性较大。

（作者单位： 五矿证券）
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本期强势行业

本期势强质好股

“高科技” 概念

继续活跃

通过 “行业力道” 来描述

行业的强弱， 根据各行业中短

期的走势， 对其市场表现进行

量化赋值， 最低

1

分至最高

99

分， 表明由弱到强的级别。

下图列出了行业力道排名

80

分以上的各个行业。 其中，

电器、 石油开采服务、 证券行

业、 传媒行业的

5

天力道涨势

较强。 上周， 以 “高科技” 概念

为主的题材股继续活跃。 《自然》

杂志刊文 “复旦教授研发出新型

锂电池”， 以锂电池股为主的电器

行业表现不俗。 日本在可燃冰方

面取得重大进展， 石油开采服务

行业也有上佳表现。 “三网融合”

走向全国推广， 广电总局与新闻

出版总署合并， 文化玩具与传媒

行业也受到资金炒作。 此外， 动

物医药行业走势稳健， 本周五证

券行业异军突起， 带领大盘强势

反弹。

理成资产程义全：寻找转型中的新机会

证券时报记者 吴昊

今年 2 月消费物价指数 （CPI）涨

3.2%，创 10 个月新高，生产者物价指数

（PPI）降 1.6%，在通胀压力增加、经济

恢复乏力的经济背景下， 国内股市展开

数周调整。 上海理成资产总经理程义全

在接受证券时报记者采访时表示：“宏

观经济因素对股市的影响在减弱， 在经

济增长方式转变和产业结构调整的背景

中， 相信新政府上台后会对投资思路进

行一些新调整， 因此应注意挖掘转型中

的新投资机会。 ”

程义全表示：“经济的冷热程度并

不一定只从 CPI 来判断，也可以是就业

水平。 根据调研以及感受到的就业情况

来看，目前国内就业市场状况良好，部分

未及时找到工作的毕业大学生多是由于

摩擦成本等原因。未来一段时间内，货币

政策与市场流动性会保持相对稳定，因

此对股指后市依然比较乐观。 ”

程义全指出，可以肯定的一点是，在

“大政府”的管理思路下，投资拉动刺激

经济发展模式不会改变。 “相信新的政

府会有一系列投资拉动的举措， 互联网

时代信息沟通更加流畅， 政府对舆情也

越来越重视。 目前一些利润较高的基建

领域投资空间越来越少， 未来政府投资

将趋于精细化，民生领域值得关注。 ”

今年以来， 全国各地 PMI2.5 指数

高企， 引起人们对社会环境污染的广泛

议论和反思。程义全表示，未来肯定要在

治理污染上花大力气， 空气污染主要来

源一是汽车尾气。二是工业锅炉。三是火

电燃烧排放，这涉及例如油品改进、工业

节能、工业环保等相关领域。另外还有清

洁能源，比如页岩气、天然气、海洋石油

的开发等等。

近期上海黄浦江陆续打捞出上千头

死猪， 对饮用水的卫生是否产生影响也

被高度关注。程义全表示：“这是经济转

型中的一个缩影， 随着居民生活水平改

善， 大家对食品安全卫生的要求也有所

提高。消费升级中的绿色食品、特别是具

有品牌影响力的公司会持续成长。 ”

此外， 目前运营商的传统业务受到

微信、Skype 等互联网企业的冲击， 程义全

表示：“一些互联网公司依托运营商打造

网络，直接向终端用户提供数据服务。在日

益增加的行业冲击下， 传统运营商更愿意

去提高网速、增加带宽，加速 4G 产业链的

发展，由此带来一系列新的投资机会。 ”

“年初重点布局了军民美城领域，即

军事中国、民生中国、美丽中国、城镇中

国，我们取得一些收益。 虽然两会后此类

相关概念会慢慢淡化，但仍值得关注。” 程

义全指出，会继续看好民生中国概念中的

医药行业， 以及一些非白酒的食品饮料。

虽然军事股整体估值较高，但仍然值得关

注事件性机会。

程义全认为，首次公开募股（IPO）重

启和地产调控是今年影响较大的两个风险

因素。 “积攒良久的新股堰塞湖导致大比

例新股高价发行， 以及上市公司财务不规

范等问题是市场风险来源。 IPO 开闸会对

估值较高的概念型股票产生较大冲击，例

如目前创业板中部分股票有明显泡沫化现

象。现在创业板指数在 900 点左右，未来或

将跌到 600 点。 ”


