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中亚局势动荡 中成股份合资子公司破产

证券时报记者 周少杰

中成股份（

000151

）公告，近日吉

尔吉斯斯坦经济部破产事务局通知，

公司参股的中吉纸业股份公司楚河州

区际法院判决破产， 并进入专派管理

员程序。

据悉，中吉纸业股份公司于

2002

年经吉尔吉斯斯坦司法部批准成立，

该项目由中成股份负责实施建设，并

与吉尔吉斯方合资经营。

项目总投资

2.07

亿元， 其中，中

成股份以募集资金计划投入

5689

万

元， 占中吉纸业股份公司

27.5%

的股

份。截至

2003

年底，按照出资比例，中

成股份已以募集资金累计投入

3712.5

万元。

中吉纸业自成立以来， 其所处吉

尔吉斯斯坦共和国多次发生政局动

荡， 吉尔吉斯方又一直未按照股比将

其应承担的流动资金投入， 资金链断

裂，生产长期处于停顿状态。中成股份

据此未继续投入剩余部分募集资金

1976.5

万元。

中成股份近日收到的通知显示，

吉尔吉斯斯坦经济部破产事务局依据

楚河

-

托克马克区社会基金管理局关

于中吉纸业欠缴国家预算

191.15

万

索姆（约合

22.73

万元人民币）社会保

险金的来函， 提请法院判定中吉纸业

股份公司破产。

2014

年

6

月

27

日，法院判决中吉

纸业股份公司破产， 进入专派管理员

程序。

此前， 中成股份已经分年计提了中

吉纸业项目长期投资的减值准备和应收

账款的坏账，截至

2012

年底，已经全额

计提

3712.5

万元。 中成股份称，中吉纸

业破产， 对公司本年及未来年度的利润

不产生重大影响。

广州造纸业“地震” 凸显行业两极分化

见习记者 胡志毅

日前，广州多家纸企负责人集体

失联的传闻引发广州造纸业“地震”。

广州金山联纸业及

3

家关联公司被曝

出欠下银行超

10

亿元债务。 除了金

山联出乱子外，广州地区多家大中型

纸张贸易商近期被传经营出现问题。

中小纸企生存困难

事实上，广州纸企的经营困境是

整个造纸行业的缩影。 在造纸业产能

过剩和市场需求下降大环境下，众多

中小型企业在低端市场的同质化竞争

严重，企业间只能通过价格来提升竞

争优势，行业无序竞争，纸品毛利率不

断下降，导致纸企无法盈利。

知情人士告诉记者，作为纸业下

游贸易商，以金山联为代表的广州多

家纸企多年来亏损额度较大，最终因

无力偿还银行贷款只能选择跑路。

“

90%

的纸业贸易商靠的是银行

和造纸厂的资金来支持。 ”广东一位

资深业内人士表示。 据其透露，贸易

商的跑路会给银行和造纸厂带来大量

坏账，而类似的状况在整个造纸业正

在慢慢蔓延。

原材料价格、人力成本的迅速攀

升和政府监控的日益严格，使得企业

成本控制越来越艰难，利润空间也有

所下降。 国家发改委在“十二五”规划

中要求，造纸行业需在

2015

年底前淘

汰落后产能

1000

万吨以上。

除淘汰产能外，中央大力提高环

保指标，节能减排成大势所趋。 “中国

对环保的整治处理比我们预期中的早

了十年。 ” 上述资深业内人士告诉记

者， 随着环保政策的标准细化和治理

趋严， 造纸企业每年必须加大环保投

入。 而这一切，都需要资金支持。

与中小纸企对资金的渴求相比，

近年来， 银行已经逐渐对造纸企业失

去兴趣。层层重压下，中小纸企在当前

市场形势下面临严重的生存危机。

行业集中度加速提升

随着落后产能淘汰， 大型上市纸

企将受益于行业集中度的提升， 市场

份额与利润将向大型企业集中。 充足

的资本使得大型纸企能够在工业用

纸、生活用纸、特种纸等多个品类上完

成战略布局， 产品的多样化也使得企

业抗风险能力能得到提升。 今年上半

年， 晨鸣纸业和太阳纸业的销售毛利

率分别为

18.75%

和

18.92%

， 同比均

有不同程度提高。

数据显示， 造纸业的落后产能约

占整体产能的

30%~40%

，主要集中在

文化用纸、 生活用纸等产业集中度不

高的纸品行业中， 多是小城镇和农村

的小规模企业。工信部公布的

2014

年

首批淘汰落后和产能过剩名单中， 造纸

业仅次于水泥行业位居第二。

目前， 山东省作为中国造纸业产量

最大的省份已经开始出台相关的政策引

导造纸业的转型。 根据山东省确定的方

案， 山东省将加快推进造纸产业转型升

级，进一步提高产能集中度，加快科技创

新及产品提升， 实施更加严格的排放环

保标准，继续保持在全国的领先地位。

在山东省的方案中， 产业结构调整

作为重点被提出， 政府要引导一批企业

进入到食品卡纸、轻型纸、特种纸、高档

生活用纸、 高档包装用纸及纸板等高附

加值产品行列中。

鸿利光电购斯迈得

因股权原因被否

� � � �鸿利光电（

300219

）今日公告，

经证监会上市公司并购重组委于

9

月

1

日召开的工作会议审核， 公司

发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金的重组事项未获得通

过， 审核意见为股权变更及其披露

不清晰。 公司股票今起复牌。

鸿利光电未获通过的重组事项

为今年

6

月公布 “购买深圳市斯迈

得光电子有限公司全部股权” 的计

划。斯迈得是国内重要的

LED

照明

光源供应商之一， 全部股权评估值

为

1.8

亿元，较

3

月

31

日经审计的净

资产价值

4353.03

万元， 增值率约为

313.26%

。

关于公司被否的具体原因， 中国

证监会官方网站显示审核意见为：标

的资产股权变更及其披露不清晰，不

符合 《上市公司重大资产重组管理办

法》第十条第（四）项的规定。该项规定

为， 重大资产重组所涉及的资产权属

清晰， 资产过户或者转移不存在法律

障碍，相关债权债务处理合法。

（邝龙）

东旭光电拟购江苏吉星进军蓝宝石领域

证券时报记者 周少杰

“蓝宝石”烫手，引来上市公司热

捧，相关企业也因此成为并购市场的

香饽饽。 东旭光电（

000413

）公告，公

司近日签署投资意向书，拟收购江苏

吉星新材料有限公司

50.5%

的股权。

江苏吉星主营业务为蓝宝石晶体培

育、切割、加工和销售等，目前注册资

本为

2.8

亿元。

据了解，江苏吉星具备从蓝宝石

晶体生长到衬底、 窗口片制造的全套

完整生产设施、设备及相关工艺技术，

产品涵盖大尺寸蓝宝石晶锭、

2~8

英

寸蓝宝石晶棒、

2~8

英寸蓝宝石衬

底、光学窗口材料、手机应用光学片、

激光美容晶条、 光通讯用蓝宝石封装

条等类型品种， 年产

360

万片

2

英寸

高质量

LED

衬底片。切磨抛设备均为

进口先进设备，加工精度、良率、效率

处于同行业前列。

投资意向书还约定， 转让方吉星

新材料及江苏吉星实际控制人王禄宝

出具业绩承诺书，承诺

2015

年、

2016

年、

2017

年江苏吉星净利润分别不低

于

3000

万元、

6000

万元、

10000

万元。

若

2015

年度、

2016

年度、

2017

年度江

苏吉星当年的净利润无法达到承诺目

标时，差额部分由承诺方现金补足。

自年初以来， 因传闻苹果

iPhone

6

将采用蓝宝石触控面板，

A

股中从

事蓝宝石业务相关上市公司受到投资

者热捧。 有分析报告指出，蓝宝石的

硬度仅次于钻石，应用在智能手机、平板

电脑等显示终端的触控面板上， 可以实

现比传统化学增强玻璃更好的硬度表

现、更佳的触控体验、更安全的隐私保护

以及应用功能更大价值的发挥，苹果、三

星、华为、步步高等手机厂商均已进行了

积极的布局和应用。

东旭光电公告称， 公司看好未来蓝

宝石盖板玻璃市场的发展， 希望借此切

入蓝宝石盖板玻璃领域， 充分发挥公司

在显示材料领域的优势地位。

锡业股份释疑华联锌铟重组

证券时报记者 李俊华

针对部分投资者和媒体关于锡业

股份（

000960

）重组华联锌铟的疑问，

公司今日发布公告就相关事项作出说

明，并初步预计

2014

年华联锌铟将实

现净利润

4.29

亿元。

公告显示， 华联锌铟

2012

年

~

2013

年的营业利润分别为

1.87

亿元、

3.46

亿元， 净利润分别为

1.36

亿元、

2.87

亿元。 对于华联锌铟盈利水平持

续增长的主要原因，公司称，华联锌铟

2012

年盈利能力较低， 主要是由于

210

万吨

/

年改扩建等项目基建施工

对矿山生产经营带来一定的影响，导

致生产成本上升。

2013

年随着

210

万

吨

/

年改扩建工程基本完成，公司采矿

设备全面升级， 采矿能力和效率均有

较大提高，相应采矿成本有较大下降。

锡业股份初步预计，

2014

年华联

锌铟将实现净利润

4.29

亿元，同比增

长近

50%

。 公司称，

2013

年下半年，

8000

吨

/

日选矿项目建成投入使用，

投产后设备、人员需要调试磨合，

2013

年锌、锡、铜等金属选矿回收率等主要

指标仍未完全达到设计要求。

2014

年

以来华联锌铟紧紧围绕

8000

吨

/

日选

矿项目达产达标积极开展各项技术攻

关工作，取得了良好成效，各金属选矿

回收率指标显著提升，增强了

2014

年

华联锌铟的盈利水平。 今年

1~5

月，

华联锌铟已实现净利润

2.06

亿元。

锡业股份称，若以

2014

年

~2016

年盈利预测分别为

4.29

亿元、

5.13

亿

元、

5.89

亿元测算，公司收购华联锌铟

市盈率分别为

11.02

倍、

9.65

倍、

8.4

倍，明显低于市场平均水平。

对于重组铜曼矿区采矿权评估

与

2013

年

2

月北京海地人矿业权评

估事务所对铜曼矿区采矿权价款评

估差异，锡业股份解释，由于评估基

准日、评估值的价值类型、评估依据

以及评估目的不同导致评估主要技

术和经济参数取值原则和确定结果

不同，因而，两次评估结论存在差异

且不具有可比性。

关于重组预案中披露的储量核实

报告中保有资源储量品位与海地人评

估报告的差异问题，公司称，两次评估

差异主要是由于储量核实截止时点

（储量核实报告截至

2014

年

5

月

31

日、海地人评估报告截至

2012

年

6

月

30

日）及列示口径不同所致。 按照储

量核实的相关要求， 本次储量核实报

告中， 计算矿石品位是分别根据锌、

锡、铜单金属矿石量分类统计。而海地

人评估报告是按照总矿石量计算品

位，导致出现差异。

公告同时还对华联锌铟之间的关联

交易作出说明。锡业股份表示，华联锌铟

生产的锡精矿和铜精矿按照市场价格绝

大部分销售给锡业股份， 是履行云锡控

股此前承诺， 即锡业股份在同等条件下

拥有优先购买其及其控股企业拟出售的

与锡业股份及其控股企业主业有关的资

产及业务的权利。

锡业股份称， 华联锌铟向公司提

供生产所需的部分原料锡精矿、 铜精

矿， 质量稳定， 运输费用和库存费用

低，采购价格采取市场价格定价原则，

与向其他第三方采购不存在重大差

异， 亦不存在通过关联交易调节利润

的情况。 交易完成后，华联锌铟优质的

矿产资源将注入上市公司， 提高公司

原料自给率， 同时消除公司与华联锌

铟之间的关联交易。

焦作万方收购万吉能源

获股东大会通过

� � � �焦作万方（

000612

）今日公告，

公司收购万吉能源议案获股东大会

通过，公司拟以

17

亿元收购吉奥高

投资持有万吉能源

100%

股权。

焦作万方于

2014

年

7

月

17

日公开披露了 《资产收购框架协

议》， 拟收购吉奥高投资持有万吉

能源

100%

股权。 协议中同时约定，

交易对方吉奥高投资将以交易现

金为对价取得公司不超过

20%

的股

票，以实现与焦作万方的利益捆绑和

共同发展。 目前，吉奥高投资已取得

焦作万方

2.07

亿股股份，持股比例达

到

17.2%

。

交易完成后，焦作万方将获得油

气资源资产注入， 涉足国际油气资

源开发， 从而提升盈利能力和业绩

水平。 （胡志毅）

任子行6亿收购唐人数码

涉足网游市场

� � � �任子行（

300311

）今日公告，拟

以现金及非公开发行股份方式，购

买网络游戏公司唐人数码

100%

股

权，交易作价

6.03

亿元。 公司股票

将于

9

月

2

日开市起复牌。

交易方案显示， 任子行向丁伟

国、蒋利琴、刘泉、朱瑶

4

名交易对

方购买其合计持有的唐人数码

100%

股 权 ， 评 估 增 值 率 为

698.69%

， 协商确定交易价格为

6.03

亿元。 其中，拟以

18.12

元

/

股

向各交易对方发行的股份数量合计

2152.32

万股， 股份对价

3.9

亿元，

现金对价

2.13

亿元。

同时， 任子行拟向深圳市华信

行投资合伙企业、 北京龙象之本投

资管理有限公司、杨敏、水向东、周益

斌等

5

名特定投资者， 发行

1108.44

万股，募集配套资金

2.01

亿元，不超

过交易总金额的

25%

。

公告显示， 唐人数码为较早一批

进入网络游戏行业的互联网公司，业

务包括客户端棋牌游戏、 网页端棋牌

游戏、休闲类网页游戏、大型

3D

网络

游戏、手机端棋牌游戏的研发和运营，

具有近

10

年的网络棋牌游戏开发运

营经验。

唐人数码作出业绩承诺，

2014

年

度、

2015

年度、

2016

年度、

2017

年度

扣非后净利润分别不低于

4500

万元、

5874

万元 、

6300

万元 、

6600

万元。

（阮润生）

中源协和拟设立

50亿元并购基金

� � � �为在国内外寻求对公司有战略

意义的投资与并购项目， 加快外延

式发展步伐，中源协和（

600645

）及

子公司中源投资等决定自筹不超过

10

亿元的资金，参与发起设立多只

并购基金。 通过整合各方面的资源

优势，充分借助基金投融资功能，收

购、 控股或参股国内外符合公司发

展战略的项目， 加快公司在产业链

上中下游的布局。 并购基金总规模

为

50

亿元。

根据公告，中源协和并购基金

的投资方向面向国内外，并购方向主

要包括

6

个方面：符合公司发展战略

和产业链布局的盈利性或现金流优

秀的高成长企业；免疫细胞存储与细

胞治疗的项目或企业；分子检测（包

括基因检测与蛋白检测）仪器、耗材、

试剂生产与检测服务的项目或企业；

干细胞和基因生物资源库；以生物治

疗为特色的临床专科医疗机构；符合

公司发展战略和产业链布局的世界

最先进和相对成熟可产业化的技术

和项目。 （刘冬梅）

通宝能源

证实董事长被调查

� � � �通宝能源（

600780

）今日发布公

告， 证实了公司董事长刘建中被相

关部门带走调查的传闻。 公司股票

今日起复牌。

公告称，

8

月

29

日，有媒体报道

称山西晋能集团董事长刘建中于近

日被相关部门带走调查。鉴于相关事

项尚在核实过程中， 经公司申请，公

司股票

9

月

1

日全天停牌。 经与控

股股东山西国际电力集团有限公司

核实， 公司董事长刘建中正在配合调

查。 目前，公司生产经营一切正常。

现年

58

岁的刘建中为重庆云阳

人， 中国矿业大学管理科学与工程博

士。 担任山西煤炭运销集团董事长期

间， 刘建中曾一手主导了山西煤炭运

销集团和山西国际电力集团的重组。

被带走调查前， 刘建中任晋能集团董

事长、党委书记，通宝能源为晋能集团

旗下上市公司。 （胡志毅）


