
中信建投证券股份有限公司 

关于上海外高桥集团股份有限公司收购上海外高桥汽车交易市场 

有限公司 70%股权暨关联交易的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”或“保荐机构”）作为

上海外高桥集团股份有限公司（以下简称“外高桥”或“公司”）非公开发行 A

股股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所

股票上市规则》等有关规定，对外高桥本次收购上海外高桥汽车交易市场有限公

司 70%股权暨关联交易事项进行了核查，并出具本核查意见。 

一、关联交易概述 

根据浦东新区国资国企改革方案总体部署，公司拟以现金、按协议收购的方

式收购控股股东上海外高桥资产管理有限公司（简称“资产管理公司”）持有的

上海外高桥汽车交易市场有限公司（简称“汽车市场”）70%股权。本次股权收

购交易导致控股股东资产管理公司和公司对汽车市场的持股比例变化如下图所

示： 

  控股股东持股比例 公司持股比例（合并口径） 

本次股权收购交易前： 70% 30% 

本次股权收购交易后： 0% 100% 

因资产管理公司为公司控股股东，根据《上海证券交易所股票交易规则》，

资产管理公司属于公司关联方，因此本项股权收购交易构成公司的关联交易。本

次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

二、关联方介绍 

公司名称：上海外高桥资产管理有限公司 

法人代表：舒榕斌  

注册地址：上海市富特西一路 159 号  

注册资本：1,300,507,648 元  

成立日期：1999 年 12 月 10 日  



主要经营业务：对国有资产经营管理、实业投资、区内房地产开发经营、国

内贸易（除专项规定）、区内贸易、外商投资项目咨询、保税区与境外之间的贸

易。 

截至 2014 年 12 月 31 日，资产管理公司的资产总额为 3,564,933.69 万元，

净资产额 1,459,110.71 万元；2014 年度实现营业收入 805,922.56 万元，净利润

75,610.74 万元。 

三、关联交易标的基本情况 

（一）交易标的 

1、交易标的名称和类别：上海外高桥汽车交易市场有限公司 70%股权 

2、权属状况说明：交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他限制转让

的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移

的其他情况。 

3、其他基本情况： 

（1）汽车市场成立于 2000 年 1 月 19 日，目前注册资本 5,000 万元，注册

地址位于中国（上海）自由贸易试验区富特西一路 459 号 A 座，法定代表人：

李云章，资产管理公司、公司和公司全资子公司上海市外高桥国际贸易营运中心

有限公司分别持有其 70%、20%和 10%股权。 

（2）主营业务：汽车市场自成立以来，主要承担自贸试验区十大贸易平台

中汽车贸易服务功能平台和工程机械贸易专业平台的建设，以专业贸易的增值服

务为主营，定位于为客户提供汽车和机械设备的综合贸易服务，成为汽车和机械

设备领域专业的第三方贸易及公共服务供应商。 

2014 年，汽车市场立项申请在自贸试验区内创新改革，开展平行进口汽车

试点，并打造上海乃至全国的全功能进口汽车综合服务交易平台。 

（3）对外投资情况： 

截止评估基准日 2015 年 6 月 30 日，汽车市场共持有三家全资子公司，投资

结构图如下所示： 



 

在评估基准日后（2015 年 8 月），汽车市场投资成立上海平贸汽车维修服务

有限公司（简称“平贸汽修公司”），汽车市场持有平贸汽修公司 51%股权。平贸

汽修公司注册资本为人民币 1,500 万元（认缴制，实缴到位 1,000 万元）。  

（4）汽车市场最近二年一期主要财务指标： 

                  单位：人民币万元 

项目 
2013 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2014 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2015 年 6 月 30 日 

（经审计） 

资产总额 9,601.78 11,319.10 8773.30 

负债总额 7,174.84 4,597.59 1989.24 

所有者权益 2,426.94 6,721.51 6784.06 

资产负债率 74.72% 40.62% 22.67% 

单位：人民币万元 

项目 
2013 年 

（经审计） 

2014 年 

（经审计） 

2015 年 1-6 月 

（经审计） 

主营业务收入 11,931.71 10,089.74 3656.68 

扣除非经损益后净利润 575.42 673.04 57.89 

净利润 601.62 801.53 62.54 

净资产收益率 24.03% 17.52% 0.92% 

备注：以上提供审计服务的为具有执行证券、期货业务资格的天职国际会计

师事务所（特殊普通合伙）。 

（4）本次交易完成后，汽车市场将成为公司合并报表范围内的全资子公司。 

（二）关联交易价格确定的方法 

本次股权收购的交易价格以经双方认可的具有执行证券、期货业务资格的天



职国际会计师事务所（特殊普通合伙）和上海申威资产评估有限公司审计、评估

的净资产值人民币 56,678,720 元为基准，交易价格约为人民币 56,678,720 元。具

体情况如下： 

1、评估结论：以 2015 年 6 月 30 日为审计基准日和评估基准日，汽车市场

股东全部权益价值评估值为 80,969,600 元，评估增值 21,988,412.76 元，增值率

37.28%。 

2、评估方法：评估公司认为，汽车市场是典型的轻资产型企业，作为一个

未来经济效益可持续增长的企业，预期收益可以量化、预期收益年限可以预测、

与折现密切相关的预期收益所承担的风险可以预测。委估企业预计经营前景好，

具有较好的盈利能力，资产组合能够发挥相应效用，因此本次评估采用收益法。

董事会认为，评估公司所采用的模型、折现率等主要评估参数取值合理、评估结

论公允。 

四、关联交易的履约安排 

1、关于款项支付事宜：公司拟在签署股权收购合同、且股权收购合同生效

次日起的 30 个工作日内，将收购价款一次性支付至资产管理公司指定的银行账

户。 

2、关于资产交付过户计划：公司将计划在获得上海联合产权交易所出具的

产权交易凭证后约 15 个工作日内，办理产权交易标的的权证变更登记手续。 

五、关联交易的目的及对上市公司的影响 

1、汽车市场经过近几年的发展，经营状况良好，资产优良。通过收购汽车

市场的 70%股权，将优质业务注入到公司，能拓宽上市公司的主营业务收入，增

加上市公司盈利点；既可以做大做强公司作为自贸区开发商、运营商、服务商的

营运板块，又可以提升公司的整体竞争能力，提高上市公司的未来盈利能力，符

合上市公司发展战略。 

2、本次收购汽车市场 70%股权，将导致公司合并报表范围新增加 5 家子公

司，分别为上海外高桥汽车交易市场有限公司及其 3 家全资子公司（上海口岸二

手车交易市场经营管理有限公司、上海外高桥二手车鉴定评估咨询有限公司、上



海平贸汽车销售服务有限公司）、1 家控股子公司（上海平贸汽车维修服务有限

公司）。汽车市场及其上述子公司的重大会计政策或会计估计与公司不存在重大

差异。汽车市场及其子公司没有对外担保、委托理财及财务资助的情况。 

六、关联交易应当履行的审议程序 

（一）本次关联交易属于董事会决策权限，经公司第八届董事会第十六次会

议审议通过，关联董事进行了回避表决。 

（二）独立董事事前认可上述关联交易，同意将该关联交易提交董事会审议，

并就该关联交易发表了独立意见如下： 

“1、本次关联交易事项经独立董事事前认可，董事会审议通过，关联董事

进行了回避表决；上述决策、表决程序合法，符合有关法律法规和《公司章程》

的规定。 

2、本次股权收购交易的审计、评估机构为经双方认可的具有执行证券、期

货业务资格的天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）和上海申威资产评估有限

公司，上述两家机构与本次交易各方不存在关联关系，具有独立性。标的资产相

关评估报告的评估假设前提符合国家相关规章之规定、评估准则与行业惯例的要

求及评估对象的实际情况。评估最终选择收益法的评估值作为标的资产的评估

值，所采用的模型、折现率等主要评估参数取值合理。交易定价公允、符合公司

的根本利益，对公司及全体股东公平合理，不存在损害公司、股东利益特别是中

小股东利益的情形。  

3、上海外高桥汽车交易市场有限公司经营状况良好，资产优良。通过本次

收购行为，将该优质资产注入到公司，能拓宽公司的主营业务收入，增加公司盈

利点；既可以做大做强公司作为自贸区开发商、运营商、服务商的营运板块，又

可以提升公司的整体竞争能力，提高公司的未来盈利能力，有利于资源的有效整

合，对公司及全体股东有积极影响。 

鉴于此，我们同意本次关联交易事项。” 

七、保荐机构核查意见  



经核查，中信建投认为： 

（一）外高桥召开董事会审议通过了本次关联交易事项，独立董事已对本次

关联交易事项明确发表了同意意见，履行了必要的程序，符合《公司法》、《上海

证券交易所股票上市规则》等法律、法规及规范性文件的要求和《公司章程》的

规定； 

（二）本次收购上海外高桥汽车交易市场有限公司 70%股权的交易行为合法

合规，交易价格的确定遵循公平、合理原则。 

（三）本次关联交易将优质业务注入到公司，能拓宽上市公司的主营业务收

入，增加上市公司盈利点；既可以做大做强公司作为自贸区开发商、运营商、服

务商的营运板块，又可以提升公司的整体竞争能力，提高上市公司的未来盈利能

力，符合上市公司发展战略，不存在损害公司和中小股东利益的情形。 

中信建投对外高桥本次收购上海外高桥汽车交易市场有限公司 70%股权暨

关联交易事项无异议。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于上海外高桥集团股份有限公

司收购上海外高桥汽车交易市场有限公司70%股权暨关联交易的核查意见》之签

署页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                      

                    冷  鲲                 王广学 

 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

年     月     日 

 


