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３

、股权结构情况

截至本预案签署日，中新建招商股权结构为：

中新建招商的控股股东和实际控制人为兵团投资公司。

兵团投资公司是为了加快兵团国有经济布局和结构的战略性调整，推进兵团新型工业化建设进程，促进兵团国有企业改革和国有资产

重组，完善兵团投融资体制改革，提高国有经济竞争力，经兵团批准，在原新疆生产建设兵团投资中心基础上，由兵团国资委出资设立的国有

独资公司。

４

、主要业务发展状况

中新建招商主营业务为对非上市公司进行股权投资和通过参与非公开发行股票或受让股权等方式对上市公司进行投资。 截至本预案

签署日，中新建招商持有天康生物

１０．０９％

股权，为天康生物第二大股东。

５

、最近一年主要财务数据

中新建招商

２０１３

年未经审计的主要财务数据如下表所示：

单位：万元

项 目

２０１３－１２－３１

资产总额

３００

，

８４８．２３

负债总额

１５０

，

４１２．３７

所有者权益

１５０

，

４３５．８５

项 目

２０１３

年

营业收入

５７３．００

营业成本

－

营业利润

１２４．３０

净利润

１２４．３０

归属于母公司所有者的净利润

１２４．３０

６

、下属企业情况

截至本预案签署之日，中新建招商主要参控股公司情况如下表：

序号 企业名称

注册资本

（万元）

持股比例 业务性质

１

中节能太阳能科技股份有限公司

２８１

，

７４５．６２ ４．７８％

太阳能项目开发

２

新疆银隆农业国际合作股份有限公司

１０

，

５５５．００ ７．５８％

五金交电贸易

３

赣州壹泰投资合伙企业（有限合伙）

８３

，

０６３．００ ４２．１６％

项目管理

４

新疆青松建材化工（集团）股份有限公司

１３７

，

８７９．０１ ５．３５％

水泥生产

５

新疆天富能源股份有限公司

９０

，

５６９．６６ ４．３８％

热电生产

６

新疆天康控股（集团）有限公司

１４

，

４５７．８８ １８．４４％

生猪养殖等

７

新疆天康畜牧生物技术股份有限公司

４３

，

４１５．９０ １０．０９％

饲料、兽药等

三、天邦投资

１

、基本情况

公司名称 新疆天邦投资有限公司

成立日期

２００５

年

１２

月

７

日

注册地址 乌鲁木齐市高新区河南东路

２４

号美特花园

１０

栋

６

室

办公地址 乌鲁木齐市高新区河南东路

２４

号美特花园

１０

栋

６

室

注册资本

１

，

０００

万元

法定代表人 黄海滨

营业执照注册号

６５０００００５９０１５７７５

组织机构代码证

７８１７７９９１－７

税务登记证

６５０１０４７８１７７９９

经营范围

一般经营项目：投资业务（专项审批除外）、企业管理策划经营、财务信息咨询（专项审批除外）。 农副产品（专项审批

产品除外）的加工、销售。

２

、历史沿革

（

１

）天邦投资设立

２００５

年

１２

月，杨焰、成辉、朱文涛等

１１

名投资者共出资

１

，

０００

万元投资设立天邦投资。

２００５

年

１２

月

１

日，新疆驰远天合有限责任会计

师事务所出具驰天会验字［

２００５

］

１－０４７

号《验资报告》，对出资情况进行了验证。

２００５

年

１２

月

７

日，天邦投资在新疆维吾尔自治区工商行政

管理局注册成立，领取了《营业执照》。

天邦投资设立时的出资情况和股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例

１

杨 焰

３５０ ３５％

２

成 辉

２００ ２０％

３

朱文涛

５０ ５％

４

王国梁

５０ ５％

５

黄海滨

５０ ５％

６

吴铭齐

５０ ５％

７

赵 钦

５０ ５％

８

甘顺进

５０ ５％

９

王 军

５０ ５％

１０

耿立新

５０ ５％

１１

许 衡

５０ ５％

合 计

１

，

０００ １００％

（

２

）股权转让情况

２０１１

年

７

月

２８

日，天邦投资召开股东会，全体股东一致同意股东朱文涛、黄海滨、吴铭齐、王国梁、甘顺进、赵钦、耿立新、许衡和王军等

９

名股东对外转让部分股权。 根据股东会决议和股权转让协议，具体股权转让情况如下：

①

朱文涛将所持天邦投资

０．７１３２％

股权转让给杨焰、所持天邦投资

２％

股权转让给刘淑梅、所持天邦投资

１％

股权转让给禚梅；

②

黄海滨

将所持天邦投资

２％

股权转让给潘毅平；

③

吴铭齐将所持天邦股份

２％

股权转让给蒋粒薪；

④

王国梁将所持天邦投资

３％

股权转让给车新辉、

所持天邦投资

１．５％

股权转让给郭运江、所持天邦投资

０．５％

股权转让给郑东生；

⑤

甘顺进将所持天邦投资

１％

股权转让给郑东生、所持天邦投

资

１．５％

股权转让给杨泽雷、所持天邦投资

１．５％

股权转让给刘虎、所持天邦投资

１％

股权转让给黄炯；

⑥

赵钦将所持天邦投资

０．５％

股权转让给

黄炯、所持天邦投资

１．５％

股权转让给李天生；

⑦

耿立新将所持天邦投资

１．５％

股权转让给汤明、所持天邦投资

１．５％

股权转让给郭运江；

⑧

许衡

将所持天邦投资

１．５％

股权转让给李长江、所持天邦投资

１．５％

股权转让给季玉良；

⑨

王军将所持天邦投资

１．５％

股权转让给任民、所持天邦投

资

０．５％

股权转让给禚梅。

２０１１

年

８

月

２４

日，天邦投资办理完成工商变更手续。 股权转让完成后，天邦投资股权结构如下：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例

１

杨 焰

３５７．１３２ ３５．７１３２％

２

成 辉

２００ ２０％

３

黄海滨

３０ ３％

４

吴铭齐

３０ ３％

５

车新辉

３０ ３％

６

赵 钦

３０ ３％

７

郭运江

３０ ３％

８

王 军

３０ ３％

９

刘淑梅

２０ ２％

１０

潘毅平

２０ ２％

１１

蒋粒薪

２０ ２％

１２

耿立新

２０ ２％

１３

许 衡

２０ ２％

１４

季玉良

１５ １．５％

１５

黄 炯

１５ １．５％

１６

刘 虎

１５ １．５％

１７

杨泽雷

１５ １．５％

１８

汤 明

１５ １．５％

１９

郑东生

１５ １．５％

２０

任 民

１５ １．５％

２１

禚 梅

１５ １．５％

２２

李长江

１５ １．５％

２３

李天生

１５ １．５％

２４

朱文涛

１２．８６８ １．２８６８％

合 计

１

，

０００ １００％

３

、股权结构情况

截至本预案签署日，天邦投资股权结构为：

天邦投资股权较为分散，无单一股东能控制董事会及股东会，天邦投资无实际控制人。 天邦投资主要股东杨焰和成辉分别为天康生物之

董事长和总经理。

４

、主要业务发展状况

天邦投资是天康控股及其下属公司之董事、监事、高级管理人员和部分中层管理人员出资成立的持股公司，主要资产为持有天康控股

１６．１３％

股权。 除此之外，公司未开展其他业务。

５

、最近一年主要财务数据

天邦投资

２０１３

年经审计的主要财务数据如下表所示：

单位：万元

项 目

２０１３－１２－３１

资产总额

２

，

４９１．９７

负债总额

１

，

０８０．２６

所有者权益

１

，

４１１．７２

项 目

２０１３

年

营业收入

－

营业成本

－

营业利润

１５９．６１

净利润

１５９．４５

６

、下属公司情况

除持有天康控股

１６．１３％

的股权外，天邦投资无其他对外投资。

第三节 交易的背景和目的

一、 本次交易的背景

（一）国家政策鼓励发展大型现代化农业集团

农业是我国的基础产业，对社会安定、国家独立和经济发展有着至关重要的影响。 建立规模化、专业化和一体化的大型龙头集团企业，把

我国农业做大做强，一直是国家政策重点支持和鼓励的发展方向。

２０１１

年

９

月，农业部颁布《饲料工业“十二五”发展规划》，明确支持“饲料生

产企业向饲料原料生产、畜牧水产养殖、畜产品加工等领域延伸，打造一体化的产业链，增强抗风险和可持续发展能力”；

２０１２

年

３

月，国务院

颁布《国务院关于支持农业产业化龙头企业发展的意见》（国发［

２０１２

］

１０

号），提出“支持农业龙头企业通过兼并、重组、收购、控股等方式组建

大型企业集团”；

２０１３

年

１

月，工信部等十二部委联合发布《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导意见》（工信部联产业［

２０１３

］

１６

号），

进一步明确加快推进包括农业产业化龙头企业在内的

９

大重点行业、领域的兼并重组，“支持农业产业化龙头企业通过兼并重组、收购、控股

等方式，组建大型企业集团。 培育壮大龙头企业，打造一批自主创新能力强、加工水平高、处于行业领先地位的大型龙头企业。 引导龙头企业

向优势产区集中，形成一批相互配套、功能互补、联系紧密的龙头企业集群，培育壮大区域主导产业，增强区域经济发展实力。 ”

此外，根据

２０１２

年

７

月，新疆生产建设兵团发布《关于促进兵团上市公司发展的意见》（新兵发［

２０１２

］

５７

号），提出：“鼓励有实力的集团公

司通过吸收合并实现整体上市，提升公司经济实力和资产价值。 鼓励产业相同、同业竞争的企业，通过上市公司定向增发、吸收合并，将优势

资源、优势资产、优势项目向上市公司集中，最大限度地发挥上市公司的融资功能和带动作用。 ”

（二）延伸产业链已成为畜牧养殖及相关行业必然的发展趋势

近年来，一批大型饲料生产加工企业从原有的单一产业结构逐渐向集上游饲料兽药生产、中游养殖和下游屠宰、加工为一体、全盘打通

的产业化模式转变，如新希望打造了猪禽养殖、饲料生产、食品加工等完整的产业链，正邦集团、天邦股份等近年大举进入养猪领域，建设生

猪产业链等。 通过向下游的养殖、屠宰和加工产业链延伸，将多个生产环节整合在一起，分散风险，实现一体化经营的产业集群效益已成为行

业的必然发展趋势。

（三）猪周期将逐步迈入上升通道

由于生猪的养殖周期较长，所以生猪养殖有明显的周期属性。 从

１９９４

年我国建立畜产品及相关生产资料价格统计报表至今，生猪价格

经历了

５

个谷底，

４

个完整周期。生猪价格以大约以

３－４

年左右一个周期上下波动。本轮周期自

２０１０

年

５

月开始，从调整的时间长度并结合

能繁母猪存栏量快速下行的变化趋势看，猪周期已趋近底部，因此，生猪养殖产业整体处于估值低点。 预计未来猪价将逐步迈入猪周期的上

升通道，并带来整个生猪养殖行业景气的回升。

二、本次交易的目的

（一）进一步完善产业链，增强公司综合竞争实力

公司本次交易所收购的天康控股，主要从事种猪繁育、生猪养殖、屠宰加工及肉制品销售等，属于公司原有饲料、兽药等主要业务的下游

环节，通过产业整合，可以与公司原有各项业务形成良好的协同效应。 交易实施后，公司将拥有从上游饲料、兽药生产、中游养殖到下游屠宰

加工、肉制品销售的一体化生猪养殖产业链，减少了中间环节的交易成本， 有利于减少市场波动对各项业务的影响，增强了公司抵御风险的

能力。 同时，在产业链一体化的模式下，公司的各项业务能够形成良好的协同效应，一方面有利于公司原有各项业务的技术研发和产品改良，

另一方面有利于各项业务的标准化、规模化，进一步提高饲料、养殖和屠宰等各项业务的生产效率和产品品质，增强公司的综合竞争实力和

持续盈利能力。

（二）实现集团各项业务整体上市，提高公司的运营效率

本次交易前，天康控股作为天康生物的控股股东，除持有上市公司的股权外，其下属其他公司的业务主要属于天康生物的下游环节，与

天康生物的业务之间存在相互依存，相互促进的关系。 本次交易后，天康控股将实现整体上市，直接进入资本市场。 一方面，通过将优质资产

纳入公司，与原有业务形成协同效应，有利于增强公司的竞争力和盈利能力，提升公司的投资价值；另一方面，整体上市有利于公司的各项业

务在内、外部市场上进行资源配置，并提高运营效率，未来能够获得更大的发展空间。

（三）减少关联交易，进一步规范公司的经营情况

本次交易前，天康控股及下属控股子公司与本公司存在较多的经常性关联交易，主要为天康控股向公司采购畜牧养殖业务所需的饲料

和兽药等产品。报告期内，该等关联交易均依照相关法律法规和公司章程的规定，履行了相应决策程序，交易价格公允。但随着天康控股的业

务发展和经营规模的扩大，该等关联交易的规模也在相应上升，并间接增加了公司的经营和管理成本。 本次交易后，天康控股原有各项业务

将纳入公司的合并报表范围，与公司之间的关联交易将彻底得到解决，有利于规范公司的经营情况，进一步保障上市公司及股东的利益。

（四）抓住国家加大新疆经济建设投入带来的良好发展机遇

２０１４

年

５

月中央政治局第二次中央新疆工作座谈会等一系列会议，明确提出大力推动新疆地区的经济建设，改善当地民生已成为下一

步的工作重点。新疆地区资源丰富，幅员辽阔，畜牧养殖及相关产业在改善民生、吸收就业和推动当地经济发展上具有不可替代的作用。随着

中央支持新疆跨越式发展的政策陆续出台，在政策面的扶持下，新疆地区的畜牧养殖及相关产业将迎来面临新的发展契机。 因此公司计划通

过本次交易，把握住新疆畜牧养殖及相关产业的良好前景，推动公司的进一步发展。

三、本次交易的基本原则

（一）有利于公司的可持续发展，维护公司全体股东的合法权益，特别是中小股东利益的原则；

（二）提高公司资产质量，提升公司的经营业绩和持续发展能力，提高公司抗风险能力的原则；

（三）调整和优化公司业务结构，完善公司治理，避免同业竞争、规范关联交易的原则；

（四）遵守国家有关法律、法规及相关政策的规定；

（五）公开、公平、公正的原则；

（六）诚实信用、协商一致的原则。

第四节 本次交易的具体方案

一、本次交易方案概述

根据

２０１４

年

８

月天康生物与天康控股及其全体股东签署的《吸收合并协议》，天康生物拟通过向天康控股全体股东兵团国资公司、天邦

投资、中新建招商发行股份吸收合并天康控股，以实现控股股东的业务整体上市。其中，天康生物为吸并方，天康控股为被吸并方。同时，本次

交易不安排配套融资。

本次吸收合并完成后，天康控股注销法人主体资格，天康生物为存续公司。 天康控股各股东将按所持天康控股的股权比例取得对应数量

的天康生物本次发行的股份，天康控股的法人资格及其持有的天康生物

３３．７５％

比例股份将予以注销，其全部资产、负债、业务和人员将由天

康生物承继或承接。

本次交易完成后，上市公司的控股股东变更为兵团国资公司，实际控制人自

２００６

年

１２

月公司上市以来均为兵团国资公司，未发生变化。

本次交易不构成借壳上市。

本次发行股份购买资产的定价基准日为天康生物

２０１４

年第六次临时董事会会议决议公告日，即

２０１４

年

８

月

２５

日。定价基准日前

２０

个

交易日公司股票的交易均价为

９．６９

元

／

股。

２０１４

年

５

月

９

日，天康生物

２０１３

年年度股东大会审议通过《关于公司

２０１３

年度利润分配的预案》

的议案，同意以

２０１３

年

１２

月

３１

日公司总股本

４３４

，

１５９

，

０４４

股为基数，向全体股东每

１０

股派发人民币现金

１．２０

元（含税）。

２０１４

年

６

月

１３

日，上述利润分配方案除权除息工作实施完毕。

据此，考虑分红调整后，经交易各方协商一致，本次发行股份的价格为

９．５７

元

／

股。发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票的

交易均价

９．６９

元

／

股扣除公司

２０１３

年年度分红（每

１０

股派发

１．２０

元）后的价格。

本次交易标的资产的预估值为

１８．２７

亿元，按照本次发行价格

９．５７

元

／

股计算，本次发行股份数量预计约为

１９

，

０９２．８０

万股，扣除注销天

康控股持有的

１４

，

６５１．７９

万股，本次交易实际新增股份数量约为

４

，

４４１．０１

万股。 最终发行数量将以标的资产成交价格为依据确定，并以中国

证监会核准的发行数量为准。 在本次发行的定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积转增股本等除权、除息事项，则同

时相应调整股票发行价格，并对股票发行数量作出调整。

本次交易前，上市公司的股权结构为：

本次交易完成后，上市公司的股权结构预计为（根据预估值计算）：

二、交易主体、交易标的及定价原则

（一）交易主体

本次交易的主体为天康生物和天康控股及其全体股东。 天康生物为吸并方，天康控股为被吸并方，天康控股全体股东为本次交易的交易

对方。

（二）交易标的

本次交易的交易标的为天康控股的

１００％

股东权益。

（三）定价原则

本次交易以具有证券期货业务资格的评估机构出具的并经相关国有资产管理部门备案的评估结果为依据确定最终交易价格。 截至本预

案签署日，交易标的的审计、评估工作尚未完成，最终交易价格将在新疆天康畜牧生物技术股份有限公司发行股份吸收合并新疆天康控股

（集团）有限公司暨关联交易报告书中披露。

三、发行股份具体方案

本次吸收合并发行股份的具体方案如下：

（一）发行股票的种类和面值

本次向特定对象发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１．００

元。

（二）发行方式

本次发行采用向特定对象非公开发行方式。

（三）发行价格

根据《重组管理办法》等有关规定，上市公司发行股份购买资产的定价依据为：“上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资

产的董事会决议公告日前二十个交易日公司股票交易均价”。 交易均价的计算公式为：董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。

本次发行股份购买资产的定价基准日为天康生物

２０１４

年第六次临时董事会会议决议公告日，即

２０１４

年

８

月

２５

日。定价基准日前

２０

个

交易日公司股票的交易均价为

９．６９

元

／

股。

２０１４

年

５

月

９

日，天康生物

２０１３

年年度股东大会审议通过《关于公司

２０１３

年度利润分配的预案》

的议案，同意以

２０１３

年

１２

月

３１

日公司总股本

４３４

，

１５９

，

０４４

股为基数，向全体股东每

１０

股派发人民币现金

１．２０

元（含税）。

２０１４

年

６

月

１３

日，上述利润分配方案除权除息工作实施完毕。

据此，考虑分红调整后，经交易各方协商一致，本次发行股份的价格为

９．５７

元

／

股。发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票的

交易均价

９．６９

元

／

股扣除公司

２０１３

年年度分红（每

１０

股派发

１．２０

元）后的价格。

在本次发行的定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积转增股本等除权、除息事项，则同时相应调整股票发行价格。

（四）发行对象

发行对象为天康控股的全体股东，包括兵团国资公司、中新建招商和天邦投资。

（五）发行数量

本次交易标的资产的预估值为

１８．２７

亿元，按照本次发行价格

９．５７

元

／

股计算，本次发行股份数量约为

１９

，

０９２．８０

万股，扣除注销天康控

股持有的

１４

，

６５１．７９

万股，本次交易实际新增股份数量约为

４

，

４４１．０１

万股。 最终发行数量将以标的资产成交价格为依据确定，并以中国证监

会核准的发行数量为准。

在本次发行的定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积转增股本等除权、除息事项，则同时相应调整股票发行价格，

并对股票发行数量作出调整。

（六）过渡期损益安排

自评估基准日次日起至交割日为过渡期。 天康控股在过渡期产生的亏损由天康控股全体股东按其所持有的天康控股股权比例承担，盈

利由天康生物享有。 天康控股自评估基准日至交割日实现的损益由天康生物聘请的财务审计机构于交割日后六十个工作日内审计确认。

（七）股份锁定期

交易对方之兵团国资公司承诺通过本次交易取得的上市公司股份自该等股份发行结束之日起

３６

个月内不转让； 交易对方之中新建招

商、天邦投资承诺通过本次交易取得的上市公司股份自股份发行结束之日起

１２

个月内不转让；之后按中国证监会及深交所的有关规定执行；

该等股份若由于天康生物送红股、转增股本等原因而孳息的股份，亦遵照前述锁定期进行锁定。

若交易对方承诺的上述股份锁定期与证券监督管理机构的监管意见不相符，交易对方同意根据相关证券监督管理结构的监管意见进行

相应调整。

四、异议股东的利益保护机制

为充分保护对本次吸收合并持有异议的天康生物股东的利益，本次交易将赋予天康生物异议股东享有异议股东收购请求权，即：有权行

使异议股东现金选择权的股东可以向拟在本次交易中提供现金选择权的第三方提出收购其股份的要求。

１

、有权行使现金选择权的股东

在天康生物股东大会表决本次吸收合并方案时投出有效反对票、反对本次换股吸收合并事项、一直持有代表该反对权利的股份直至现

金选择权实施日并且代表该反对权利的股份不存在冻结或质押等权利限制的天康生物股东，为有权行使现金选择权的异议股东。

２

、实施方法

在本次交易方案经天康生物股东大会和中国证监会等相关政府部门批准后，在天康生物审议本次交易的股东大会上对本次交易相关议

案投出有效反对票的天康生物股东，有权在天康生物确定的申报期（申报期为在天康生物实施吸收合并天康控股前约定的特定期间）内按照

规定的方式、程序向天康生物申报行使现金选择权。 对有效申报并同意接受收购价格的异议股东，可向公司安排的现金选择权提供方提出收

购其股份的要求，现金选择权提供方将向其支付现金对价，异议股东将向现金选择权提供方交付股份。

３

、行权价格

行使异议股东收购请求权的天康生物异议股东，可就其有效申报的每一股天康生物股份，在异议股东收购请求权实施日，获得由异议股

东收购请求权提供方支付的按照定价基准日前

２０

个交易日的

Ａ

股股票均价（并根据天康生物

２０１３

年度现金分红情况进行除息调整）确定

并公告的现金对价，即

９．５７

元

／

股。

若天康生物股票在本次吸收合并定价基准日至天康生物异议股东收购请求权实施日期间发生除权、除息的事项，则天康生物异议股东

收购请求权的价格将做相应调整。

４

、异议股东现金选择权提供方

在本次交易中，由兵团国资公司和中新建招商和天邦投资作为异议股东收购请求权提供方，收购天康生物异议股东要求售出的天康生

物股份。 在此情况下，该等异议股东不得再向天康生物或任何同意本次吸收合并的天康生物的股东，主张异议股东收购请求权。

５

、其他事项

关于天康生物异议股东收购请求权的详细安排（包括但不限于收购请求权实施日，收购请求权的申报、结算和交割等），由协议各方与异

议股东收购请求权提供方协商一致后确定，并依据法律、法规以及证券交易所的规定及时进行信息披露。

五、债权人的利益保护机制

天康控股与天康生物将于本次吸收合并方案分别获得双方股东（大）会通过后，按照相关法律的规定履行债权人的通知和公告程序，并

将根据各自债权人于法定期限内提出的要求向各自债权人提前清偿或为其另行提供担保。 在前述法定期限内，相关债权人未能向天康控股

或天康生物主张提前清偿的，相应债务将由本次吸收合并完成后的天康生物承担。

截至

２０１４

年

５

月

３１

日，天康控股的母公司口径债务总额为

４９

，

０６６．３８

万元。 截至本预案签署日，上述债务中已取得债权人同意债务转

移函的债务为

４７

，

８３６．３３

万元，占债务总额的

９７．４９％

；其中已取得了全部金融机构债权人的同意债务转移函。 未取得债权人债务转移同意函

的债务为

１

，

２３０．０５

万元，占债务总额的

２．５１％

，其中应付股利

９１９．５６

万元已于基准日后完成支付，其余债务主要为应付职工薪酬、应交税费、

递延所得税负债等，占比约为

０．６４％

。

独立财务顾问长城证券和法律顾问中伦律师认为，天康生物暂未就吸收合并事宜通知债权人和公告事宜未违反《公司法》第一百七十三

条的规定，不存在侵害债权人利益的情形，符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十条第（四）项的要求，不构成本次重大资产重组的重大

法律障碍。

六、本次交易构成重大资产重组

根据希格玛会计师事务所出具的希会审字（

２０１４

）

１１０６

号审计报告，上市公司

２０１３

年

１２

月

３１

日资产总额、归属于母公司所有者权益（资

产净额）分别为

２８７

，

６４０．０７

万元和

１６９

，

４６１．８７

万元，

２０１３

年营业收入为

３７２

，

４７６．０２

万元。 根据标的资产的预估值（交易金额）及

２０１３

年及

２０１３

年

１２

月

３１

日未经审计的财务状况，相关比例计算如下：

单位：万元

财务指标 标的资产

标的资产

（剔除天康生物）

资产总额

标的资产资产总额与交易金额孰高值

３５３

，

２０２．８９ ９１

，

８１３．３３

上市公司资产总额

２８７

，

６４０．０７

标的资产资产总额与交易金额孰高值占上市公司资产总额的比例

１２２．７９％ ３１．９２％

资产净额

标的资产资产净额与交易金额孰高值

１８２

，

７１８．１１ ４２

，

５００．４５

上市公司资产净额

１６９

，

４６１．８７

标的资产资产净额与交易金额孰高值占上市公司资产净额的比例

１０７．８２％ ２５．０８％

营业收入

标的资产营业收入

３９７

，

１９７．０４ ４４

，

１２６．１９

上市公司营业收入

３７２

，

４７６．０２

标的资产营业收入占

上市公司营业收入的比例

１０６．６４％ １１．８５％

按照《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，本次交易构成重大资产重组且涉及发行股份购买资产，需提交中国证监会重组委审核，

并经中国证监会核准后方可实施。

七、本次交易构成关联交易

截至本预案签署之日，吸收合并对象天康控股持有上市公司

３３．７５％

股权，为上市公司控股股东。 交易对方中，兵团国资公司为上市公司

实际控制人；中新建招商直接持有上市公司

１０．０９％

股权；天邦投资为上市公司关联自然人投资设立的公司，均为上市公司关联方。 根据深交

所《上市规则》规定，本次吸收合并构成关联交易。 上市公司召开董事会审议相关议案时，关联董事已回避表决；在召开股东大会审议本次交

易相关议案时，关联股东将回避表决。

八、本次交易不构成借壳上市

公司实际控制人为兵团国资公司，自

２００６

年

１２

月公司上市以来，未发生变更；本次交易完成后，公司实际控制人也未发生变更，仍为兵

团国资公司。 根据《重组办法》第十二条的规定，本次交易不构成借壳上市。

九、本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件

根据《证券法》、《上市规则》等法规的要求“股权分布发生变化不再具备上市条件：指社会公众持有的股份低于公司股份总数的

２５％

；公司

股本总额超过

４

亿元的，社会公众持有的股份低于公司股份总数的

１０％

。 ”

本次交易完成后，天康生物的股本总额增加至

４７

，

８５６．９１

万股（扣除注销天康控股持有的

１４

，

６５１．７９

万股），依然符合股本总额超过

４

亿

元，社会公众股比例不低于

１０％

的上市条件。 本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件的情形。

十、本次交易尚需履行的审批程序

本次交易已经兵团国资委预核准及公司第五届董事会第六次临时会议审议通过，根据《公司法》、《重组办法》的相关规定，本次交易尚需

满足若干交易条件，包括但不限于：

１

、本次交易标的资产的价格经审计、评估确定后，尚需经公司再次召开董事会审议通过；

２

、有权国资管理部门批准本次交易；

３

、天康控股股东会批准本次交易；

４

、公司关于本次交易的股东大会审议通过；

５

、中国证监会核准。

本次交易能否取得上述批准或核准以及最终取得批准或核准的时间均存在不确定性，提请广大投资者注意投资风险。

第五节 被吸并方基本情况

本次交易的被吸并方为天康控股。

一、天康控股基本情况

（一）基本信息

公司名称 新疆天康控股（集团）有限公司

成立日期

２００６

年

７

月

１４

日

公司住址 乌鲁木齐市高新区长春南路

５２８

号美特底商办公楼

１０

楼

法定代表人 杨焰

注册资本

１４

，

４５７．８８

万

营业执照注册号

６５０００００３９００１０７８

税务登记证号

６５０１０４２９８７６６９２１

组织机构代码

２９８７６６９２－１

经营范围 许可经营项目：无。 一般经营项目：投资业务及投资管理，农副产品的销售；肥料的生产、销售；仓储业。

（二）历史沿革

１

、

２００６

年

７

月，天康控股设立及首期出资

天康控股的前身为新疆兵团草业开发技术服务中心。 新疆兵团草业开发技术服务中心是经新疆生产建设兵团机构编制委员会《关于成

立兵团草业开发技术服务中心批复》（兵编发［

１９９２

］

１０８

号）批准，于

１９９２

年

７

月

３０

日成立的兵团农业局直属国有企业。

２００１

年

１２

月，根据兵团国有资产办公室《印发

＜

兵团直属国有企业托管暂行办法

＞

的通知》（兵国资办发［

２００１

］

２１

号），新疆兵团草业开发

技术服务中心自该文下发起被兵团国资公司托管， 由兵团国资公司公司对新疆兵团草业开发技术服务中心代行国有资产出资人权力。

２００６

年

６

月，经兵团国资委兵国资发［

２００６

］

８９

号《关于将新疆兵团草业开发技术服务中心的国有产权划转给兵团国有资产经营公司的批复》批

准，新疆兵团草业开发技术服务中心的国有产权正式划转给兵团国资公司。

２００６

年

３

月

２７

日，兵团国资公司作出《关于同意设立新疆天康控股有限公司的批复》（兵团国资公司函［

２００６

］

１４

号）的批复，同意对新疆

兵团草业开发技术服务中心进行改制组建新疆天康投资控股有限公司。

２００６

年

６

月

２７

日兵团国资委作出《关于新疆天康投资控股有限公司

国有资本管理问题的批复》（兵国资发［

２００６

］

８１

号）的批复，确认新疆兵团草业开发技术服务中心经评估备案（兵团资委［

２００６

］

１４

号）的净资

产为

１０

，

３８２．１２

万元， 兵团国资公司以新疆兵团草业开发技术服务中心经评估备案净资产中的

９

，

３２５．２４

万元对新疆天康投资控股有限公司

出资，占注册资本的

８０％

，其余

１

，

０５６．８８

万元计入资本公积；天邦投资以现金

２

，

３３１．３１

万元对新疆天康投资控股有限公司出资，占注册资本

的

２０％

。

新新华通对天康控股设立的首期出资情况进行了审验，并出具了文号为“新新华通验字［

２００６

］

０２４

号”的《验资报告》，对兵团国资公司和

天邦投资出资情况进行了验证。

２００６

年

７

月

１４

日，天康控股在新疆维吾尔自治区工商行政管理局办理了相应的工商登记手续，天康控股设立时的出资情况和股权结构

如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实际出资额（万元） 认缴出资比例

１

兵团国资公司

９

，

３２５．２４ ９

，

３２５．２４ ８０％

２

天邦投资

２

，

３３１．３１ １

，

０００．００ ２０％

合 计

１１

，

６５６．５５ １０

，

３２５．２４ １００％

２００６

年

９

月

２２

日，新疆天康投资控股有限公司更名为新疆天康控股（集团）有限公司，并办理了相应的工商变更登记。

２

、

２００８

年

７

月，天邦投资缴纳第二期出资

２００８

年

７

月

２

日，经天康控股股东会决议一致通过，天邦投资以货币形式缴纳第二期出资款

１

，

３３１．３１

万元。

新新华通对天康控股设立的第二期出资情况进行了审验，并出具了文号为“新新华通验字［

２００８

］

０３１

号”的《验资报告》，确认本期出资已

足额缴纳。

２００８

年

７

月

１８

日，天康控股在新疆维吾尔自治区工商行政管理局办理了相应的工商变革手续，本次变更后天康控股的出资情况和股权

结构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实际出资额（万元） 认缴出资比例

１

兵团国资公司

９

，

３２５．２４ ９

，

３２５．２４ ８０％

２

天邦投资

２

，

３３１．３１ ２

，

３３１．３１ ２０％

合 计

１１

，

６５６．５５ １１

，

６５６．５５ １００％

３

、

２０１３

年

４

月，天康控股进行增资

２０１３

年

３

月

１８

日，兵团国资委《关于新疆天康控股（集团）有限公司增资扩股的批复》（兵团资发［

２０１３

］

２５

号）批复同意天康控股增资扩

股方案。

２０１３

年

４

月

２

日，经天康控股股东会决议一致通过，天康控股增加注册资本至

１４

，

４５７．８８

万元，其中新股东中新建招商以货币形式增

资

２

亿元，其中

２

，

６６６．６６

万元为新增注册资本，余下

１７

，

３３３．３４

万元计入资本公积；原股东兵团国资公司以近年拨付给天康控股的专项资金

１

，

０１０．００

万元转为对天康控股的增资，其中

１３４．６７

万元为新增注册资本，余下

８７５．３３

万元计入资本公积。

新新华通对天康控股本次增资情况进行了审验，并出具了文号为“新新华通验字［

２０１３

］

００６

号”的《验资报告》，确认本期出资已足额缴

纳。

２０１３

年

４

月

１５

日，天康控股在新疆维吾尔自治区工商行政管理局办理了相应的工商变更手续。 本次增资完成后，天康控股的出资情况

和股权结构如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实际出资额（万元） 认缴出资比例

１

兵团国资公司

９

，

４５９．９１ ９

，

４５９．９１ ６５．４３％

２

中新建招商

２

，

６６６．６６ ２

，

６６６．６６ １８．４４％

３

天邦投资

２

，

３３１．３１ ２

，

３３１．３１ １６．１３％

合 计

１４

，

４５７．８８ １４

，

４５７．８８ １００％

（三）股权结构及实际控制人情况

１

、股权结构

截至预案签署日，天康控股的股权结构如下：

２

、控股股东及实际控制人

截至本预案签署日，兵团国资公司持有天康控股

６５．４３％

的股权，为天康控股的控股股东和实际控制人。

二、最近三年主营业务发展情况

（一）主要业务情况介绍

天康控股是一家集饲料、兽药、种猪繁育、生猪养殖、屠宰加工及肉制品销售为一体的现代化农业龙头企业。 天康控股自设立以来一直致

力于通过先进的技术、设备和生产管理方式，进行规模化、标准化、集约化的畜牧养殖生产。 经过多年的发展，目前天康控股已构建了完整的

生猪产业链，上游的饲料和兽药，中游的种猪、仔猪、商品猪繁育养殖和下游的屠宰加工、肉制品销售业务互相补充，主要产品包括：饲料、兽用

生物制品、饲用植物蛋白、种猪、仔猪、商品猪、生猪屠宰和肉制品销售等。

天康生物是天康控股下属的上市公司，主营业务为饲料、兽药和饲用植物蛋白等产品的生产和销售业务，是国家首批农业产业化重点龙

头企业和全国饲料工业

３０

强企业，是农业部在新疆唯一的兽用生物制品定点生产企业，是全国七家口蹄疫疫苗定点生产企业之一，是农业

部指定的猪瘟疫苗、猪蓝耳病疫苗、小反刍兽疫疫苗的定点生产企业，是国内兽用生物制品十强企业。

鉴于上市公司本次交易实际购买的资产和业务是天康控股除所持天康生物股权外的其他资产和业务，因此本节“二、最近三年主营业务

发展情况”中关于天康控股涉及业务和行业的介绍若无特别说明，均不涉及天康生物的业务和行业情况。

天康控股的主营业务为生猪养殖、屠宰加工等，该等业务均已形成了一定的规模，经营情况良好，在市场上具有一定的影响力。 其中，下

属子公司天康畜牧科技主要从事种猪繁育和生猪养殖业务，天康食品从事生猪屠宰加工和热鲜肉、冷鲜肉、冷冻肉等销售业务，天康融资担

保和富桥担保主要为畜牧养殖产业链上的相关主体提供配套融资担保服务。 目前，天康畜牧科技已经成为新疆地区主要的规模化生猪养殖

企业，主要产品涵盖各类种猪、仔猪和商品猪等；天康食品是新疆屠宰行业内少数通过

ＩＳＯ９００１

：

２００８

质量管理体系认证、

ＨＡＣＣＰ

食品安全体

系认证、出口食品生产企业备案并获得出口资格的企业，目前具有年屠宰加工生猪

１００

万头的生产能力。

２０１４

年

１

月，天康食品被新疆农业

产业化领导小组审定为自治区农业产业化重点龙头企业。

（二）主要产品情况

天康控股主要从事生猪养殖、屠宰加工及与产业配套的融资担保业务，主要产品包括种猪、仔猪、商品猪和冷鲜肉、热鲜肉、冷冻肉等。 主

要产品及客户群体情况如下表：

业务类型 主要产品 产品特点 主要客户群体

生猪养殖

种猪

具有繁殖性能好、体格健壮、适应性强、生长速度快、抗病力强、成活率

高、瘦肉率高、饲料转化率高的特点

新疆及周边地区的养殖企业和农户

仔猪 体格健壮、适应性强、生长速度快、成活率高、饲料转化率高的特点 新疆及周边地区的养殖企业和农户

商品猪 屠宰率高，瘦肉率高，背膘厚 均销往天康食品进行屠宰加工

屠宰加工及肉制

品销售

冷鲜肉 生产运输条件要求较高，安全卫生，营养成分损失少，口感鲜嫩 商超专柜和连锁专卖店

热鲜肉

生产运输简易，但卫生程度低，细菌易繁殖；未经过排酸处理，营养价值

较低，口感一般

生鲜批发市场和连锁专卖店

冷冻肉

生产运输条件要求较高，卫生安全，易于保存运输，但营养价值较低，口

感一般

肉制品加工企业和商超专柜

副产品

生猪屠宰过程中生产的除猪肉外的其他产品，包括猪头、猪蹄、猪下水

等

肉制品加工企业和商超专柜

融资担保 担保服务 — 产业链上下游企业等

（三）业务流程图

１

、生猪养殖业务流程图

２

、屠宰加工业务流程图

（四）主要经营模式

天康控股主营业务涵盖生猪产业的各个环节，主要为产业链的上下游，联系较为紧密。 为加强各项业务的竞争力，发挥产业集群效应。除

天康生物外，天康控股下属各个公司采用一体化的经营模式，具体情况如下：

１

、采购模式

生猪养殖业务的原材料主要包括饲料、兽用疫苗及饲料添加剂等，天康畜牧科技设有独立的采购部，依照其采购管理制度，根据生产需

求和原材料的库存情况，确定每个月的采购量，进行采购。 其中，饲料及饲料添加剂和部分兽用疫苗主要向天康生物采购，采购价格依据市场

价格确定，按期结算。

屠宰加工业务的原材料主要为商品猪，天康食品除向天康畜牧科技采购商品猪外，还采用市场化方式向乌鲁木齐周边的第三方生猪供

应商进行采购。

２

、生产模式

（

１

）生猪养殖环节

公司的养殖业务主要是生产和销售优质种猪、仔猪和商品猪。 为了改良品种，天康畜牧科技从加拿大和美国等海外地区引进核心种群，

利用优良种猪的遗传性能，采取杂交优势方法生产种猪、仔猪和商品猪，并利用天然的环境和先进的饲养管理方法及绿色饲料喂养法，生产

出瘦肉率高、体型好、风味独特、无公害的商品猪。

商品猪主要以养殖基地育肥和“公司

＋

农户”育肥两种模式相结合进行生产。 养殖基地育肥模式即天康畜牧科技通过自有或租赁的养殖

基地，通过现代化的养殖设施进行标准化、集约化的商品猪育肥；“公司

＋

农户”育肥模式即天康畜牧科技与符合条件的农户签订协议，以支付

养殖费的方式委托农户代为育肥商品猪。 育肥期间由天康畜牧科技配套提供优质安全的饲料和药品，并提供技术指导和帮助，协助农户按照

标准化养殖流程和方案进行商品猪的生产。

（

２

）屠宰加工环节

天康食品向天康畜牧科技和第三方供应商收购商品猪后，根据国家相关规定和技术要求，依照停食静养、淋浴、电麻、放血、脱毛、开膛净

腔、劈半、整修等标准化流程将商品猪屠宰加工为各类生鲜猪肉等产品。 在屠宰加工过程中，天康食品对商品猪的宰前停食静养时间均不少

于

１２

小时，并通过宰前检疫和同步检疫等多项措施，以确保产品品质和卫生标准符合国家检验检疫和食品安全的相关要求。 此外，天康食品

作为乌鲁木齐市主要的生猪定点屠宰站点，近年来为进一步提高产能利用率，以收取屠宰费的形式开展代宰业务。

３

、销售模式

天康畜牧科技养殖的种猪和仔猪主要销往新疆和其他西北地区的养殖企业、养殖场和农户；商品猪全部销售给天康食品，由天康食品进

行屠宰加工为热鲜肉、冷鲜肉和冷冻肉等产品后进行销售。

天康食品热鲜肉、冷鲜肉、冷冻肉通过生鲜批发市场、商业超市、连锁专卖店等进行销售，主要销往乌鲁木齐及周边地区。 近年来，随着生

产规模的不断扩大、品牌度的提高，天康食品亦逐步开拓疆外市场，少量产品销往疆外地区。

（五）标的公司所属行业基本情况

根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引》（

２０１２

年修订），标的公司的生猪养殖业务归属于“牲畜业（

Ａ０３

）”，屠宰加工业务归属于

“制造业”之“农副食品加工业（

Ｃ１３

）”。 按产业链划分的角度，标的公司主要业务属于生猪养殖产业。

１

、生猪简介

根据生猪的繁育关系，可将其分为纯种猪、二元种猪和三元猪。 纯种猪是指未经杂交的生猪品种，用于优良基因的选育和扩繁，包括曾祖

代纯种猪和祖代纯种猪；二元种猪（或父母代种猪）是指两个不同品种纯种猪杂交的种猪，用于继续繁育三元猪；三元猪指二元种猪与其他品

种种猪杂交的生猪，育肥后用于食用。 目前，我国生猪市场中销售的种猪一般为祖代纯种猪和二元种猪，仔猪和商品猪一般为三元猪。

生猪养殖产业是以血缘关系为纽带的多元代次畜禽产业，包括繁育、养殖、屠宰加工至肉制品消费的系统、完整的商业链条。

天康控股拥有完整的生猪养殖产业链，通过外购纯种猪和自繁种猪相结合，实现生猪的自主繁育和生产，同时具备国家生猪定点屠宰资

质，实现生猪养殖和加工一体化。

２

、行业发展状况

（

１

）全球生猪行业概况

根据美国农业部统计数据，

２０１３

年全球猪肉产量和消费量分别为

１．０７４

亿吨和

１．０４８

亿吨。近十几年来全球猪肉生产和消费量均保持稳

定增长态势，其中猪肉产量从

２００１

年的

８

，

３５８

万吨，增长到

２０１３

年的

１０

，

７４０

万吨，年均增长率达

２．１１％

；猪肉消费量从

２００１

年的

８

，

３４５．９

万吨，增长到

２０１３

年的

１０

，

４８１．１

万吨，年均增长率达

１．９２％

。

从地区分布上看，中国为猪肉生产第一大国，

２０１３

年中国猪肉产量占全球猪肉总产量的比例为

５０％

左右，美国及欧盟各国也是传统的猪

肉生产大国。猪肉的主要消费地集中在中国、欧盟、美国、日本和俄罗斯等国家。其中，中国是猪肉消费第一大国，

２０１３

年中国猪肉消费量占全

球猪肉总消费的比例超过

５０％

。 近几年，世界猪肉产品的生产呈现逐渐集中的态势，而猪肉产品的消费逐渐分散。

此外，根据

Ｆｒｏｓｔ＆Ｓｕｌｌｉｖａｎ

的研究报告，

２０１２

年至

２０１８

年，全球猪肉消费预计将以

１．９９％

的复合年增长率增长，其中中国将成为全球猪肉

消费增长的主要推动国家。

（

２

）我国生猪行业概况

①

生猪存出栏量持续快速增长

我国是世界第一大生猪养殖国，生猪的产出状况如下图：

资料来源：

ＷＩＮＤ

资讯、同花顺

ＩＦｉｎＤ

、国家统计局

１９９８

年

－２０１３

年，我国的生猪养殖量基本保持了稳中有升的发展趋势，期间受“猪周期”和疫病的影响略有波动。其中，我国生猪存栏稳定

增长，从

１９９８

年的

４．２３

亿头上升到

２０１３

年的

４．６９

亿头，累计增长

１０．８７％

，年复合增长

０．６９％

；我国生猪出栏持续较快增长（

２００７

年、

２０１１

年

除外），从

１９９８

年的

５．０２

亿头上升到

２０１３

年的

７．１６

亿头，累计增长

３９．０４％

，年复合增长

２．４０％

。

②

生猪屠宰加工趋于集中化

截至

２０１２

年末，全国约有

１．４７

万个生猪定点屠宰企业，包括大型生猪屠宰及加工企业，以及广泛分布于全国各地的小型屠宰场。

２００６

年

至

２０１２

年，生猪屠宰场数量按复合年增长率约

１１．２％

下跌，主要系政府收紧对生猪屠宰的控制，违规屠宰、非法屠宰的比例下降，同时部分小

型屠宰场逐步被市场整合。

数据来源：中国国家统计局、中国畜牧业年鉴、

Ｉｐｓｏｓ

报告

随着工业化屠宰和产业整合的深化， 在屠宰场总量下降的情况下，

２００６

年至

２０１３

年定点屠宰企业屠宰生猪的总产值则实现了

２０．０％

的

复合年增长率。

数据来源：国家统计局、

Ｉｐｓｏｓ

报告

③

猪肉消费一直保持稳定增长，未来消费需求将持续增加

从消费总量上看，我国猪肉消费整体呈稳定增长趋势，根据国家统计局数据，

２００６－２０１３

年间，我国猪肉消费保持年均

１．９３％

的增长态势。

资料来源：同花顺

ＩＦｉｎＤ

、国家统计局

同时，由于国内居民饮食习惯等因素，猪肉占肉类消费比重

６０％

以上，远高于禽肉和牛羊肉。 随着居民收入不断提高及城镇人口数量增

加，未来猪肉需求亦呈稳步持续增长趋势。

④

新疆地区的猪肉市场供需情况

根据新疆维吾尔自治区统计局的统计数据，

２０１３

年新疆地区的猪肉产量

３１．３０

万吨，较

２０１２

年增长

３．６％

。 新疆地区所产猪肉主要在当

地消费。

截至

２０１４

年

３

月末，新疆地区的人口数量约为

１

，

９６８．６９

万人，其中汉族人口约占

４４％

，近年来随着西部大开发的推进和新疆农业、矿业

的开发，新疆流动人口增长很快，其中大部分为汉族人口，由于肉羊规模化养殖较难实现和全国对新疆羊肉的需求持续上升，新疆羊肉供需

紧张的局面在一定时间内还将持续，导致未来羊肉价格上涨幅度将继续大于猪肉价格上涨幅度，从而导致新疆汉族居民将更侧重于猪肉消

费，预计未来新疆猪肉总消费量仍将继续上升。

⑤

我国生猪市场价格周期性波动情况

Ａ．

市场价格周期性波动

我国生猪养殖行业处于完全竞争阶段，生猪市场价格的周期性波动（即“猪周期”）特征较为明显。

２０００

年以来我国生猪价格走势图如下：

资料来源：申银万国研究报告

２０００

年以来，全国生猪形势大致经历了如下波动周期：

２０００

年至

２００２

年为一个周期；

２００２

年至

２００５

年为一个周期；

２００５

年至

２００８

年为

一个周期；

２００８

年至

２０１０

年

６

月为新周期的下降期，从

２０１０

年

７

月开始进入该周期的上升期，至

２０１１

年

８

、

９

月间生猪市场价格达到年度

高点后开始向下回调，目前生猪市场价格整体处于历史低位，预计未来生猪价格将逐步迈入猪周期的上升通道，并带来整个生猪养殖行业景

气的回升。

Ｂ．

周期性波动原因分析

从历史生猪价格走势来看，猪价波动呈现

３

到

４

年一个周期，周期的形成主要源于养猪户追涨杀跌的行为。

２００７

年

１

月到

２０１０

年

５

月

基本反映了一个完整猪周期近

４０

个月的制动。 养殖户在补栏母猪后，后备母猪需要

３－６

个月进行配种，

４

个月的妊娠期才能供给新一批仔

猪，仔猪育肥又需要

５

个月左右，因此新的生猪大量上市应当在补栏后的

１２－１５

个月。

同时，在生猪价格周期性波动中，疫情会改变短期的波动方向或振幅。 如

２００６

年至

２００７

年严重的蓝耳病和口蹄疫使猪价在

２００８

年上

半年飙升。 而

２０１１

年初的仔猪腹泻疫情也使生猪价在

２０１１

年

５

月到

９

月快速从

１５

元

／

公斤上涨到近

２０

元

／

公斤，涨幅

３０％

。

Ｃ．

生猪市场周期性波动将逐渐出现平缓态势

生猪养殖业是农业的重要组成部分，猪肉是大多数城乡居民的主要副食品。 为缓解生猪生产的周期性波动，防止生猪价格过度波动，保

持合理的价格水平，稳定生猪养殖业发展，国家先后出台了《农业部关于促进生猪生产平稳健康持续发展稳定市场供应的通知》、《关于加快发

展现代农业进一步增强农村发展活力的若干意见》、《关于

２０１３

年度中央财政农业保险保费补贴有关事项的通知》等一系列政策，提出大力发

展标准化规模养殖、建立健全生猪良种繁育体系、加强生猪疫病防控工作、落实能繁母猪补贴政策、奖励生猪调出大县、生猪政策性保险，以减

缓生猪市场的周期性波动，促进生猪生产平稳健康持续发展。

因此，随着国家一系列政策和措施的出台及实施，将会逐步缓冲生猪市场价格的波动幅度，降低生猪养殖行业的利润波动幅度，对生猪产

业健康稳定发展给予了保障。

（六）标的公司的核心竞争力

１

、新疆地区的区位优势

天康控股的生猪养殖、屠宰加工和肉制品销售业务主要集中在新疆地区，新疆地区独特的地理位置为标的公司带来了较大的区位优势。

新疆地区幅员辽阔，物产丰富，在大型养殖场的建设和饲料供应上具有天然的优势。 同时，新疆地区与内陆主要产猪大省的地理距离较

远，市场相对独立，新疆地区的生猪市场价格普遍高于全国其他地区。 天康控股作为新疆地区主要的种猪繁育、生猪养殖和屠宰加工龙头企

业，其主要产品在当地市场认可度高，辐射范围广，加之较低的运输成本，使天康控股在新疆乃至整个西北地区均具有较强的市场竞争力。

２

、养殖与屠宰垂直协同的优势

报告期内，天康控股的生猪养殖和屠宰加工业务实现了垂直协同的经营模式。 在单一养殖模式下，商品猪达到出栏标准后，为了腾出圈

舍进行后续养殖，必须出栏对外销售，导致企业只能被动接受猪价的波动，完全曝露在市场风险之下。 而通过养殖和屠宰垂直协同模式，养殖

业务打通了与终端消费者的链接，在市场行情波动的情况下，商品猪可通过屠宰业务加工为冷鲜肉和冷冻肉储藏，选择较好的时机再对外销

售，极大增强了企业对市场风险的调控能力。 同时，在垂直协同模式下，屠宰和肉品销售所需的商品猪在源头上得到了保障，有利于确保食品

安全和产品品质，并可进行附加值较高的品牌肉品生产和销售。 因此，养殖与屠宰垂直协同的生产模式有效加强了天康控股的竞争力。

３

、种猪繁育优势

种猪属于生猪养殖产品链中技术门槛最高的产品，具有高附加值、需求稳定和市场波动风险小等多个特点，经过多年的投入和技术积累，

天康控股在种猪培育和生产方面具有较强的优势。 天康控股专门设立了多个纯种猪养殖场，并定期由加拿大和美国等地引进国外先进种猪

族群，先后引进了新美系长白、大约克和杜洛克等多个品系的纯种猪族群，并根据自身的繁育技术对相关品系进行杂交、改良，培育出适应西

北地区的环境、气候的各类种猪，并且根据养殖户的反馈情况不断进行相应的品种改良。 相比竞争对手，天康控股研发和生产的种猪在产仔

率、瘦肉率、饲料转化率等指标上均具较好的表现，并且更适应西部地区养殖环境，在西北部地区具有较强的竞争力。

４

、产品品质优势

天康控股一直致力于以现代化、标准化和规模化的方式进行生猪养殖和屠宰业务，在产品品质上具有较强的竞争力。 天康畜牧科技以养

殖基地育肥和“公司

＋

农户”育肥相结合的生产模式，应用先进的管理模式和标准化的生猪生产工艺技术，形成了完善的生猪产业化发展的三

级繁育体系，确保生猪生产全过程达到

ＨＡＣＣＰ

的质量体系标准，实现“优质健康、安全放心”。

５

、品牌和渠道优势

天康控股一直高度重视产品品牌和销售渠道的建设工作，天康畜牧科技所生产的商品猪在进行屠宰加工后，主要以“天康放心肉”的品牌

统一配送到各连锁专卖店及大型商超专柜销售。 报告期内，天康控股不断通过渠道深化扩大“天康放心肉”的销售区域，目前已基本覆盖乌鲁

木齐地区，并逐步扩展到新疆其他地区。 同时，“天康放心肉”较高的产品品质也获得了消费者的普遍认可，一定程度上也为销售渠道的延伸

创造了有利的条件。

（五）主要资产情况

截至本预案签署日，除天康生物及其控制的企业外，天康控股及其控股子公司拥有的主要固定资产、无形资产情况如下：

１

、主要房屋及建筑物

序号 房屋所有权证号 房屋座落 建筑面积㎡ 用途 所有权人

１

乌 房 权 证 乌 市 新 市 区 字 第

２００７００２４４９

号

乌鲁木齐市新市区桂林路

５６

号

２

栋

３

单元

３０２

室

６６．３８

住宅 天康控股

２

乌 房 权 证 乌 市 新 市 区 字 第

２００７００２４５５

号

乌鲁木齐市新市区桂林路

５６

号

２

栋

３

单元

５０１

室

６６．３８

住宅 天康控股

３

乌 房 权 证 乌 市 新 市 区 字 第

２００７００２４６１

号

乌鲁木齐市新市区百园路

１０

号百圆小区

４

栋

３

单元

６０１

室

７５．４３

住宅 天康控股

４

乌 房 权 证 乌 市 新 市 区 字 第

２００７００２４６２

号

乌鲁木齐市新市区百园路

１０

号百圆小区

４

栋

３７７．１５

住宅 天康控股

５

乌 房 权 证 乌 市 新 市 区 字 第

２００７００２４６５

号

乌鲁木齐市新市区百园路

１０

号百圆小区

４

栋

３０１．７２

住宅 天康控股

６

乌房权高新区字第

２０１４３７１６１７

号

高新区长春南路

５２８

号美特底商办公楼

１

层商铺

４７．９５

商业用房 天康控股

７

乌房权高新区字第

２０１４３７１６１８

号

高新区长春南路

５２８

号美特底商办公楼

１

层商铺

７６３．２０

商业用房 天康控股

８

乌房权高新区字第

２０１４３７１６１９

号

高新区长春南路

５２８

号美特底商办公楼

１

层商铺

６３．１８

商业用房 天康控股

９

米房权证三字第

０００３８４４０

号 三道坝镇工业开发区

５３４．５５

加工库房

天康控股

１５２．０５

门卫室

４５０．７７

车间

１６９．３７

锅炉房

１０

米房权证三字第

０００３８４４１

号 三道坝镇工业开发区

５４．０２

门卫室

天康控股

７１．８９

机房

５４９．３７

猪舍

５４９．３７

猪舍

１１

米房权证三字第

０００３８４４２

号 三道坝镇工业开发区

４５０．４９

猪舍

天康控股

５４９．３７

猪舍

５４９．３７

猪舍

５４９．３７

猪舍

１２

米房权证三字第

０００３８４４３

号 三道坝镇工业区

５４９．３７

猪舍

天康控股

５４９．３７

猪舍

８６７．８４

猪舍

８６７．８４

猪舍

１３

米房权证三字第

０００３８４４４

号 三道坝镇工业开发区

７４．４８

门卫室

天康控股

２５９．８８

猪舍

２８２．４６

锅炉房

５５３．３７

猪舍

１４

米房权证三字第

０００３８４４５

号 三道坝镇工业开发区

５５３．３７

猪舍

天康控股

５５３．３７

猪舍

５５３．３７

猪舍

５５３．３７

猪舍

１５

米房权证三字第

０００３８４４７

号 三道坝镇工业开发区

５５３．３７

猪舍

天康控股

１６

乌 房 权 证 经 济 技 术 开 发 字 第

２０１２３３１４８４

号

经济技术开发区（

３９

号小区）卫星路

４６

号

１

栋

１

层

７

，

２４４．１２

生产管理楼 天康食品

１７

乌 房 权 证 经 济 技 术 开 发 字 第

２０１２３３１２７５

号

经济技术开发区二期（

３９

号小区）卫星路

４６

号

１

栋

２

层

１

，

９４８．０４

生产管理楼 天康食品

１８

昌房市字第

００１５６２５５

号

昌吉市

９６

区

１

丘

３

栋

４

层四层，

３

层三层，

２

层二层，

１

层一层，

－１

层负一层

３

，

７１８．３９

研发中心 天康畜牧科技

１９

昌市房字第

００１６１０１３

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

２

层

２

单元

２０２

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２０

昌市房字第

００１６１００９

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

３

层

２

单元

３０１

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２１

昌市房字第

００１６１００８

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

５

层

３

单元

５０１

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２２

昌市房字第

００１６０８２１

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

４

层

２

单元

４０１

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２３

昌市房字第

００１６１１４０

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

５

层

２

单元

５０１

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２４

昌市房字第

００１６１１３９

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

６

层

２

单元

６０１

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２５

昌市房字第

００１６１１３８

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

３

层

３

单元

３０１

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２６

昌市房字第

００１６１１３７

号 昌吉市

１７

区

５

丘

２３

栋

４

层

３

单元

４０１

室

１２４．８５

住宅 天康畜牧科技

２７

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３１

号 二十里店镇宁州户村

７

院

１－３

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

２８

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３２

号 二十里店镇宁州户村

７

院

４－６

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

２９

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３３

号 二十里店镇宁州户村

７

院

７－９

栋

９５７

猪舍

天康畜牧科技

９５７

猪舍

９５７

猪舍

３０

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３４

号 二十里店镇宁州户村

７

院

１０－１２

栋

９５７

猪舍

天康畜牧科技

９５７

猪舍

９５７

猪舍

３１

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３５

号 二十里店镇宁州户村

７

院

１３－１５

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

３２

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３６

号 二十里店镇宁州户村

７

院

１６－１８

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

３３

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３７

号 二十里店镇宁州户村

７

院

１９－２１

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

３４

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３８

号 二十里店镇宁州户村

７

院

２２－２４

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

３５

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８３９

号 二十里店镇宁州户村

７

院

２５－２７

栋

９５７

猪舍

天康畜牧科技

９５７

猪舍

９５７

猪舍

３６

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８４０

号 二十里店镇宁州户村

７

院

２８－３０

栋

９５７

猪舍

天康畜牧科技

９５７

猪舍

９５７

猪舍

３７

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８４１

号 二十里店镇宁州户村

７

院

３１－３３

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

３８

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８４２

号 二十里店镇宁州户村

７

院

３４－３６

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

１１７．７７

值班室

１１７．７７

值班室

３９

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８４３

号 二十里店镇宁州户村

７

院

３７－３９

栋

１１７．７７

值班室

天康畜牧科技

９５７

猪舍

１１７．７７

值班室

４０

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８４４

号 二十里店镇宁州户村

７

院

４０－４２

栋

３９．２

饲料库

天康畜牧科技

５２．６３

门卫室

３２７．８４

办公室

４１

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８４５

号 二十里店镇宁州户村

７

院

４３－４５

栋

８６．２８

澡堂

天康畜牧科技

１８１．２５

锅炉房

５８６．９６

猪舍

４２

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２８４６

号 二十里店镇宁州户村

７

院

４６－４７

栋

５８６．９６

猪舍

天康畜牧科技

98.49

选猪室

４３

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６８４

号 二十里店镇宁州户村

７

院

４８－５０

栋

５１２

猪舍

天康畜牧科技

５１２

猪舍

５１２

猪舍

４４

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６７５

号 二十里店镇宁州户村

７

院

５１－５３

栋

５１２

猪舍

天康畜牧科技

５１２

猪舍

５１２

猪舍

４５

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６７６

号 二十里店镇宁州户村

７

院

５４－５６

栋

５１２

猪舍

天康畜牧科技

５１２

猪舍

５１２

猪舍

４６

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６７７

号 二十里店镇宁州户村

７

院

５７－５９

栋

５１２

猪舍

天康畜牧科技

５１２

猪舍

５１２

猪舍

４７

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６７８

号 二十里店镇宁州户村

７

院

６０－６２

栋

５０４

猪舍

天康畜牧科技

１０００．８

猪舍

５０４

猪舍

４８

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６７９

号 二十里店镇宁州户村

７

院

６３－６５

栋

１０００．８

猪舍

天康畜牧科技

５０４

猪舍

１０００．８

猪舍

４９

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６８０

号 二十里店镇宁州户村

７

院

６６－６８

栋

５０４

猪舍

天康畜牧科技

１０００．８

猪舍

５５０．４

猪舍

５０

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６８１

号 二十里店镇宁州户村

７

院

６９－７１

栋

５５０．４

猪舍

天康畜牧科技

５５０．４

猪舍

５５０．４

猪舍

５１

呼房权证（

２０１１

）字第

０００２２６８２

号 二十里店镇宁州户村

７

院

７２－７４

栋

５５０．４

猪舍

天康畜牧科技

５５０．４

猪舍

５５０．４

猪舍

(下转 B15版)
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