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 内容摘要 

2011 年至今中国甲醇产能及其在全球总产能中的占比不断提高，

2018 年国内外甲醇产能将继续增长。预计下半年国内产量、需求量均将

同比增加，净进口量将同比减少，甲醇价格预计呈现先弱后强走势。 

 核心观点 

 2018 年下半年国内外均有新甲醇装置投产计划，预计 2018 年底全球

甲醇总产能将达 1.44 亿吨/年，国内总产能约为 8600 万吨/年。 

 2018 年下半年新兴下游有投产预期，下半年及全年的国内甲醇产量、

净进口量和表观消费量的预判如下： 

 下半年产量为 2322 万吨，同比增加 1.53%；全年产量达到 4636

万吨，同比增加 2.73%； 

 下半年净进口量为 378 万吨，同比下滑 10.63%；全年净进口量

为 750 万吨，同比下滑 6.46%； 

 下半年表观消费量为 2700 万吨，同比降低 0.97%；全年甲醇表

观消费量可达 5386 万吨，同比增加 1.04%。 

 2018 年下半年甲醇价格走势预计将大概率呈现先弱后强的走势。紧

密关注能源价格走势、宏观、地缘政治等带来的风险。 
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1.行情回顾 

1.1 基本面回顾 

截止至 2017 年底，国内甲醇产能约为 8000 万吨/年，全球总产能约为 1.32 亿吨/年。2018 年上半年，国内

外产能均有所增加，截止至 2018 年 6 月 30 日，国内新投产装置产能为 160 万吨/年，国外新投产装置产能总计

为 405 万吨/年。 

2018 年 4 月全球甲醇装置出现了集中检修现象，二季度国内总开工率大幅度降低，5 月份开工率接近近两

年的低位；二季度进口量大幅减少，5 月份的进口量为 52.2 万吨，为近两年最低。 

2018 年一季度甲醇表观消费量呈现高位震荡走势，二季度因新兴下游装置出现集中检修现象，开工降至历

史低位，表观消费量环比降低。 

2018 年年初至 2 月份，港口总库存呈累积增长态势，于 2 月 22 日达到上半年峰值——72.05 万吨后有所降

低，于 3 月底开始波动下行，至 5 月 24 日达到 37.46 万吨的低点后开始有所回升。截止至 6 月 28 日，港口总库

存为 56.45 万吨，处于历史中低位。 

1.2 价格走势回顾 

国内现货市场甲醇价格于 2018 年初有个小幅度上涨后于 1 月中旬开始走低至 3 月上旬，达到上半年的低点

后开始走高，至 5 月中下旬接近年初高点后开始波动走低。 

期货走势与现货走势形态一致，但时间上有所偏差，09 合约年初上涨至 1 月中旬后开始走低至 4 月初，达

到上半年的低点后开始走高，至 5 月中旬接近年初高点后开始宽幅震荡。 

华东地区基差走势与现货价格走势几乎一致，同样是在年初小幅度上涨后于 1 月中旬开始走低，至 3 月中

旬达到上半年低点，后开始走高至 5 月中下旬接近年初高点后开始波动走低。 
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图 1.1：期现货价格及基差走势 

  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

2.基本面研判 

2.1 国内供应 

2011 年至今，国内甲醇产能呈现稳定增长态势，中国甲醇产能在全球总产能中的占比不断提高，2011 年占

比约为 33%，2017 年底中国甲醇产能接近 8000 万吨/年，约占全球总产能的 61%。2018 年上半年国内甲醇新投

产产能总计为 160 万吨/年，从表 2.1 中可以看到，2018 年下半年国内有总计 410 万吨/年新甲醇装置投产计划，

年底国内总产能约为 8600 万吨/年。 

 

表 2.1 国内甲醇产能投放时间表 

厂家 产能（万吨/年） 投产时间 

新能凤凰 20 2018 年 2 月初 

安徽昊源 80 2018 年 5 月中旬 

新奥达旗 60 2018 年 6 月底 

延安能化 180 预计 2018 年 7 月份 

鲁西化工 80 预计 2018 年 8 月份 

大连恒力石化 50 预计 2018 年 10 月份 

晋煤华昱 100 预计 2018 年下半年 

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 
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图 2.1：国内甲醇产能走势图（万吨/年） 

  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

图 2.2：上游甲醇生产利润走势（元/吨） 

 

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 wind 资讯 

 

随着甲醇现货价格的逐渐下行，国内三种原料制备甲醇的利润开始走低，目前焦炉气制甲醇利润最高，天然

气制甲醇利润最低。焦炉气制甲醇及天然气制甲醇产能在国内总占比不超过我国甲醇总产能的 30%，且天然气及

焦炉气的供应受到政策的影响非常大，因而国内供应主要通过煤制甲醇装置利润情况及装置开停工投产计划进

行预判。 

表 2.2 国内外甲醇产能投放时间表 

地区 厂家 产能（万吨/年） 装置检修运行情况 

西北 

世林化工 30 计划 7 月上旬检修 30 天 

金诚泰 30 计划 7 月 10 日检修 7 天 

青海盐湖 140 
120 万吨/年煤制甲醇装置计划 7 月中旬重启，

其 20 万吨/年天然气甲醇装置近期重启 

宁夏宝丰 172 甲醇及下游烯烃装置计划 7 月 5-7 日恢复运行 

神木化学 40 计划 7 月中旬检修 15-20 天 

内蒙易高 30 计划 7 月 10 日检修 20 天 

同煤广发 60 计划 7 月 20 日检修 15 天 

三聚家景 30 计划近期重启 

陕西渭化 60 二期装置 7 月初有检修计划 

新奥达旗 60+60 
老装置计划 7 月 10 日检修 15 天，新装置于 6

月下旬投产 

华东 

滕州盛隆 25 二期下旬有检修计划 

新能凤凰 92 计划 6 月 30 日检修 20 天 

山东荣信 25 计划 7 月初重启 

临沂恒昌 15 计划 7 月上旬重启 

东北 宝泰隆 10 计划 7 月初检修 20 天左右 

数据来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 
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如上表 2.2 所示，国内甲醇装置 7 月份仍有集中检修现象。因此针对下半年的国内甲醇开工率做出如下预判

（如图 2.3）：7 月份甲醇开工率降低，8 月份回升，9-10 月份达到下半年峰值，11 月份供暖季开始，全国限气供

暖以及严格的环保政策再导致 11-12 月份甲醇开工率降低。 

国内甲醇产量自 2014 年开始始终呈现稳定增长态势，2017 年全年产量达 4512.7 万吨，同比增加 5.07%；

2017 年上半年达 2225.30 万吨，同比增加 6.79%；2017 年下半年产量达 2287.4 万吨，同比增加 3.45%。产量同比

——上半年产量同比除外——呈现先增后减态势，全年及下半年产量均于 2016 年达到最大值后开始降低，上半

年同比却一直呈现稳定降低态势，但上半年同比降低幅度较为缓和。根据历史数据以及近期国内甲醇装置检修计

划针对 2018 年产量预计如下：上半年产量为 2313.36 万吨，同比增加 3.96%；下半年产量为 2322.37 万吨，同比

增加 1.53%；全年产量达到 4635.73 万吨，同比增加 2.73%。 

 

图 2.3：国内甲醇开工率走势 

  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

图 2.4：国内甲醇年度及半年度产量（万吨） 

 

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

 

2.2 净进口量 

2011 年至今国外甲醇产能呈现稳定增长态势，2017 年底国外甲醇产能接近 5200 万吨/年。2018 年上半年国

外已投产装置产能总计为 405 万吨/年：5 月初伊朗 Kaveh 230 万吨/年装置试车；5 月中旬美国 OCI 175 万吨/年

装置投料，目前满负荷运行。 

如下表 2.3，2018 年下半年国外市场有总计 226.5 万吨/年甲醇产能投产计划，年底国外甲醇产能将达 5800

万吨/年，全球甲醇总产能将达 1.44 亿吨/年。 
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表 2.3 国外甲醇产能投放时间表 

厂家 产能（万吨/年） 投产时间 

伊朗，kaveh 230 2018 年 5 月初试车 

北美，OCI 175 2018 年 5 月，目前满负荷运行 

伊朗，Marjan 石化 165 预计 2018 年三季度正式投产 

印度，Nanrup 16.5 计划 2018 年投产 

俄罗斯，JSC 

Shchekinoazot 
45 计划 2018 年投产 

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

 

2014 年至今，国内甲醇净进口量呈现先增后减的趋势，于 2016 年达到历史峰值，上半年的进口量同样呈现

先增后减的趋势。历年来华东地区进口甲醇利润走势如图 2.5，目前华东地区进口甲醇利润接近历史低位。 

 

图 2.5：华东地区甲醇月均进口利润走势（元/吨） 

  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 
 

图 2.6：甲醇净进口量走势(万吨) 

 

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

 

目前国外甲醇装置经过了前期集中停车时期，5 月份进口量仅为 52.2 万吨，为近两年最低，据金联创预计 6

月份的进口量仅有 55 万吨，即 2018 年上半年净进口量达到 372.14 万吨，同比下滑 1.81%。下半年国外甲醇装置

虽有新增产能投产计划，且中国主要进口区域——中东虽有投产计划，但目前主要是运力影响进口，因而进口方

面并不会受到新增产能太大影响。因而根据历史进口量走势预判 2018年净进口量为750.00万吨，同比下滑 6.46%；

2018 年下半年净进口量亦有所缩减，为 377.86 万吨，同比下滑 10.63%。 
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2.3 下游需求 

甲醇下游主要有 MTO/MTP、甲醛、二甲醚、MTBE、醋酸等，目前国内 MTO/MTP 总产能约为 1260 万吨/年，

最大甲醇消耗量约为 3780 万吨/年，需求占甲醇总需求的 45%以上。 

 

表 2.4 国内甲醇制烯烃装置开停工及投产预期 

厂家 产能（以甲醇计-万吨/年） 投产时间 

中原乙烯 60 5.2 开始检修，重启时间推迟至 7 月； 

宁波富德 180 5.5 开始检修，重启时间推迟至 7 月初； 

浙江兴兴 210 5.25 停车检修 30 天，6.24 开车； 

江苏盛虹 240 计划 7.20 检修 35 天； 

延安能化 180 预计 2018 年三季度投产 

久泰能源 180 预计 2018 年四季度投产 

鲁西化工 90 预计 2018 年四季度投产 

宝丰能源 180 预计 2018 年年底投产 

吉林康乃尔 90 投产时间待定 

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

 

如上表中可以看到，甲醇制烯烃装置于 5 月份有集中检修，大部分持续到 7 月份开工。2018 年下半年有总

计 4 套烯烃装置投产，总计将增加产能 630 万吨/年（以甲醇计）。新兴下游的开工预计将在 7-8 月份达到高点后

开始区间震荡或是震荡下行。 

从利润情况看，单纯的外采甲醇制丙烯装置大部分时间处于亏损状态，部分装置目前长期处于停车状态，总

体开工不超过 90%。 
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图 2.7：华东外采甲醇制丙烯利润（元/吨） 

  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 
 

图 2.8：山东甲醛利润（元/吨） 

 

资料来源：一德甲醇投研团队 wind 资讯 

图 2.9：河北二甲醚利润（元/吨） 

 

资料来源：一德甲醇投研团队 wind 资讯 
 

图 2.10：山东醋酸利润（元/吨） 

 

资料来源：一德甲醇投研团队 wind 资讯 

 

国内主要的甲醇传统下游有甲醛、二甲醚、醋酸、MTBE 等，主要分布在华北地区。传统下游利润波动频繁，

目前各传统下游利润不一，甲醛利润处于历史中高位，二甲醚利润处于历史中低位，醋酸利润接近历史高位。 

甲醇下游开工率走势如图 2.11，各传统下游仅甲醛开工率有明显的季节性走势，其他传统下游并没有明显的

季节性走势，通过历史数据对下半年甲醇传统下游的需求节奏预判如下： 

 年初甲醛开工率在 2-3 月出现年内低点，8-9 月份也会出现开工率洼地，因此甲醛下半年对甲醇的需求

预计将会先减少至 7-8 月份后开始增加至 10-11 月份后再次开始减少； 

 二甲醚目前开工近期一直维持较低水平，且近几年有波动下行的趋势，因而预判下半年二甲醚对于甲醇

的需求仍维持低位，无太大波动； 

 MTBE 主要用作汽油的调和组分，与汽油的消费有着很强的关联性，汽油消费一般是夏季强、冬季弱，

因而预计下半年 MTBE 对甲醇的需求将呈现先强后弱的趋势； 

 醋酸利润今年以来一直处于历史高位，而目前醋酸利润虽有所降低，但仍处于较高位置，预判下半年醋

酸对于甲醇的需求将会持续维持高位。 
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图 2.11：国内甲醇下游开工 

  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

图 2.12：国内甲醇表观消费量（万吨） 

  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 

 

2014 年至今，国内甲醇表观消费量稳定上行，下半年的表观消费量始终小于上半年表观消费量。除下半年

表观消费量同比先增后降外，表观消费量同比均处于降低态势，且上半年同比降幅最大。从前文我们预计的甲醇

产量及净进口量可知，2018 年全年甲醇表观消费量可达 5385.73 万吨，同比增加 1.04%；上半年表观消费量为

2686.02 万吨，同比增加 3.14%；下半年表观消费量为 2699.71 万吨，同比降低 0.97%。 

2.4 小结 

2018 年下半年国内外均有新增甲醇产能计划，国内有共计 410 万吨/年甲醇产能投产计划，国外有总计 226.5

万吨/年甲醇产能投产计划，预计 2018 年底全球甲醇总产能将达 1.44 亿吨/年，国内甲醇总产能将达 8600 万吨/

年。需求端亦有增加，下半年预计国内有产能总计 630 万吨/年（以甲醇计）的烯烃装置投产。 

通过分析历史数据，加上近期上下游装置利润情况以及上下游装置检修计划等，得到 2018 年下半年及全年

的国内甲醇产量、净进口量和表观消费量的预判： 

 下半年产量为 2322 万吨，同比增加 1.53%；全年产量达到 4636 万吨，同比增加 2.73%； 

 下半年净进口量为 378 万吨，同比下滑 10.63%；全年净进口量为 750 万吨，同比下滑 6.46%； 

 下半年表观消费量为 2700万吨，同比降低 0.97%；全年甲醇表观消费量可达 5386万吨，同比增加 1.04%。 
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3.风险点 

3.1 能源及宏观 

传统三大能源与甲醇都有着或多或少的关系，无论是作为直接原料的煤和气或者是作为新兴下游烯烃主要原

料的原油，其价格波动均会给甲醇的价格带来相应的影响。煤炭及天然气主要是从生产成本端及原料供应端对甲

醇价格产生影响，而原油主要是通过原油-聚烯烃-烯烃-甲醇价格链条进行传递。煤炭和原油是国家能源安全的重

要组成部分，涉及到了国家战略，因此对各国能源政策等发布及施行情况要加强关注。 

宏观对各大宗商品的影响程度非常大，特别是经济走势、货币政策、供给侧改革等的影响。此外，虽然严格

的环保要求越来越常态化，环保并未对甲醇企业的生产及下游企业的需求造成明显冲击，但仍需关注恶劣天气条

件下严格的环保政策，特别是焦炉气甲醇的上游焦化装置的限产政策等。 

3.2 地缘政治 

中东地区由于其地理位置，自古以来为兵家必争之地，而近现代由于原油资源的存在更加凸显了其地缘的重

要性。而中东地区作为中国甲醇的主要进口区域，地缘政治的影响势必不可避免。这同样会影响到甲醇的基本面，

同样需要紧密关注。 

目前美国处于共和党执政时期，从历史看美国共和党执政时期，中东地区发生战争的概率较大（历史信息来

自今日平说 https://mp.weixin.qq.com/s/UYyMwwGMmjGKUGSXnF3SmA）： 

 1972 年尼克松访华（共和党）-中东十月战争爆发； 

 1981 年里根上任（共和党）-中东两伊战争爆发； 

 1989 年-1993 年老布什任期（共和党）-中东海湾战争爆发； 

 2001 年-2009 年小布什任期（共和党）-中东伊拉克战争爆发； 

 2017 年至今特朗普任期（共和党）-？？？ 

2018 年 5 月 8 日，美国正式宣布退出伊核协议，并将对伊朗实施最高级别的经济制裁；5 月 9 日，中国宣布

将与日本商议签署货币互换协议；6 月 26 日白宫要求所有国家在 11 月 4 日前停止进口伊朗石油，否则将面临制

裁；6 月 29 日，美军驻韩司令部搬离首尔，迁至位于京畿道平泽基地。以上均从正面和侧面说明了美国目前将

前期民主党执政时期的放置在亚太地区的重心转移至中东地区，因而大概率在本次共和党执政时期发生一次中

东战争。 

中东战争对于中国甲醇的价格影响如下： 
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 由于中东原油产量占世界产量 30%以上，保守估计将会对国际原油的供应产生约 30%的影响，进而带动

油价大幅度上升，这同样会进一步通过带动下游的聚烯烃价格上涨从而带动甲醇价格大幅度上涨。（根

据 BP 报告，2016 年全球原油产量 43.82 亿吨，中东原油产量 14.97 亿吨，占全球产量 34.16%。） 

 中东地区的甲醇生产装置势必受到影响，中国进口的甲醇量预计将会受到 50%以上的影响，从而进一步

带动甲醇价格的大幅上涨。（根据海关数据，2017 年中国从中东地区进口的甲醇量为 465 万吨，占总进

口量的 57%以上，中国甲醇进口依存度约为 15.2%。） 

4.下半年市场展望 

2018 年下半年国内外均有新甲醇装置投产计划，下游亦有新产能增加预期，通过对供需节奏预判，得到如

下平衡表： 

表 4.1 2018 年国内甲醇供需平衡表（万吨，红色为预判数据） 

月份 期初库存 产量 进口量 出口量 总供应量 总消费量 期末库存 

Jan 51.74  376.03  79.74  0.12  455.77  443.19  64.32  

Feb 64.32  385.70  59.74  0.77  445.44  441.81  67.95  

Mar 67.95  399.53  73.00  0.90  472.53  476.64  63.84  

Apr 63.84  376.10  60.30  0.98  436.40  451.70  48.54  

May 48.54  383.00  52.20  4.20  435.20  444.13  39.61  

Jun 39.61  393.00  55.00  3.50  448.00  430.56  57.05  

Jul 57.05  375.00  57.00  0.75  432.00  427.68  61.37  

Aug 61.37  377.04  62.00  0.67  439.04  438.26  62.15  

Sep 62.15  393.00  75.00  0.90  468.00  473.94  56.21  

Oct 56.21  407.00  71.98  0.66  478.98  483.74  51.45  

Nov 51.45  388.22  64.90  1.50  453.12  452.33  52.24  

Dec 52.24  382.11  57.85  5.00  439.96  441.38  50.81  

资料来源：一德甲醇投研团队 卓创资讯 金联创 

 

 供应端 

 6 月底-7 月上游甲醇装置有集中检修情况，大部分 7 月中下旬开工，下半年有新装置投产计划，年底仍

会因为保气供暖以及运输等影响甲醇的供应； 

 进口方面，4 月份国外装置的集中检修导致 5 月份的进口处于年内最低，6 月份有所回升，下半年国外

新装置投产计划预计不会对进口造成太大影响。 

 需求端 

 新兴下游 7 月份仍然有检修预期，下半年有烯烃装置投产计划，新兴下游预计需求增多； 
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 传统下游甲醛 7-8 月份仍然是淡季，8 月份及之后开工将会恢复，高开工率将一直持续到 10-11 月份；

预计下半年二甲醚开工也将一直处于低位，MTBE 对甲醇的需求将呈现先强后弱的趋势，醋酸对甲醇的

需求变动影响不大； 

整体来说，全年供需呈现紧平衡状态，年底库存相对于年初库存有所缩减。总体来说，下半年的甲醇期现货

价格走势预判将呈现先弱后强的走势：7-8 月份形成下半年的底部，9-10 月份波动上涨，11 月份略偏弱，12 月份

继续走高。紧密关注能源价格走势、宏观、地缘政治等带来的风险。
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