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限产预期落空 玻璃高位回落 

上周周边黑色宽幅震荡，玻璃整体走势偏强，1801 合约盘面最高突破 1400 元/吨关

键点位。但需要特别提示的是，市场此前预期的玻璃冬季限产落空，沙河玻璃厂家周五

暗自降价，政策预期改变，玻璃从多头配置转空。 

行业预期方面，9 月中旬传出河北邢台地区（平板玻璃产量占全国四分之一）将执

行冬季限产。通过减少投入料，各家生产线预计均减产 15%。由于玻璃生产线较为特

殊，开工率只有 0%或 100%两种方式，此前业内并未真正执行过限产。因此，这一消息

的提出，成为产业内外重要强心剂，玻璃在整体黑色建材系品种中显得尤为坚挺。但今

日消息显示，由于技术等原因，这一限产预期落空。玻璃基本面预期发生重大转变。 

与此同时，十一后出货情况整体一般，沙河地区库存积累速度较快。库存压力下，

上周沙河厂家普遍降价 40 元/吨至 1380 元/吨。盘面 1400 元/吨贴水已然出现小幅升

水。现货旺季表现一般，冬季限产又落空，玻璃期货基本面迅速转空。供应端变化不

大，随着整体工业品新增产能受限，玻璃供应年内维持平稳。 

行业预期方面，上周公布的 9 月房地产数据差强人意，房屋开工和投资维持平稳，

销售数据继续下滑。且从 10 月份高频销售数据显示，10 月开始的房屋销售继续走弱。

玻璃作为竣工用产品需求趋势性下滑已经非常明朗。基本面预期叠加短期出货不佳，玻

璃整体偏空。 

策略： 

1801 合约转空  

风险点： 

库存变化，供应收缩落地情况，周边市场情绪 

 

表格 1：玻璃期货各合约涨跌 

价格变动

收盘 日度涨跌 周度涨跌 成交 持仓 持仓变动

玻璃1709 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
玻璃1801 1397 2% 2% 236326 217996 -12290

玻璃1805 1346 2% 2% 11130 22444 -177138  

数据来源：Wind 华泰期货研究所 
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宏观及行业消息：  

1、邢台发布冬季限产措施，玻璃或限产 15% 

为贯彻落实市委、市政府《关于强力推进大气污染综合治理的意见》、《邢台市 2017—2018

年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》及省工信厅《关于做好河北省 2017—2018 采

暖季错峰生产攻坚行动的通知》，全面做好全市 2017—2018 年采暖季错峰生产工作，促进

区域空气质量持续改善，现将有关事项通知如下： 

一、重点行业错峰生产要求 

1、建材行业。采暖季，水泥（含粉磨站）、新型墙材（不含以天然气为燃料）、陶瓷（不

含以天然气为燃料）、岩棉（不含电炉）、石膏板等行业，全部实施停产。承担居民供暖、

协同处置城市垃圾或危险废物等民生任务的，坚持“以量定产”，2017 年 9 月底前报市大

气办备案。 

2、焦化行业。2017 年 10 月 1 日至 2018 年 3 月 31 日，河北中煤旭阳焦化有限公司、建涛

（河北）焦化有限公司、临城三阳焦化有限公司出焦时间分别延长至 36 小时以上，邢台

钢铁有限责任公司出焦时间延长至 48 小时以上。承担居民供暖任务的企业严格实施“以

热定产”，2017 年 9 月底前报市大气办备案”。 

3、铸造行业。采暖季，列入工信部铸造行业准入公告名单且使用电炉、天然气炉的铸造

企业铸造工序在黄色及以上重污染天气预警期间停产，其余铸造企业铸造工序全部停产。 

4、原料药行业。采暖季，涉及原料药生产的医药企业 VOCs 排放工序实施停产，承担民

生需求确需生产的，报省政府批准。 

5、玻璃企业。玻璃生产线采暖季限产 15%以上。鼓励玻璃企业在采暖季进行冷修。 

6、造纸行业。在 2017 年 10 月 1 日至 2017 年 11 月 14 日期间，造纸企业（不含以天然气

为燃料）限产 50%以上。在 2017 年 11 月 15 日至 2017 年 12 月 31 日期间，造纸企业（不

含以天然气为燃料）实施停产。 

7、橡胶行业。采暖季，橡胶企业限产 50%以上。 

8、炭黑行业。采暖季，龙星化工股份有限公司、卡博特旭阳化工有限公司等企业限产

50%以上。 

9、有色再生行业。采暖季，有色再生行业熔铸工序限产 50%以上。 
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10. 大宗物料实施错峰运输。做好焦化、玻璃、化工等涉及大宗原材料及产品运输的重点

用车企业筛查，结合行业错峰生产要求，制定“一厂一策”的采暖季错峰运输实施方案，

按减产比例降低运输能力。重点用车企业要提前做好生产物资储备，合理安排运力，保证

采暖季国四及以上排放标准运输车辆比例达到 80%以上。 

重污染天气预警期间，重点用车企业原则上不允许运输车辆进出厂区（错峰运输工作是由

环境保护、交通运输、公安部门按各自职责分工负责，因错峰运输与错峰生产紧密相关，

所以此次编制错峰生产清单中包含错峰运输）。 
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表格 2：各地现货盘面价 

厂库 出厂价 升贴水 折合盘面价 较前一日格变化

河北安全实业 1410 0 1410 0

河北大光明实业 1378 0 1378 0

河北德金 1400 0 1400 0

河北迎新 1410 0 1410 10

河北正大 1378 0 1378 0

耀华玻璃 1440 0 1440 0

山东金晶 1624 130 1494 0

滕州金晶 1594 0 1594 0

山东巨润 1544 0 1544 0

中玻蓝星 1644 0 1644 0

湖北荆州亿钧 1620 0 1620 0

湖北武汉长利 1664 0 1664 0  

数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

 

表格 2：仓单分布 

厂库名称 仓单 首批库容限额 厂库现货盘面价 仓单变动

沙河安全 0 1200 1410 0

河北大光明 0 350 1378 0

耀华集团 0 250 1440 0

山东金晶 0 550 1494 0

山东巨润 0 750 1544 0

荆州亿钧 0 600 1620 0

武汉长利 0 675 1664 0

河北德金 0 - 1400 0

滕州金晶 0 - 1594 0

河北迎新 0 1410 0

河北正大 0 1378 0

中玻蓝星 0 4375 1644

河北长城 0 1400 0  

数据来源：Wind 华泰期货研究所 
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图 1： 玻璃主力价格               单位：元/吨  图 2： 玻璃成交持仓               单位：手 
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数据来源：Wind  华泰期货研究所  数据来源：Wind  华泰期货研究所 

 

图 3： 玻璃现货价格—沙河            单位：元/吨  图 4： 玻璃现货价格—武汉            单位：元/吨 
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数据来源：Wind  华泰期货研究所  数据来源：Wind  华泰期货研究所 

 

图 5： 玻璃期现价差                  单位：元/吨  图 6： 玻璃现货价格季节性            单位：元/吨 
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数据来源：Wind  华泰期货研究所  数据来源：Wind  华泰期货研究所 
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图 7： 玻璃实际产能增速         单位：万吨/天，%  图 8： 玻璃生产线开窑率               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 9： 每月新增生产线              单位：条  图 10： 玻璃企业库存        单位：万重量箱，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 11： 玻璃厂商库存季节性       单位：万重量箱  图 12： 玻璃需求分布               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 
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图 13： 玻璃深加工累计同比            单位：%  图 14： 玻璃出口累计同比            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 15： 房地产需求增速                单位：%  图 16： 纯碱成本变化               单位：元/吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究所  数据来源：Wind 华泰期货研究所 

 

图 17： 玻璃模拟生产利润            单位：元/吨   
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、

国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰

期货有限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此

报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均

为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公

司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而

负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及

分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公

司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2016版权所有。保留一切权利。 

 

 公司总部 

地址：广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htgwf.com 

 

 

 


