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1 Granite Global Ventures III L.P. 19, 680, 000 70. 29
2 Pacven Walden Ventures VI, L.P. 2,622, 082 9. 36
3 Star Wave Management Limited 1, 200, 000 4. 29
4 Hany Mosad Nada 575, 000 2.05
5 Quintet Holdings LLC 570, 000 2.04
6 Anthony Sun 500, 000 1.79
7 Scott B Bonham 350, 000 1. 25
8 GGV III Entrepreneurs Fund L.P. 320, 000 1.14
9 GGV Management, L.L.C. 308, 750 1. 10
10 Joel David Kellman and Joy Gita 950, 000 0. 89
Kellman
1 Pacven Walden Ventures Parallel VI, 900, 922 0.79
L.P.
12 Foo Ji—xun 200, 000 0.71
13 Bryan E Roberts 200, 000 0.71
14 Lee Hong Wei, Jenny 190, 000 0.68
15 Ray Alan Rothrock 190, 000 0.68
16 Pacven Walden Ventures Parallel VI 176, 996 0.63
-KT, L.P.
17 Glenn B Solomon 166, 250 0.59
18 Pinnacle Equity Investment Inc 100, 000 0.36
19 Wong Pei Hua 100, 000 0. 36
20 Michael F Tyrrell 100, 000 0. 36
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	一、《反馈意见函》重点问题1：2010年11月，发行人增资400.00万元，新增外资创投股东科星创投共同以货币资金对公司进行增资，增资价格为每股人民币3.55元。
	请发行人补充披露：（1）新增股东科星创投最近三年的持有人、注册资本、法定代表人、实际控制人，科星创投股东的股东等相关情况；（2）新增股东与发行人、发行人控股股东、实际控制人和高管之间的关系；（3）新增股东与本次发行人的中介机构及其签字人员之间的关系；（4）本次增资按每股净资产定价是否存在利益输送，是否存在委托和信托持股；（5）本次增资对发行人财务结构、公司战略、未来发展的影响。请律师核查并明确发表意见。
	二、《反馈意见函》重点问题3：根据律师文件，2003年12月，汤建军等3人共同以529,403.00元的价格受让周中等5人持有的发行人共计13.35％的股权。夏祥彬未在上述同意本次股权转让之股东会决议上签名。
	请律师核查本次股权转让是否存在纠纷或潜在纠纷并发表明确意见。
	三、《反馈意见函》重点问题4：2004年12月，吴建明等4名股东各无偿赠与曾新民0.25％的发行人股权。
	请发行人说明曾新民的基本情况，本次无偿转让股权的真实原因，是否存在股份代持及其他利益安排。请律师核查并发表明确意见。 
	四、《反馈意见函》重点问题5：2006年7月6日，发行人增资500万元，在汤建军认缴的131.9450万元出资中有61.7289万元系姜龙认缴并实际缴纳。2007年8月，发行人增资400万元，在汤建军认缴的105.56万元增资款其中49.3831万元系姜龙认缴并实际缴纳。
	请发行人补充披露：（1）发行人注册资本是否已经足额缴纳；（2）是否存在委托持股或其他利益安排，是否存在股权纠纷或潜在股权纠纷。请律师核查并发表明确意见。
	五、《反馈意见函》重点问题6：2008年10月8日，前航投资对发行人增资600万元。2008年10月8日，前航投资向发行人当时的全资子公司上海苏佳借款502万元。2008年10月16日，返还500万元，借款余额2万元2010年5月26日返还。前航投资成立于2008年9月，系由周中等五位自然人共同出资100万元设立，2008年10月，增资至600万元，新增500万元注册资本由刘寿宝等39位自然人缴纳。目前，股东主要为发行人实际控制人周中和中层以上管理人员、技术人员、销售骨干等共计40人。
	请发行人补充披露：（1）2008年9月增资的价格和定价依据；（2）前航投资股东在发行人任职情况，其所持股份是否存在股份代持情形；（3）前航投资向上海苏佳借款的原因及借款用途；（4）前航投资增资的资金来源，是否存在向上海苏佳借款增资的情形，是否存在抽逃注册资金情形。请律师核查并发表明确意见。
	六、《反馈意见函》重点问题7：发行人2009年整体变更时聘请的审计、评估、验资机构均不具有证券相关业务资格，后聘请具有证券相关业务资格的机构复核。
	请律师核查发行人整体变更审计、评估、验资的合法性并发表明确意见。
	七、《反馈意见函》重点问题8：发行人业务涉及计量器具的生产经营。
	请律师核查发行人是否已经取得生产经营必备的所有资质及其有效性，发行人目前拥有的资质及资质等级是否与生产经营的实际需求相匹配并发表明确意见。
	八、《反馈意见函》重点问题9：发行人披露，2005年3月23日，吴建明、朱芳共同出资设立上海苏佳电子科技有限公司，注册资本50万元。2007年上海苏佳成为发行人全资子公司。2009年5月，发行人对其增资100万元。2010年7月上海苏佳注销。2010年度非流动性资产处置损益401.32万主要系注销全资子公司上海苏佳形成的投资收益。
	请律师核查下列问题并发表明确意见：被注销公司存续期间有无税收被追缴的风险、有无尚未了结的对发行人有重大影响的债权债务、生产经营是否存在重大违法违规行为。
	九、《反馈意见函》重点问题10：发行人披露，2010年6月18日，周中为发行人与招商银行股份有限公司上海嘉定支行701万元债务提供保证担保。周中现直接持有发行人30.23％的股份。
	请发行人补充披露发行人的偿债能力，周中为发行人701万元债务提供保证担保是否影响发行人实际控制人地位。请律师核查并发表明确意见。
	十、《反馈意见函》重点问题11：请发行人补充说明和披露客户对象较为分散的原因，是否符合发行人的行业特点，前五名客户与发行人的交易背景、定价政策及是否存在潜在的关联关系，请保荐机构、发行人律师核查并发表意见。
	十一、《反馈意见函》重点问题12：请发行人补充说明和披露在主要单个采购品种上是否存在对相应前五名供应商的过度依赖，前五大供应商的分布状态是否符合发行人的行业特点和实际生产状况，前五名供应商与发行人是否存在潜在的关联关系。请发行人律师核查并发表意见。
	十二、《反馈意见函》重点问题18：请发行人律师核查政府补助各项目的合规性，相关会计处理是否符合会计准则的规定，并发表明确意见。
	十三、《反馈意见函》重点问题19：请律师核查发行人报告期内税收优惠是否符合国家相关法律规定。
	十四、《反馈意见函》重点问题22：发行人披露，发行人前身自然人股东周中、吴建明、朱芳、汤建军、姜龙、夏晓东和曾新民原工作单位均为斯菲尔公司。除姜龙与斯菲尔公司不存在历史的劳资纠纷外，其他自然人股东与斯菲尔公司均发生基于保密和员工竞业限制的劳资纠纷。斯菲尔公司与发行人经营同类业务。
	请发行人补充披露：（1）上述自然人股东与斯菲尔公司基于保密和员工竞业限制纠纷的具体情况及处理结果，上述自然人股东与斯菲尔公司保密协议和竞业禁止协议终止的具体时间，是否仍然存在纠纷或潜在纠纷，是否构成重大违法行为；（2）发行人现有技术与管理人员前任职单位斯菲尔的关联，是否来源于斯菲尔公司，是否存在技术侵权风险或潜在风险；（3）发行人目前和员工及核心技术人员签订的保密协议和竞业禁止协议情况。请律师核查并发表明确意见。
	十五、《反馈意见函》重点问题23：请律师对发行人报告期内是否违反社会保障法律法规进行核查并发表明确意见。
	十六、《反馈意见函》重点问题24：请发行人补充披露历史沿革中转增股本、分红、整体变更设立时自然人股东是否根据国家税务总局国税发〔2011〕50号《关于切实加强高收入者个人所得税征管的通知》等个人所得税法的相关规定缴纳个人所得税。请律师核查控股股东、实际控制人未缴纳个人所得税是否构成重大违法违规行为，是否影响本次发行上市条件。
	十七、《反馈意见函》重点问题25：发行人披露，用户端智能电力仪表产业化项目备案单位为江阴市经信委，公司目前产能利用率为95%左右，2010年用户端智能电力仪表的年销售量为25.48万台，“用户端智能电力仪表产业化项目”实施后将新增60万台智能电力仪表产能，增幅较大。
	请发行人补充披露：（1）用户端智能电力仪表产业化项目备案单位为江阴市经信委的原因，是否具有合法性；（2）用户端智能电力仪表产业化项目达产后如何消化新增产能。请律师核查并发表明确意见。
	十八、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题27：请发行人补充披露各报告期应收票据是否存在贴现、背书等情况，是否存在追索权纠纷及重大风险因素等，有关应收票据的内控制度，请发行人律师进行核查并发表意见。
	十九、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题32：请发行人律师对应付票据增长的原因与合理性进行核查并发表明确意见。
	二十、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题41：请发行人依据招股说明书准则第48条的规定补充披露与上海电器科学研究所（集团）有限公司、东南大学合作研发情况及如何保证发行人对合作成果的优先使用权。请律师核查发表意见。
	二十一、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题44：请发行人说明收购上海苏佳股权过程中涉及的个人所得税纳税情况，请律师核查并发表意见。
	二十二、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题45：请发行人补充披露因持有发行人5%以上股份股东、发行人除独立董事以外的董事、监事、高级管理人员及其近亲属的对外投资企业实际经营业务，与发行人之间的交易情况，是否存在经营的业务与发行人相同、相似的情形。请律师核查并发表明确意见。
	二十三、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题46：招股说明书披露的政府补助与律师工作报告核查的政府补助存在不一致情况。请律师核查发行人报告期内享受的政府补助金额及依据是否正确并发表明确意见。
	二十四、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题47：请律师核查发行人目前所获专利及计算机软件著作权的有效性，正在申请的专利的法律状态，是否存在纠纷或潜在的权属纠纷，并发表明确意见。
	二十五、《反馈意见函》一般性说明、核查、披露的问题49：请律师对发行人历史沿革中股权演变的合法性发表结论明确的结论性意见，修改“合理查验”、“律师认为”、“律师审查认为”、“经本所律师审查”等不当表述，就上述事项重新审慎核查后发表明确意见。
	二十六、《反馈意见函》其他问题53：请律师根据反馈意见的落实情况及再次履行审慎核查义务之后，提出法律意见书的补充说明，并相应补充律师工作报告及工作底稿。
	〔此页为上海安科瑞电气股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市补充法律意见书（一）签字页〕

