
 

                                                                                           【2019-05-09】 

 

 

央行未开展逆回购操作，今日无逆回购到期。 

中国 4 月 CPI 同比增 2.5%，预期 2.5%，前值 2.3%。 

中国 4 月 PPI 同比增 0.9%，预期 0.6%，前值 0.4%。 

中国 4 月新增人民币贷款 1.02 万亿元。 

中国 4 月末广义货币(M2)余额同比增长 8.5%，预估为 8.5%。 

中国 4 月份社会融资规模增量为 1.36 万亿元，市场预期 1.65 万亿元。 

1y   190304      2.7000%      3.17 倍 

3y   190303      3.3151%      3.30 倍 

5y   190305      3.6005%      3.76 倍 

5y   190203      3.4824-3.50  4.73 倍 

10y  190205      3.6770-3.68  3.07 倍 

今日债市交投较活跃，收益率较昨日下行。 

国债方面，8D  180010 成交于 2.02, 4.92Y  190004 成交在 3.135-3.1475，7.99Y  170010 成交于  3.38，9.27Y  180019 成交在 

3.335 和 3.3375，9.54Y  180027 成交在 3.295-3.325。 

 1 3 5 7 10 30 

昨日国债(%) 2.5800 2.9250 3.1400 3.4000 3.3375 3.9150 

今日国债(%) 2.5500 2.9200 3.1400 3.3500 3.3000 3.9100 

变动(%) -0.0300 -0.0050 0.0000 -0.0500 -0.0375 -0.0050 

 

 

 

金融债方面，62D    180209  成交在 2.27，1.97Y  180208 成交在  3.13，2.33Y  180212 成交在 3.24-3.25，2.94Y  170206 成交

在 3.37-3.39，3.87Y  180204 成交在 3.54 和 3.545，4.27Y  180211 成交在 3.56-3.585，4.54Y  180413 成交在  3.645，4.9Y   190404

成交在 3.64-3.66，6.8Y   190204 成交在 3.85-3.86，8.76Y  180205 成交于 3.91-3.93， 9.16Y  180210 成交在 3.845-3.86，

9.67Y  190205 则在 3.715-3.73 成交，9.72Y  190401  成交在 3.905-3.93。 

 1 3 5 7 10 

昨日非国开金融债(%) 2.5700 3.3850 3.6800 3.9000 3.9500 

今日非国开金融债(%) 2.5800 3.3650 3.6400 3.8700 3.9050 

变动 (%) 0.0100 -0.0200 -0.0400 -0.0300 -0.0450 

昨日国开债（%） 2.6850 3.3100 3.5950 3.8900 3.7550 

今日国开债（%) 2.7000 3.2750 3.5400 3.8500 3.7175 

变动 (%) 0.0150 -0.0350 -0.0550 -0.0400 -0.0375 

 

 

 

今日短融市场交易依旧火爆，成交主要集中在各期限 AAA AA+短融产品，各类型机构均有参与。 短端方面，5D  011802182.IB 18

招商局 SCP008 AAA 成交在 2.40%位置，基金卖出，银行买入， 74D               011900968.IB      19 华能新能 SCP004 AAA       成交在

3.08%位置，银行卖出，基金买入；中长端方面，103D            011900396.IB      19 中电信 SCP003      AAA 成交在 2.92%位置，基金卖

出，券商买入，169D   011901087.IB   19 电网 SCP004  AAA 成交在 3.05%位置；   长端方面，250D   011900928.IB  19 王府井

SCP001  AAA 成交在 3.40%位置，参与双方均为基金，351D   041900173.IB   19 汇金 CP004 成交在  3.25% 位置。总体而言，今日短融

收益，短端小幅震荡，中长端整体下行。 

 



 评级 1m 3m 6m 9m 12m 

绝对收益率 

AAA 2.71% 2.90% 2.98% 3.00% 3.10% 

AA+ 2.98% 3.20% 3.36% 3.44% 3.57% 

AA 4.05% 4.20% 4.29% 4.35% 4.51% 

AA- 4.35% 4.40% 4.50% 4.57% 4.64% 

与昨日收益变动对照

（BP） 

AAA 2.70% 1 2.94% -4 3.02% -4 3.05% -5 3.16% -6 

AA+ 3.00% -2 3.25% -5 3.38% -2 3.50% -6 3.59% -2 

AA 4.05% 0 4.20% 0 4.29% 0 4.35% 0 4.51% 0 

AA- 4.35% 0 4.40% 0 4.50% 0 4.57% 0 4.64% 0 

  

 

 

今天中票成交继续活跃，各类型机构均有参与。短端中票，15 国电集 MTN001（AAA，229D）成交在 3.19%；1 到 3 年期限，17

汇金 MTN001（AAA，1.56Y）成交在 3.37%； 18 苏交通 MTN002（AAA，1.97Y）成交在 3.64%；19 汇金 MTN007（AAA，2.96Y）今

日成交在 3.70%位置成交多笔，较昨日成交价下降 5bp。3 到 5 年期限，成交较昨日增多，15 锡城发 MTN001（7 年期）（AAA，3.03Y）

成交在 4.10%，18 京国资 MTN004（AAA，4.48Y）成交在 4.19%，较昨日成交价下降 8bp。长端方面，成交寥寥。总体而言，今日中票

收益率继续下行。   

  评级 1y 3y 5y 7y 10y 

绝对收益率 

AAA+ 3.21% 3.71% 4.01% 4.25% 4.36% 

AAA 3.35% 3.83% 4.38% 4.61% None 

AA+ 3.77% 4.39% 4.88% None None 

AA 4.06% 4.60% 5.15% None None 

与昨日收益

变动对照

（BP） 

AAA+ 3.24% -3 3.75% -4 4.04% -3 4.28% -3 4.38% -2 

AAA 3.36% -1 3.87% -4 4.39% -1 4.62% -1   None 

AA+ 3.79% -2 4.40% -1 4.90% -2   None   None 

AA 4.09% -3 4.63% -3 5.17% -2   None   None 

国债/金融

债利率 
 2.55% 2.70% 2.92% 3.28% 3.14% 3.54% 3.35% 3.85% 3.30% 3.72% 

相关利差

（BP） 

AAA+ 66 51 79 43.5 87 47 90 40 106 64.25 

AAA 80 65 91 55.5 124 84 126 76   None 

AA+ 122 107 147 111.5 174 134   None   None 

AA 151 136 168 132.5 201 161   None   None 

  

 

 

今日企业债交投较为活跃，基金，券商，银行，保险和券商资管均有参与。可质押方面,18 鲁金 02  AAA 成交在 4.00%行权，券商资

管卖出，银行买入。18 国电 03  AAA 成交在 3.60%，基金卖出，基金买入。城投方面，16 六盘水  AA/AAA 成交在 4.16%，券商资管卖出，

券商买入。16 柯城投债 01  AA  成交在 5.00%，券商资管卖出，基金和保险买入。长端方面，14 国网债 04  AAA 成交在 4.05%，银行卖出，

银行买入。 

国债成交 

到期时间 债券代码 收益率 

8D 180010 2.02 

2.83Y 190003 2.97 

4.92Y 190004 3.135 

4.92Y 190004 3.14 

4.92Y 190004 3.1475 

6.58Y 180028 3.35 

7.99Y 170010 3.38 

9.02Y 180011 3.35 

9.27Y 180019 3.335 

9.27Y 180019 3.3375 

9.54Y 180027 3.3 

9.54Y 180027 3.305 

9.54Y 180027 3.3075 

9.54Y 180027 3.31 

9.54Y 180027 3.3125 

9.54Y 180027 3.315 

9.54Y 180027 3.3175 

9.54Y 180027 3.32 

9.54Y 180027 3.3225 

9.54Y 180027 3.325 

 

金融债成交 

到期时间 债券代码 收益率 

62D 180209 2.27 



131D 180312 2.45 

195D 91718001 2.65 

195D 140227 2.55 

272D 150203 2.83 

314D 190302 2.85 

314D 190402 2.85 

338D(休 2) 180405 2.915 

346D(休 1) 170205 2.86 

346D(休 1) 170407 2.915 

1.19Y 130230 3.09 

1.25Y 170310 3.07 

1.97Y 180208 3.13 

2.33Y 180212 3.24 

2.33Y 180212 3.245 

2.33Y 180212 3.25 

2.7Y 190202 3.28 

2.94Y 170206 3.37 

2.94Y 170206 3.385 

2.94Y 170206 3.39 

3.17Y 170309 3.5 

3.71Y 180403 3.565 

3.87Y 180204 3.54 

3.87Y 180204 3.545 

4.04Y 180408 3.59 

4.27Y 180211 3.56 

4.27Y 180211 3.5675 

4.27Y 180211 3.57 

4.27Y 180211 3.58 

4.27Y 180211 3.585 

4.54Y 180413 3.645 

4.73Y 190203 3.54 

4.73Y 190203 3.55 

4.73Y 190203 3.56 

4.73Y 190203 3.565 

4.73Y 190203 3.57 

4.76Y 190305 3.65 

4.76Y 190305 3.66 

4.9Y 190404 3.64 

4.9Y 190404 3.645 

4.9Y 190404 3.65 

4.9Y 190404 3.66 

6.47Y 180214 3.855 

6.79Y 160303 3.895 

6.8Y 160408 3.9 

6.8Y 190204 3.85 

6.8Y 190204 3.855 

6.8Y 190204 3.86 

6.91Y 160210 3.895 

6.95Y 160418 3.9 

7.3Y 160213 3.92 

7.3Y 160213 3.925 

7.3Y 160213 3.93 

7.3Y 160213 3.935 

8.29Y 170215 3.93 

8.29Y 170215 3.935 

8.29Y 170215 3.94 

8.29Y 170215 3.945 

8.33Y 170415 3.94 

8.33Y 170415 3.945 

8.76Y 180205 3.91 

8.76Y 180205 3.915 

8.76Y 180205 3.92 

8.76Y 180205 3.925 

8.76Y 180205 3.926 

8.76Y 180205 3.9275 

8.76Y 180205 3.93 

8.76Y 180205 3.93 

9.01Y 180406 3.95 

9.01Y 180406 3.9525 

9.16Y 180210 3.845 

9.16Y 180210 3.85 

9.16Y 180210 3.855 



9.16Y 180210 3.8575 

9.16Y 180210 3.86 

9.67Y 190205 3.715 

9.67Y 190205 3.7175 

9.67Y 190205 3.72 

9.67Y 190205 3.7225 

9.67Y 190205 3.725 

9.67Y 190205 3.726 

9.67Y 190205 3.727 

9.67Y 190205 3.7275 

9.67Y 190205 3.73 

9.72Y 190401 3.905 

9.72Y 190401 3.91 

9.72Y 190401 3.915 

9.72Y 190401 3.92 

9.72Y 190401 3.921 

9.72Y 190401 3.9225 

9.72Y 190401 3.925 

9.72Y 190401 3.93 

16.72Y 160205 4.21 

 

今日成交短融 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率 

5D  011802182.IB 18 招商局 SCP008 AAA 2.40% 

6D 071900006.IB 19 渤海证券 CP002  AAA 2.35% 

7D  011801627.IB 18 大唐新能 SCP004  AAA 2.30% 

12D  011801664.IB 18 天安煤业 SCP002 AAA 3.23% 

15D   011801663.IB 18 宁夏国资 SCP001 AAA 2.95% 

37D(休 2) 041800221.IB  18 陕煤化 CP001  AAA 2.83% 

46D 011900270.IB 19 青岛城投 SCP001 AAA 3.05% 

74D 011900968.IB 19 华能新能 SCP004 AAA 3.08% 

99D 011802214.IB 18 高速地产 SCP004 AA 4.23% 

99D  011802214.IB 18 高速地产 SCP004 AA 4.23% 

103D 011900396.IB 19 中电信 SCP003 AAA 2.92% 

119D  041800330.IB 18 锡产业 CP002  AAA 3.10% 

123D   011802464.IB 18 义乌国资 SCP004  AA+ 3.27% 

132D 011900341.IB 19 闽电子 SCP002  AAA 4.05% 

132D 011900341.IB 19 闽电子 SCP002  AAA 4.05% 

159D  011900139.IB   19 麓山城投 SCP001   AA 3.80% 

162D   011900211.IB 19 锡山经开 SCP001 AA 3.55% 

176D 041800389.IB 18 五江轻化 CP001 AA+ 6.20% 

183D 011900856.IB 19 蓝星 SCP002 AAA 3.53% 

212D(休 2)  041800438.IB  18 山煤 CP001 AA 6.40% 

212D(休 2)  041800438.IB  18 山煤 CP001 AA 6.40% 

235D  011900822.IB 19 港华燃气 SCP001  AA 3.85% 

245D   041900004.IB 19 南京公路 CP001  AA+ 3.47% 

250D   011900928.IB  19 王府井 SCP001  AAA 3.40% 

250D 011900925.IB 19 日照港 SCP002 AAA 3.65% 

289D(休 2) 041900060.IB 19 鞍钢集 CP001 AAA 3.58% 

 

今日成交中票 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率 

7D 101451016.IB 14 中海油 MTN001 AAA 2.30% 

38D(休 1) 101669020.IB 16 环球租赁 MTN001 AAA 3.00% 

126D 101456061.IB 14 远东租赁 MTN001 AAA 3.29% 

143D 101452023.IB 14 中外运 MTN001 AAA 3.24% 

203D+NY 101653050.IB 16 吉利 MTN002 AAA 4.70% 

206D(休 1) 101466013.IB 14 淮北矿业 MTN003 AA+ 3.60% 

228D 101468006.IB 14 中核建 MTN002 AAA 3.20% 

270D 101551003.IB 15 国电集 MTN001 AAA 3.29% 

337D 101756008.IB 17 新投 MTN001 AA+ 4.08% 

1.19Y 1.02E+08 17 百业源 MTN002 AA+ 4.15% 

1.3Y 101560048.IB 15 闽投 MTN002 AAA 3.45% 

1.33Y 1082151.IB 10 中远 MTN1 AAA 3.52% 

1.33Y 1082151.IB 10 中远 MTN1 AAA 3.50% 

1.45Y 101564050.IB 15 北电 MTN001 AA+ 4.46% 

1.55Y 101751041.IB 17 汇金 MTN001 AAA 3.37% 

1.68Y 101662002.IB 16 灵山 MTN001 AA 4.14% 

1.85Y 101660021.IB 16 九龙江 MTN001 AA+ 3.95% 

1.86Y 101800230.IB 18 汇金 MTN002 AAA 3.46% 

1.86Y 101800230.IB 18 汇金 MTN002 AAA 3.46% 



1.89Y 101652016.IB 16 大连万达 MTN001 AAA 4.51% 

1.93Y 101653017.IB 16 冀交投 MTN001 AAA 3.75% 

1.93Y 101653017.IB 16 冀交投 MTN001 AAA 3.75% 

1.95Y 101800442.IB 18 云城投 MTN002 AAA 5.36% 

1.97Y 101656021.IB 16 衡阳城投 MTN001 AA+ 4.15% 

1.98Y 101800574.IB 18 云城投 MTN004 AAA 5.36% 

2.07Y 101654051.IB 16 津城建 MTN001 AAA 3.99% 

2.25Y 101653030.IB 16 神华 MTN003 AAA 3.70% 

2.37Y 101801102.IB 18 中石油 MTN001 AAA 3.60% 

2.37Y 101800961.IB 18 北大荒 MTN001 AAA 4.74% 

2.39Y 101801113.IB 18 云能投 MTN001 AAA 4.17% 

2.44Y 101801158.IB 18 北大荒 MTN002 AAA 4.77% 

2.73Y+2Y 1.02E+08 19 常高新 MTN001 AA+ 4.37% 

2.83Y 101900290.IB 19 海国鑫泰 MTN001 AAA 5.18% 

2.83Y 101900290.IB 19 海国鑫泰 MTN001 AAA 5.18% 

2.87Y 101760015.IB 17 广产投 MTN001 AAA 4.26% 

2.87Y 101760015.IB 17 广产投 MTN001 AAA 4.26% 

2.95Y 101754038.IB 17 济宁城投 MTN001 AA+ 4.18% 

2.95Y 101754038.IB 17 济宁城投 MTN001 AA+ 4.18% 

3.25Y 101658040.IB 16 天津港 MTN002 AAA 4.17% 

3.35Y 101760055.IB 17 蒙高路 MTN002 AA+ 4.62% 

3.35Y 101760055.IB 17 蒙高路 MTN002 AA+ 4.62% 

3.60Y 101756048.IB 17 皖交控 MTN002 AAA 4.15% 

3.62Y+5Y 101783012.IB 17 沈阳地铁 MTN001 AAA 4.50% 

3.62Y+5Y 101783012.IB 17 沈阳地铁 MTN001 AAA 4.50% 

3.9Y 101800352.IB 18 津城建 MTN008B AAA 4.50% 

4.24Y 101800845.IB 18 上饶投资 MTN001 AAA/AA+ 4.60% 

4.71Y 101900104.IB 19 国新控股 MTN001 AAA 4.28% 

4.72Y 101900134.IB 19 首钢 MTN001 AAA 4.46% 

4.95Y 101900561.IB 19 闽投 MTN002 AAA 4.30% 

 

今日成交企业债 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率 

66D(休 1) 136544.SH 16 联通 03 AAA 3.30% 

101D(休 1) 136642.SH 16 国航 01 AAA 3.17% 

101D(休 1) 136642.SH 16 国航 01 AAA 3.17% 

0.14Y+2Y 136503.SH 16 兴杭债 AAA 3.30% 

0.16Y+2Y 136515.SH 16 疏浚 02 AAA 3.20% 

1Y 1380196.IB 13 大丰港债 AA/AA+ 7.50% 

1.04Y 124776.SH 14 绿地债 AA+ 5.30% 

1.05Y 145552.SH 17 太证 C3 AA+/AA 4.91% 

1.05Y+2Y 127214.SH 15 建发债 AA+/AAA 3.70% 

1.28Y+3Y 122443.SH 15 桂金债 AAA/AA+ 6.80% 

1.48Y+2Y 112607.SZ 17 滨房 01 AA+ 4.12% 

1.72Y+1Y 151154.SH 19 复地 F1 AAA 5.95% 

1.9Y 136355.SH 16 大华 01 AA+ 5.00% 

1.91Y+2Y 136232.SH 16 漳九龙 AA+ 4.08% 

1.92Y+2Y 150279.SH 18 首业 02 AAA 4.40% 

1.96Y 136397.SH 16 北水 01 AAA 3.73% 

1.96Y+2Y 143591.SH 18 鲁金 02 AAA 4.00% 

1.96Y+2Y 150347.SH 18 绵投 02 AA+ 5.15% 

2Y 112697.SZ 18 苏宁 02 AAA 4.30% 

2.07Y+2Y 136462.SH 16 漕河泾 AA+ 3.85% 

2.07Y+2Y 136462.SH 16 漕河泾 AA+ 3.85% 

2.07Y+2Y 136462.SH 16 漕河泾 AA+ 3.85% 

2.17Y 143716.SH 18 国电 03 AAA 3.60% 

2.19Y 112733.SZ 18 苏宁 04 AAA 4.32% 

2.25Y+2Y 112742.SZ 18 万科 01 AAA 3.75% 

2.33Y+2Y 136692.SH 16 鲁能 02 AAA 3.93% 

2.33Y+2Y 136692.SH 16 鲁能 02 AAA 3.93% 

2.48Y 1828014.IB 18 兴业绿色金融 01 AAA 3.60% 

2.48Y 1828014.IB 18 兴业绿色金融 01 AAA 3.60% 

2.61Y 1828019.IB 18 平安银行 01 AAA 3.60% 

2.77Y+5Y 1720001.IB 17 泸州商行二级 AA/AA- 5.20% 

2.78Y 136980.SH 17 申证 01 AAA 3.79% 

2.78Y 136980.SH 17 申证 01 AAA 3.78% 

2.82Y+2Y 145375.SH 17 常城 01 AA+ 5.07% 

2.83Y 1920013.IB 19 徽商银行 01 AAA 3.67% 

2.87Y 1780030.IB 17 铁道 02 AAA 3.58% 

2.95Y 1920029.IB 19 江苏银行绿色金融 01 AAA 3.65% 

2.96Y 091900006.IB 19 长城债 02BC(品种一) AAA 3.85% 

2.96Y 091900006.IB 19 长城债 02BC(品种一) AAA 3.85% 



2.96Y 091900006.IB 19 长城债 02BC(品种一) AAA 3.85% 

3.25Y 143235.SH 17 舟交 01 AA+ 4.42% 

3.70Y 127374.SH 16 六盘水 AA/AAA 4.16% 

3.98Y 143625.SH 18 贵产 01 AA+/AAA 4.70% 

4.13Y 1680270.IB 16 宁科技园双创债 AA/AA+ 4.90% 

4.13Y 1680270.IB 16 宁科技园双创债 AA/AA+ 4.90% 

4.36Y 1680376.IB 16 柯城投债 01 AA 5.00% 

4.56Y 152023.SH 18 宁地铁 AAA 4.20% 

4.56Y 152023.SH 18 宁地铁 AAA 4.20% 

5.28Y 1480457.IB 14 国网债 04 AAA 4.05% 

5.39Y 127656.SH 17 食科债 AA/AAA 5.01% 

142D(休 2) 031669015.IB 16 烟台港股 PPN001 AA 4.71% 

2.59Y+2Y 031800744.IB 18 宜春发展 PPN001  5.33% 

2.68Y 031900031.IB 19 岳阳城投 PPN001 AA+ 5.30% 

2.83Y+2Y 031900179.IB 19 长沙经开 PPN001 AA+ 5.10% 
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