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【行情回顾】

	上一交易日
品种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	涨跌
	北京时间
	今日央行美元人民币汇率中间价

	津贵所黄金 (元/克)
	334.77
	335.76
	333.35
	335.65
	0.88 
	0.26%
	交易所

6：00-次日4：00
	6.4426            

   

	津贵所白银 (元/千克)
	8372
	8491
	8295
	8484
	112.00 
	1.34%
	
	

	伦敦金 ($/盎司)
	1614.2
	1619.8
	1608.2
	1619.3
	5.07 
	0.31%
	截取时段

7：00-次日7：00
	

	伦敦银 ($/盎司)
	40.37
	40.96
	40.01
	40.93
	0.56 
	1.39%
	
	

	美元指数
	74.1
	74.2
	73.45
	73.49
	-0.61 
	-0.82%
	
	


【相关市场】
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【操作策略】                                                    

	  天通金


	昨日天通金在亚盘小幅震荡下挫，但受到333.50一带支撑后，天通金震荡走高。白盘震荡区间相当小，4小时连续收出十字星，但美盘投资者对黄金注入更多的热情，美国堪萨斯联储主席霍恩发表关于QE3的证词后金银齐头并进，并收出一根光头阳线。美国债务问题仍在商榷当中，虽然两党就很多问题尚不能达成一致协议，但美国白宫发言人卡尼表示，美国债务上限问题将在最后期限得到解决，同时末日博士鲁比尼也表示了相同的观点。

预计今日天通金波动区间335--338；建议投资者以低位多单为主，激进的投资者可在335附近介入多单，目标看至336.50，破位上看338，严格止损334。

一般形态线（红色）及支撑、阻力线附近有较好入场机会；立场宜坚定，止损宜坚决。

	  现货白银


	昨日现货白银在早盘维持小区间震荡，振幅一度在100元/千克以下，窄幅震荡使得投资者没有很好的入场点位。但终于在美盘打破僵局，在霍恩发表证词后白银亦是走高。昨天现货白银振幅虽只有196元/千克，但还能收出光头阳线，说明下方的支撑十分强劲。
预计今日波动区间8320--8510。日内8510一带是重要压力位，若现货白银能顺利突破，那么有可能进入新的上涨平台，若受阻于8510一带，现货白银还会高位盘整。介入下方支撑较强，稳健投资者不可做空。激进投资者8400附近介入多单，目标看8500附近，严格止损8320下方。
一般形态线（红色）及支撑、阻力线附近有较好入场机会；立场宜坚定，止损宜坚决。


【技术分析】                                                    
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注意：上述观点仅为我们对市场研究的结论，尤其是行情大幅度波动后请谨慎使用并甄别对待！

上图中“伦敦金、伦敦银”为国际贵金属价格，单位是美元/盎司；上图中“现货白银”为天津贵金属交易所的白银品种，即“津贵所白银”，单位是元/千克；上图中“天通金”为天津贵金属交易所的黄金品种，即“津贵所黄金”，单位是元/克。

对黄金、白银的分析主要依托基本面因素，结合相关市场动态，参考相关指标，以技术分析的方式呈现出来，并把分析结果分为趋势和形态两个大类。在上图中，以红色线段画出价格运行趋势、形态，橙黄色线段表示阻力位置，兰色线段表示支撑位置，通常在形态线以及支撑位置和阻力位置附近，价格会停顿或调整，若价格运行动力较强越过该位置，则价格目标指向依照形态测算的目标位或下一支撑(阻力)位置。

操作方面，坚持“顺着价格趋势做，没有大错；跟着脉搏（形态）走，也没有大错”的方针。

分析研判：

根据近30年的贵金属季节性因素研究，发现贵金属的年内高点多出现在2月或10月，年内低点通常出现在7至9月，次低点多出现在3月。

美联储使量化宽松政策再次使用可能性变成现实，说明经济复苏并不尽如人意，近期传言美联储还可能开启第三次量化宽松政策；从这些层面来看，美元加息预期提升前，黄金将保持多头趋势。
中东地区发生一系列的政治事件，直接影响了原油，间接传导至黄金、白银。

中国国内通胀压力已经日渐显现，黄金抗通胀属性使国人购买黄金欲望增强，进而推动黄金上涨。

俄罗斯央行(Central Bank of Russia)副行长Georgy Luntovsky与1月24日表示，该行计划每年从国内银行购入100吨黄金，以充实该国黄金储备。

中国人民银行每天早上9:15分公布汇率中间价，建议投资者在汇率中间价公布前审慎衡量汇率风险后，再决定是否留存仓单。

德国政府消息人士指出，预计希腊如果不进行债务重组，将挨不过夏季，债务重组对希腊经济的影响将是相当具有毁灭力的。

野村证券分析师Laurent Bilke表示："重组将不利整个欧元区二线国家，这将意味着其他二线国家的利率大幅上升；一旦希腊开始重组债务，那么市场将丧失对葡萄牙、爱尔兰和西班牙等同样背负沉重主权债务国家的信心。希腊债务危机，将会演变成"雷曼"式危机席卷全球，黄金白银将作为终极货币得到各国央行以及投资者抢购。

【今日数据】                                                    
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【今日重要财经新闻与数据】                                     

⊙   贵金属库存变化
    7月26日纽约商品交易所贵金属库存变化情况如下：

　　黄金 11432710   持平

　　白银 101775315  减少1031298   单位：盎司
⊙   近日黄金ETF持仓量
美国SPDR Gold Trust基金公司的黄金ETF持仓在7月23日减持0.91吨至1241.77吨。
     近日白银ETF持仓量

美国iShares Silver Trust（SLV）公司的白银ETF持仓于7月27日增持24.25吨至9915.86吨。

注：上表数据为全球最大的黄金ETF基金——美国SPDR Gold Trust基金公司的黄金ETF持仓量和全球最大的白银ETF基金：美国iShares Silver Trust（SLV）公司的白银ETF持仓量。ETF持仓量的变化对于金银价格产生的影响是间接的，它的作用点不是金银价格，ETF是处于一种被动状态，它的走势跟金银价格息息相关。当ETF大幅增持或者是连续增持将对金银上涨形成一定的支撑，相反则会对金银产生一定的下行压力。关注金银ETF持仓，适时的利用SPDR的持仓量变化来分析金银未来的趋势是一种比较明智的选择。

在黄金\白银牛市初期，用SPDR的持仓量变化来预测金\银的未来趋势效果还是比较好的。但是，当金\银价格处于振荡区间、并未出现明显的方向性的时候，其对金\银的风向标作用有所减弱，此时选择传统的美元指数、大宗商品市场及股市来判断金\银价的涨跌更加有效。而在出现突发性事件的单边大牛市阶段，SPDR持仓量的变化往往是比较被动的，是滞后于黄金\白银价格的变化的。

⊙   美债僵局影响持续发酵，现货金再度刷新纪录高位
现货黄金周三(7月27日)亚市早盘再创纪录新高，这是金价在两周里第6次刷新纪录高位，因美国债务谈判僵局继续推升具有避险功能的黄金。　

现货金在亚洲市场早盘最高升至1,622.70美元/盎司，在本月迄今的19个交易日中，金价有16个交易日上涨，而在7月4日-18日期间，现货金日线竟收出惊人的11连阳。

Comex期金则小涨0.3%，至1,622.30美元/盎司，周一创下1,624.3美元的盘中纪录高点。　

投资者正等待美国国会两党领导人能否打破坚冰，在8月2日前就上调14.3万亿美元债务上限一事达成共识。有一部分接受媒体调查的经济学家认为，至少有一家评级机构将下调位于AAA的美国债信评级。

驻新加坡的交易员表示，"类似的债务争论迁延甚久，不过投资者在8月截止日前仍保持观望，以看清美国是否会真的出现技术性违约。"

美国众议院就债务上限方案的投票表决推迟至周四的消息进一步深化了美债局势的不确定性。

美国国会预算办公室(CBO)周二则表示，共和党支持的提高美国债务上限的方案将在未来10年使联邦预算赤字较最新的预算基线(baseline)减少8,500亿美元，比共和党之前预计的少3,500亿美元。

其他贵金属方面，铂金也创下了数月高点，因投资者希望不单单只依靠黄金避险，南非工会的罢工威胁造成供给担忧，这也支撑铂金价格。

现货铂金此前触及1810美元/盎司，创下7月13日来高位，现货钯金报836.50美元/盎司，隔夜触及841.25美元的5个月高位。

北京时间09:54，现货金报1,623.17美元/盎司。

⊙   美国将难逃降级厄运？美元跌势未完待续
因美国债务上限谈判继续陷入僵局，且美国总统奥巴马就未能及时上调举债上限发出警告，美元指数周二(7月26日)大幅走软。目前市场愈发认为，会有一两家评级机构将很快调降美国债信评级，这可能令美元继续承压。

美国总统奥巴马(Barack Obama)周二警告称，未能在8月2日截止日期前上调举债上限可能严重损及美国的讲话引发美元抛盘，并影响了美元的避险吸引力。

他在电视讲话中表示，未能对赤字和债务采取行动将损害就业并对经济造成严重打击。

有分析师指出，尽管美元已经大跌，但如果削减财赤计划的力度不够，引发主要评级机构下调美国评级，美元可能进一步走软。  

该分析师还，即便债务谈判达成协议，大幅削减支出恐怕也不会让经济好过。更大力度的财政整顿意味着美联储(FED)基准利率将在长时期内维持不变，令美元从储备货币转变为融资货币。

美国众议院议长博纳(John Boehner)此前草拟了一份短期上调债务上限的议案。但其计划显然与奥巴马一贯的立场相悖。奥巴马向来反对短期提高债务上限，同时认为不能仅依靠削减开支来解决赤字问题。

◎调查表明至少有一家主要评级机构将下调美国评级

海外知名媒体周二公布的一项调查结果显示，多数分析人士认为，至少有一家主要评级机构将对美国“AAA”信贷评级作出下调动作。

调查显示，在所有接受调查的53位分析师中，有30位称至少将有一家主要评级机构调降美国的“AAA”评级。与此同时，受访分析师的预期中值为美国政府在8月违约的可能性为5%，预期均值为13%。

调查还显示，受访的分析师称美国在未来12月内经济再现衰退的可能性为五分之一。另外，受访的54位分析师中有38位称有关上调举债上限的政治角力已经损害了美国经济。

詹尼资本市场公司(Janney Capital Markets)董事Guy LeBas表示，“我们相信国会将最终上调债务上限。但是，随着日期的推移，美国联邦政府惊现债务违约的可能性也在增加。”

LeBas称，“我认为，美国债信评级被下调的可能性非常高。”

美国证券业及金融市场协会(SIFMA)成员周二表示，美国“AAA”信贷评级遭下调的风险比违约还要大，可能令国债收益率增加高至0.7个百分点。

瑞银集团(UBS AG)货币策略师Mansoor Mohi-uddin指出，由于美国国会可能将同意有限削减预算赤字，而不是标普(S&P)和穆迪(Moody's)建议的削减3-4万亿美元，美国最早可能将在8月失去“AAA”评级。

◎美元恐继续下滑

东京三菱日联银行(Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd.)货币策略师Lee Hardman表示，近期影响市场的主要因素就是市场对美国能否最终达成上调债务上限的担忧，而瑞郎以及日元从中受益。

Hardman同时表示，由于谈判进展缓慢，加之8月2日最终期限临近，金融动荡的风险正在增加，美元或将继续维持疲弱表现。

纽约GFT Forex汇市研究部门董事Kathy Lien表示：“美国举债上限谈判的僵局正置美元于死地。”

Lien补充道：“不幸的是，持续的不确定性证实对美元极其不利，在举债上限被上调前，美元将继续承压。”

野村研究所(Nomura Research Institute Ltd.)首席市场研究员Tetsuya Inoue指出：“我们很清晰的看到，市场中弥漫着对美元极为负面的情绪。目前市场关注焦点在于美国国会能否在最后期限到来之前达成某种协议。”

巴克莱银行(Barclays)在一份报告中指出，欧元/美元升至1.4575水平上方及美指跌至73.50下方将是未来需要关注的重点，这两个位置将是暗示战略性美元空头仓位重建的下一个诱因。

富国银行(Wells Fargo & Co.)驻纽约策略部门主管Nick Bennenbroek表示：“我们相信如果美国信贷评级遭下调，会对美元不利。以往的经验暗示在信贷评等遭下调后的几个月内，美元可能跌3%-5%”

北京时间07:48，美元指数报73.54。
⊙   美国白宫：8月2日后美国债务上限不再有回旋余地

美国白宫(White House)发言人卡尼(Jay Carney)周二(26日)表示，8月2日最后期限过后，美国债务上限将不再有回旋余地。

卡尼表示，“美国联邦政府于今年5月份触及了债务上限，当8月2日上调债务上限的最后期限过后，政府将不再有回旋余地。”

但卡尼同时相信，国会双方将在此之前将通过妥协达成协议。

他表示，“我们并不认为政府将放任债务违约的发生。即便国会两党冲突一直持续至最后一分钟，他们也将在最后的那个时点作出合适的选择。

卡尼还提到，国会目前陷入僵局，众议院议长博纳(John Boehner)的提议不可能获得参议院批准，将无法送交奥巴马(Barack Obama)签署。

有一名保守派议员表示，若民主党不支持，博纳的预算计划在众议员将得不到共和党足够票通过。

白宫还指出，美国宪法第14修正案不能为奥巴马提供依据提高美国债务上限。

⊙   鲁比尼：欧元区解体风险放缓 
纽约大学经济学家、"末日博士"鲁比尼(Nouriel Roubini)周二(7月26日)表示，与一年之前相比，欧元区面临的解体风险已经有所下降。此外，全球发达经济体通缩的风险也呈放缓之势。　

鲁比尼此前已经在一次演讲中发表过类似的观点，他认为包括欧元区解体等金融市场的风险已较去年减轻，因经济增长状况从复苏转变成扩张。　

对于发达经济体的经济复苏形势，鲁比尼表示，相较于一个"V"型复苏，其更倾向于认为将呈"U"型复苏。复苏步伐将显得"疲弱无力"。　

鲁比尼还表示，美国不会出现债务违约，但对于该国财政形势构成的拖累可能不可避免。

他认为，美国经济放缓是长期问题，并非阶段性疲软。美国痛苦的去杠杆化进程将维持数年，美国劳动力市场依旧疲软。　　

欧元区领导人上周四(7月21日)就希腊新一轮救助方案达成一致，承诺拯救希腊债务，同意再为希腊提供1090亿欧元贷款，以防主权债务危机向欧洲其他国家蔓延。

此外，欧盟各国领袖也同意扩大欧洲金融稳定机制(EFSF)权限，以提供其它欧元区国家保护措施。　

西班牙首相萨帕特罗(Jose Luis Rodriguez Zapatero)周一表示，欧元区方面推出的协议"扎实且详尽"。

英国经济与商业研究中心(Centre for Economics and Business research)上月发布报告表示，欧元区迈向分裂的道路，因为其它成员国对债台高筑的国家的金援越来越不感兴趣。

⊙   调查：至少有一家主要评级机构将下调美国评级
海外知名媒体周二(7月26日)公布的一项调查结果显示，多数分析人士认为，至少有一家主要评级机构将对美国“AAA”信贷评级作出下调动作。

调查显示，在所有接受调查的53位分析师中，有30位称至少将有一家主要评级机构调降美国的“AAA”评级。与此同时，受访分析师的预期中值为美国政府在8月违约的可能性为5%，预期均值为13%。

调查还显示，受访的分析师称美国在未来12月内经济再现衰退的可能性为五分之一。

另外，受访的54位分析师中有38位称有关上调举债上限的政治角力已经损害了美国经济。

詹尼资本市场公司(Janney Capital Markets)董事Guy LeBas表示，“我们相信国会将最终上调债务上限。但是，随着日期的推移，美国联邦政府惊现债务违约的可能性也在增加。”

LeBas称，“我认为，美国债信评级被下调的可能性非常高。”

美国参议院领袖里德(Harry Reid)周一计划推出一项2.7万亿美元削减国内和国防支出的议案，旨在打破预算谈判僵局。但共和党领袖博纳(John Boehner)认为，里德的债务计划充满了“骗人的玩意”。

博纳此前亦草拟了一份短期上调债务上限的议案。

但其计划显然与奥巴马(Barack Obama)一贯的立场相悖。奥巴马向来反对短期提高债务上限，同时认为不能仅依靠削减开支来解决赤字问题。
⊙   美联储霍恩：市场认为债务上限问题将得到解决 
美国堪萨斯联储(Kansas Fed)主席霍恩(Thomas Hoenig)周二(7月26日)表示，尽管在8月2日提高债务上限限期迫近之前政府债务谈判依然呈僵持状态，但多数市场人士依然预计美国惊现债务违约几率不大。

霍恩称，“目前市场的主流观点依然是相信美国债务上限问题将及时得到解决。不过，如果政府未能解决预算问题，将为美国经济形势添加不确定性。”

霍恩还表示，美元依然是全球储备货币，并将在未来一段时期内保持该地位。另外，美元的地位并未得到保障，可能因财政和货币政策选择而改变。
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相关市场变动与黄金价格关系：


道琼斯指数：道琼斯指数能反映出投资者对美国经济状况预期的好坏，能看出市场风险情绪，间接地影响黄金价格。


美元指数：国际间黄金价格是以美元计价的，所以大多数情况下美元指数涨黄金价格就会跌，也就是呈负相关性。但是如果供求关系占据主导作用时黄金价格也可能与美元指数呈一定的正相关性。


美原油连：原油是大宗商品的代表和黄金具有80%左右的正相关性。


上证指数：随着中国对世界资本市场的影响力增强，A股对晚上开盘的美股有一定的指导性作用，间接影响黄金。


本周数据总结


道琼斯工业平均指数上一交易日，开盘12592.12，收盘12501.30，最高12593.40，最低12489.04


上证指数上一交易日,开盘2685.75，收盘2703.03，最高2704.94，最低2677.12


美元指数上一交易日,开盘74.12，收盘73.53，最高74.20，最低73.45


美原油连上一交易日,开盘99.15，收盘99.59，最高100.62，最低97.76
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天津顺然贵金属经营有限公司（简称“顺然贵金属”），注册资本金1亿人民币。是一家专业从事贵金属投资服务的金融机构。顺然贵金属 是天津贵金属交易所www.tjpme.com的综合会员，会员席位号是109号，业务范围包括黄金、白银等贵金属交易和咨询服务等。


顺然贵金属 汇聚国内贵金属投资行业精英，组成专业化的风险控制、研发和客户服务团队，致力于打造贵金属投资与交易、咨询与分析、研究与创新的全方位综合性投资服务平台。我们的核心管理层拥有20年以上的金融企业管理和贵金属投资交易经验，能够带领整个公司团队及时、准确、全方位的为开户客户提供金融资讯、贵金属交易培训、风险控制等高质量的服务。


顺然贵金属 的服务对象包括但不限于有意投身贵金属投资市场的金融机构以及个人客户。我们将始终秉承“专业、诚信、稳健”的企业理念，倡导“公开、公平、公正”的原则，通过打造完善的服务体系、搭建规范的交易平台，为客户提供安全、优质、高效、专业的服务，为中国贵金属投资市场繁荣发展贡献力量。





我们承诺尽最大努力整理出版本报告，但报告内容并不构成对您的投资建议，如果您按照以上内容进行投资，请自行承担相应风险。


预知详情或如果您对本报告的内容有任何疑问或建议，请发邮件至：


qynjj2@yahoo.com.cn；或致电研发部0571-86435983（转研发部）。


顺然贵金属分析师 裘宇宁
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