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投资要点   

＃summary＃ 事件：12 月 7 日晚间，公司公布非公开发行预案。 

 

对此我们点评如下： 

拟募资 7.8 亿，推进智慧水务、智慧农业节水云平台项目。1）发行数量和价

格：本次增发不超过 9000 万股。定价基准日为发行期首日；取得证监会批文

后，择机选择发行价不低于发行期首日前一个交易日均价（无锁定期）或发行

期首日前 1（20）个交易日均价的 90%~100%（锁定期 12 个月）。2）募投项

目：募资不超过 7.8 亿元，用于智慧水务云平台项目（2.8 亿元）、智慧农业节

水云平台项目（1.8 亿元）、互联网+机械表升级改造项目（1.8 亿元）、移动互

联抄表系统研发（1.2 亿元）。 

智慧水务云平台募投项目：1）我国水务行业现状：生产效率和发达国家还有

较大差距。目前，水务公司自动化和信息化程度较低，学者针对 408 个城市的

统计表明，管网漏损率平均为21.5%。而日本1997年全国平均漏损率仅为9.1%。

2）公司智慧水务项目：全面采集供水系统信息，降低漏损率和产销差，提高

生产效率。总投资 2.8 亿元。建设期 2 年，项目投资内部收益率为 27.69%（税

前），投资回收期 3.92 年（税前）。3）提前布局智慧节水：今年 6 月以 2 亿元

参与水利部牵头的节水基金，重点围绕节水市场进行投资。和施耐德（智慧水

务专家）、三高股份（软件专家）、阿里云（云平台）等合力拓展智慧水务市场。 

智慧农业节水云平台募投项目：1）农业耗水、费水现状触目惊心。全国灌溉

水利用率约为 43%，单方水粮食生产率 1.0 公斤左右；发达国家灌溉水利用率

约为 70-80%，单方水粮食生产率 2.0 公斤以上。2）公司智慧农业项目：新天

科技智慧农业节水云服务平台，采集气象、土壤、作物等情况，精准灌溉施肥。

项目总投资 1.8 亿元。建设期 2 年，项目投资内部收益率为 20.16%（税前），

投资回收期 5.08 年（税前）。 

创新互联网+机械水表，掀起智能水表革命。互联网+机械水表利用机械水表，

加装微型摄像镜头，拍照读取机械水表的字轮实现智能表功能，成本仅为智能

水表的一半；现场加装只需一分钟时间。 

投资建议：智能表高增长，切入智慧节水巨大市场。考虑到公司智能燃气表放

量，15、16 年净利润预计达到 1.3、1.7 亿元。目前备考市值 61 亿元。在传统

优势业务智能水表的基础上，募资不超过 7.8 亿，积极进入千亿级智慧节水市

场。基于此，维持增持评级！ 

风险提示：增发进度低于预期 
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公司点评报告 

报告正文 

事件：12 月 7 日晚间，公司公布非公开发行预案。拟募资 7.8 亿，推进智慧水务、

智慧农业节水。1）发行数量和价格：本次增发不超过 9000 万股。定价基准日为

发行期首日；取得证监会批文后，择机选择发行价不低于发行期首日前一个交易

日均价（无锁定期）或发行期首日前 1（20）个交易日均价的 90%~100%（锁定

期 12 个月）。2）募投项目：募资不超过 7.8 亿元，用于智慧水务项目（2.8 亿元）、

智慧农业节水项目（1.8 亿元）、互联网+机械表升级改造项目（1.8 亿元）、移动互

联抄表系统研发（1.2 亿元）。 

 

对此我们点评如下： 

 

1、智慧水务云平台 

我国水务行业生产效率和发达国家还有较大差距。目前，水务公司自动化和信息

化程度较低，整体规划不到位、信息孤岛成为包袱、业务间相互隔离沟通存在障

碍。生产、运营和管理都过于粗犷化、经验化，缺乏基本的科学依据和详实的数

据支撑，这导致了盲目的管网改扩建、不合理的生产调度、过高的能量和资源消

耗、不经济的供水成本，同时也给自来水的安全生产和配给埋下了隐患。据官方

统计，国内 600 多个城市供水管网的平均漏损率超过 15%，最高达 70%以上；另

一项针对 408 个城市的统计表明，城市公共供水系统的管网漏损率平均为 21.5%。

而日本 1997 年全国平均漏损率仅为 9.1%。 

 

图 1、我国水务行业生产效率和发达国家还有较大差距 
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资料来源：中国质量报，兴业证券研究所 

 

新天科技智慧水务云服务平台全面采集供水系统信息，降低漏损率和产销差，提

高生产效率。可将水厂生产、压力、水质、流量、能耗、二次供水等供水系统的

诸多要素建立关联，统一到一个综合性的系统平台，打通信息孤岛。通过供水数
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据建模分析、水力学模型，主要实现：1）智慧管网及调度，是对供水企业的核心

资产“管网”，进行智慧化运维管理和科学化调度，从而达到减少爆管、降低漏

失率，保证安全供水，提升供水效益；2）智慧生产运维，是对水厂和水务公司日

常运维进行监管，可降低供制水成本，提升运维效率和管控水平，减少和控制人

员成本；3）智慧计量结算，计量是供水企业对用户结算核心方式和效益来源，以

更加智慧的方法来实现全面计量管理可以有效减少偷漏水现象和抄表人员开销、

降低产销差节省、提升水费收益。 

 

智慧水务云平台项目总投资 2.8亿元。建设期 2 年，项目投资内部收益率为 27.69%

（税前），投资回收期 3.92 年（税前）。 

 

图 2、新天科技智慧水务系统构架 

 
资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

 

今年 6 月以 2 亿元参与水利部牵头的节水基金，进军智慧节水。公司认缴 2 亿元

参与水利部主导的节水基金，并和多家水务公司联合发起设立北京国泰节水发展

股份有限公司（认缴 400 万元，参股 4%），重点围绕节水市场进行投资，基于基

金由水利部主导，水利部项目资源丰富，公司有望成为项目产品的供应商，可直

接带动公司产品销售。 
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图 3、参与 7.2亿元水利部牵头节水基金 

 
资料来源：兴业证券研究所 

 

和施耐德（智慧水务专家）、三高股份（软件专家）、阿里云（云平台）、中移

动合作（通信专家），合力拓展智慧水务市场。重点围绕物联网、大数据、云平

台等信息化应用项目上开展全面合作，整合多方资源，打通信息孤岛，实现数据

共享，促进公司在智能表及系统的基础上进一步向“互联网+”智慧能源云服务平台

转型升级，提升了公司的核心竞争力和盈利能力。公司第一目标智慧水务改造完

成后漏损率达到 10%，未来有望进一步下降到 5%。目前，公司正在探索智慧水

务领域 PPP 合作模式，且公司成立了专门的智慧水务事业部和专业开拓智慧水务

市场的全资子公司。公司众多的优质客户资源是公司切入智慧水务平台建设的基

础。 

 

合作方施耐德有 35 年智慧水务经验，是全球能源管理专家，在智慧水务方面有着

丰富的经验，把英国供水公司的漏损率从 30%~40%下降到 10%。 
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表 1、施耐德典型智慧水务项目列表 

客户名称/项目名称 项目地点 
City of Columbus OH, USA, Division of Water 美国，哥伦布 

City of Albuquerque, NM, USA, Water Utility Authority  美国，阿尔伯克基 

Marin Municipal Water District, CA, USA 美国，加利福尼亚 

Marin Municipal Water District 加拿大，温尼伯 

Contra Costa Water District 美国，加利福尼亚 

Central Arizona Project 美国，亚利桑那州 

EMASESA, Empresa Metropolitana de Abastecimiento y Saneamiento de  
Aguas de Sevilla 

西班牙，塞维利亚 

Aljarafesa, Water and Sewerage Utility for Aljarafe Region 西班牙，塞维利亚 

英国 Anglian 水务公司 英国，安格利安 

COPASA 水务公司 巴西 

卡塔尔通用水电公司/漏水控制系统 卡塔尔 

GMRA 水资源部门 利比亚 

Belfa 污泥处理厂 印度,金奈 

Colorado Springs Utilities (CSU)  美国 

Abu Dhabi Water & Electrical Authority (ADWEA) 卡塔尔,迪拜 

BUSKI, Bursa Water and Sewerage Administration 土耳其 

Water Scada for Greater Amman (WAJ) 约旦 

Ankara Water Utility ASKI (Ankara) 土耳其 

Automation of La Atarjea Drinking Water Treatment Plant  秘鲁 

Water SCADA for East Bay Municipal Utility District (EBMUD) 美国,加利福尼亚 

Las Vegas Valley Water District (LVVWD) 美国，拉斯维加斯 

South Florida Water Management District (SFWMD) 美国，佛罗里达 

资料来源：兴业证券研究所  

 

2、智慧农业节水云平台 

智慧农业市场规模在 2000~3000 亿。1）农业耗水、费水现状触目惊心。目前，

我国农业用水的 90%是灌溉用水。全国灌溉水利用率约为 43%，单方水粮食生产

率 1.0 公斤左右；发达国家灌溉水利用率约为 70-80%，单方水粮食生产率 2.0 公

斤以上。2）国家规划到 2020 年高效节水灌溉面积达 1.5 亿亩。《国家农业节水

纲要（2012—2020 年）》，发展目标：到 2020 年，在全国初步建立农业生产布

局与水土资源条件相匹配、农业用水规模与用水效率相协调、工程措施与非工程

措施相结合的农业节水体系。基本完成大型灌区、重点中型灌区续建配套与节水

改造和大中型灌排泵站更新改造，小型农田水利重点县建设基本覆盖农业大县；

全国农田有效灌溉面积达到 10 亿亩，新增节水灌溉工程面积 3 亿亩，其中新增高

效节水灌溉工程面积 1.5 亿亩以上；完善农业用水计量设施，加强水费计收与使

用管理。完善农业节水社会化服务体系。积极推行农业节水信息化，有条件的灌

区要实行灌溉用水自动化、数字化管理。在渠灌区逐步实现计量到斗口，有条件

的地区要计量到田头；在井灌区推广地下水取水计量和智能监控系统。3）智慧农

业市场在千亿级别。以高效节水灌溉面积 1 亿亩计算，预计农业节水市场空间

2000~3000 亿（每亩按投资 2000 元预估）。 
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图 4、我国、发达国家农业灌溉水利用率和单位水粮食生产率 
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资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

 

新天科技智慧农业节水云服务平台，采集气象、土壤、作物等情况，精准灌溉施

肥。通过大量的传感器节点构成监控网络，对周边环境进行信息采集，并将信息

以 GPRS 等传输技术发送至网络数据服务平台，云平台根据采集的气象数据、土

壤墒情、作物品种、地区特点等自动实现灌溉、自动实现水的调配，对作物按需

水量实施精准灌溉，从而达到节水效果，实现按作物需求自动化智能灌溉，进而

打造智能、节水、生态、高效的“e 灌区”，打破传统的靠“感觉+经验”的农田

灌溉模式，大大提高了水资源的灌溉利用率及农作物的产量。 

 

项目总投资 1.8 亿元。建设期 2 年，项目投资内部收益率为 20.16%（税前），投

资回收期 5.08 年（税前）。 

wwwww6

报告来自：中国价值投资网 www.jztzw.net --最多、最好用、最专注的服务商，独有《新财富》排名查阅方式。



www.jztzw.net 
中国价值投资网 最多、最好用研究报告服务商

中国价值投资网 最多、最好用研究报告 服务商

www.jztzw.net
www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net 

www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net 

 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 7 - 

公司点评报告 

 

图 5、新天科技智慧农业系统构架 

 
资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

 

公司推出互联网+机械水表、APP 互联抄表系统：利用机械水表，实现智能表功

能，掀起智能水表业革命！智能表的最大的优势是测量准，效率高，节省人力，

但是由于价格远远高于传统机械水表，推广阻力较大。公司为快速占领水务市场，

根据用户的需求经过近 2 年时间的研发，于近期研发完成了互联网+机械水表装臵

和 APP 移动互联抄表系统，这两款新产品可有效激活目前存量的机械水表改造成

智能水表，改造成本低，改造效率快；不但能解决远程抄表问题、改变传统人工

抄表方式，而且还可实现阶梯计价，彻底告别人工抄表时代，提升管理部门的抄

表效率和经济效益，将是水务抄表的一场革命！“互联网+”机械水表装臵又称智

能眼识别无线互联抄表系统，该装臵不需对机械水表做任何改动，内带微型摄像

wwwww7



www.jztzw.net 
中国价值投资网 最多、最好用研究报告服务商

中国价值投资网 最多、最好用研究报告 服务商

www.jztzw.net
www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net 

www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net www.jztzw.net 

 

请阅读最后一页信息披露和重要声明                                    - 8 - 

公司点评报告 

镜头，拍照读取机械水表的字轮，CPU 对图像信息进行解析识别并通过无线方式

上传数据。 

 

表 2、智能水表革命性产品 

革命性产品 优势  

互联网+机械水表 

价格优势明显，价格是原智能水表的一半左右。 

采用无线或物联网通讯技术，改变了当前主流的有线远传智能表方式，

不用布线施工，前期安装成本低，后期维护方便。 

不需更换原传统机械水表，从原来的智能表与机械水表竞争关系变成互

相依存的关系，不破坏原机械水表的供应链和利益链，实现智能表和机

械表的共赢，管理部门乐意接受，市场推广阻力小。 

前期己经安装了机械水表的小区，若更换智能水表，施工量大且成本巨

大，本＂互联网＋＂装臵可直接加在现场的机械水表上，现场加装只需
一分钟时间，机械水表不用拆、不用换，施工简单、成本优势显著。 

＂互联网＋＂装臵和机械水表可以很容易拆分，当＂互联网＋＂装臵出
现故障时，不用更换原机械水表，用水数据不会丢失，不会和客户发生

数据纠纷。 

APP 移动互联抄
表系统 

不用改造原有机械水表，要加装 RFID 标签，通过智能手机上安装的移
动互联抄表系统应用扫描标签即可实现自动拍照抄表 

资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

 

图 6、互联网+机械水表成本低，安装效率高 
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资料来源：公司公告，兴业证券研究所 

 

投资建议：智能表高增长，切入智慧节水巨大市场。考虑到公司智能燃气表放量，

15、16 年净利润预计达到 1.3、1.7 亿元。目前备考市值 61 亿元。在传统优势业

务智能水表的基础上，募资不超过 7.8 亿，积极进入千亿级智慧节水市场。基于

此，维持增持评级！ 

 

风险提示：增发进度低于预期 

 

成本仅为智能水表的一半；现

场加装只需一分钟时间，机械

水表不用拆、不用换 
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