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国外主要市场指数 11 月 29 日 

 收盘 涨跌幅% 

道琼斯 11,523.01  2.59  

纳斯达克 2,527.34 3.52  

富时 100 5,317.24  0.08  

法国 CAC40 3,026.14 0.44 

德国 DAX 5,760.24 0.26 

日经 225 8,477.82  2.30  

恒生 18,256.20  1.21  
 

债券与基金  11 月 29 日 

 收盘 涨跌幅% 

交易所债券 130.88  0.05  

上证基金 3939.86  0.89  

深圳基金 4908.39  0.47  
 

 

大宗商品 11 月 29 日 

类别 收盘 变动% 

WTI 原油 96.77  0.94  

美黄金现货 1680.18  -0.79  

LME 铜 7230 -0.48  

LME 铝 1992 -1.34  

BDI 1807 -0.38 

非流通股解禁 

名称 
解禁数量 

(万股) 

流通股 

增加 
解禁日期 

*ST 轻骑 132.02 0.31% 2011/12/1 

新天科技 380.00 25.00% 2011/12/1 

*ST 鑫安 2,507.98 33.78% 2011/12/2 

上海电气 740,908.85 303.45% 2011/12/5 

宝馨科技 700.00 41.18% 2011/12/5 

重庆实业 17,059.02 146.94% 2011/12/5 

中兵光电 38,289.83 105.84% 2011/12/5 

瑞贝卡 4,631.00 6.26% 2011/12/5 

雅本化学 450.00 24.73% 2011/12/6 

新莱应材 330.00 24.63% 2011/12/6 

岳阳林纸 13,694.59 19.39% 2011/12/6 
 

独立性申明： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断

并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何

第三方的授意、影响，特此声明。 
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每日报告   

     证券研究报告 晨会纪要 
 

数据日期：2011-11-29 上证综指 深圳成指 沪深300指数 中小板综指 创业板综指 

收盘指数（点） 2383.03  9884.70  2573.32  5836.41  865.80  

涨跌幅度（%） 0.12  -0.02  0.13  0.08  0.24  

成交金额（亿元） 462.15  498.76  291.80  213.39  88.14  

 

晨会主题 

【行业与公司】 

 生物医药行业重大事件点评：“十二五”生物技术发展规划利于创新型医药

企业发展 

 化学原料药数据库跟踪 11 月报：进入需求淡季，维生素价格整体回落 

 四川长虹（600839）：资产出售有利于改善公司财务状况 

 科大智能（300222）重大事件点评：思路清晰的超募资金应用计划 

【近期重点报告推荐】 

【全球证券市场统计】 

2011 年 11 月 30 日/ 星期三
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行业与公司  

●    生物医药行业重大事件点评：“十二五”生物技术发展规划利于创新型医药企业发展 

事项： 

2011 年 11 月 28 日，科学技术部发布《“十二五”生物技术发展规划》。规划的重点任务中提出要研发一批重大生物技术新

产品和技术系统，涉及中药现代化，新型诊断试剂，新型疫苗，针对恶性肿瘤、心脑血管疾病等非感染疾病研制治疗性疫苗和抗

体药物，生物医用材料等。并且将通过财政支持，加大投入，鼓励产学研结合，保护知识产权，鼓励人才引进等措施确保规划目

标实现。 

我们的观点： 

《规划》鼓励企业创新，对于处于起步阶段的我国生物制药产业意义重大，未来在科技部重大科技专项、863 计划、科技攻

关计划等诸多科技扶持政策中将给予支持，对于推动我国生物制药创新能力提高有推动作用。创新能力强的生物制药企业将在“十

二五”中获得新的发展机遇，如恒瑞医药、海正药业、双鹭药业、华兰生物、沃森生物等。 

评论： 

《“十二五”生物技术发展规划》内容简介。科技部《“十二五”生物技术发展规划》提出了我国生物技术发展目标和重点任

务，并且提出通过加大投入、鼓励产学研结合、完善知识产权、鼓励人才引进等措施保证规划目标实现。 

生物医药产业“十二五”展望。“十二五“生物技术发展规划包括生物医药、生物农业、生物制造、生物能源等 5 个方面，

其中生物医药是”研发一批重大生物产品“任务的第一要点。科技部将通过科技重大专项、973 计划、863 计划、科技支撑计划

等进行落实。“重大新药创制”专项“十二五”期间，中央将下拨 100 亿元的专项资金以及 300 亿元配套资金，力争自主创制 30

个创新药物，完成 200 个左右药物大品种的改造和技术再创新，同时基本建成国际一流的药物创新体系，培育一批企业新药孵化

基地、产学研联盟和高新技术园区，重点突破 20-30 项新药研发及产业化关键技术。。 

基于国家政策的一贯性，通过研究《生物产业发展“十一五”规划》、《国家中长期科学和技术发展规划纲要》、《促进生物产

业加快发展的若干政策》、《加快医药行业结构调整的指导意见》、《关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》等文件，我们作

出以下展望：1）从行业趋势看，我国生物医药行业将发生“规模扩张、结构集中、产业升级”的趋势。国家会在政策上提供保障，

如规则设计、税收减免、专项资金扶持、融资渠道开拓、市场环境培育、人才队伍建设等。央企一级的整合力度将进一步加大，

如中生集团整合有望提速；地方也将推动地方企业做大做强。除了国家产业基金外，引导社会资金进入生物制药领域也是另外的

重要方式，提供从VC/PE 融资到 IPO 的政策便利，催化更多生物企业快速发展。2）从治疗领域上看，国家重点发展针对恶性肿

瘤、心脑血管、免疫缺陷等疾病的药物开发，和针对传染病的新型疫苗研发。3）从药物开发方向看，基因工程药物、抗体药物将

是重中之重。新型疫苗、诊断试剂等也会是国家重点鼓励的领域。4）国家将扶持的也许不仅局限于狭义的生物药，还包括小分子

化药、创新中药等也会受到政策支持。创新能力强的制药企业将在“十二五”中获得新的发展机遇，如恒瑞医药、双鹭药业、华

兰生物、沃森生物等。 

生物医药产业“十一五”回顾。2005 年以来，国家发改委共认定了 22 个国家生物产业基地， 同时大力支持基地公共服务

条件建设，增强基地集聚能力，推进产业与区域经济发展相结合。以上海为例， 已经形成以张江国家基地为核心，由产业群体、

研究开发、孵化创新、教育培训、专业服务、风险投资六个模块组成的生物产业基地。在直接投资方面，仅国家开发银行这几年

就已陆续与有关项目单位签订了二十多份贷款合同及合作协议，合同及协议金额不断增加，从 2007 年的 3000 万元增长到 2010

年的 197 亿元。科技专项中，近年来明显加大了对生物医药的直接投入， 2008 年 11 月，国家发改委安排新增中央投资 4.42 亿

元，支持生物医药、生物育种、生物医学工程等产业化专项及国家生物产业基地建设。在《促进生物产业加快发展的若干政策》

中，2009 年中央财政将安排 328 亿，2010 年将有 300 亿左右的资金带动新药研发以及艾滋病、病毒性肝炎等重大传染病的生物

药品研制。2009 年我国的生物医药产业规模达到 850 亿，同比增长约 25%。其中，基因工程药物占据 43%的份额，居首位。 

但我国生物医药产业仍面临许多挑战，如研发投入低、自主创新能力不强、成果转化慢、企业规模小且分散等。我国生物医

药行业研发支出占收入比重不到 2%，而国际知名医药企业研发投入占比都在 15%左右，有的甚至达到 20%。在西方生物技术专

利中，美国占据 54%，日本 10%，韩国 1.4%，而中国的相关专利仅仅 0.7%。许多研发在科研院所进行，部分项目因为缺少资金

支持而中途夭折，或者因为研发周期漫长而中途停止。 

                                                （证券分析师：贺平鸽（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120026）、

丁丹（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120006），联系人：刘勍） 

●    化学原料药数据库跟踪 11 月报：进入需求淡季，维生素价格整体回落 

评论： 

化学原料药相关上市公司投资建议：维持海正药业（合同定制业务超预期）、华海药业（沙坦产能继续扩大，产业升级)“推

荐”评级，维持海翔药业（4-AA 继续放量，定向增发获批）“谨慎推荐”评级。VE、VA 具有较高壁垒，长期价格保持相对稳定，

建议关注新和成（VE/VA 提价后业绩体现，香精香料新业务增长）和浙江医药（VE/VA 提价后业绩体现，增发项目做大制药业务），

目前估值优势明显，维持“谨慎推荐”评级。 



 

 

 

 

参见国信医药专题报告《维生素景气提升，VE、VA 价值凸现》（2011 年 5 月 16 日）、化学制药行业深度报告《乘全球制药

产业转移之风，探中国药企产业升级之路》（2010 年 9 月 27 日）。 

1、维生素： 

VE/VA：11 月份，市场需求进入淡季。BASF 价格下调引起经销商恐慌性抛售，VA 价格由 173 元/kg 下调至 135 元/kg，VE

价格由 145 元/kg 下调至 120 元/kg。此次价格调整中，新和成与浙江医药均处于被动地位，由于已经接近年底，两家公司也没抬

价的动作，因此价格基本跌破了年初价格。目前代理商与下游企业库存已经很少，未来的价格走势还需要看BASF 的报价情况。 

VH：VH 价格坚持 170 元/kg3 个月后，开始松动。VE/VA 价格调整影响了下游对维生素采购的积极性。 

VK3：陆良复产显然得到地方政府的支持，目前陆良VK3 生产线仍继续运行。兄弟科技表面上维持 170 元/kg 的报价，实际

价格已经松动，经销商报价 133 元/kg。 

VC：VC 价格再下调 2 元/kg，至 34 元/kg。四大家族以及鲁维均开工不足。上游成本不断上涨，而 VC 价格却持续下跌，

亏损加深正加速行业洗牌。 

VB2：VB2 价格维持 145 元/kg。广济也基于成本和环保压力，将本部（湖北武穴）的产能停运。 

VB5：VB5 国内报价下降 4 元/kg，至 58 元/kg，而 9 月出口均价也在回落。 

2、沙坦：沙坦类价格有所波动。替米沙坦最新报价 1450 元/Kg，恢复 9 月份报价。厄贝沙坦最新报价 700 元/Kg，环比下

降 80 元/kg；缬沙坦维持报价 900 元/Kg，环比持平。 

3、抗生素：产能过剩+抗生素的严格管理使抗生素原料药进入 4 年来的低谷，青霉素工业盐、6-APAP 和 7-ACA 等母核价

格均跌破 07 年的低价。玉米淀粉价格上涨，环保处理成本上升，预计行业效益将大幅下滑。 

4、激素类：上游皂素和双烯价格总体持平，地塞米松、氢化可的松等皮质激素价格略有调整。 

5、呈味核苷酸：价格跌破 100 元/kg，目前情况又回到了反倾销之前，星湖科技公布 3 季度报告业绩下滑超过 50%。 

6、氨基酸：对比维生素，氨基酸价格调整相对较小。主要氨基酸品种赖氨酸、苏氨酸、蛋氨酸价格均出现小幅下跌，但幅 

度都在 5%左右。 

7、肝素：肝素钠出口价格有所回升，9 月出口均价 8529 美元/Kg，环比增长 9%，同比下降 22%。 

                                              （证券分析师：贺平鸽（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120026）、

丁丹（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120006），联系人：胡博新） 

●    四川长虹（600839）：资产出售有利于改善公司财务状况 

事项： 

1、 公司公开出让所持有的深圳长虹科技有限责任公司 70%股权，转让价格不低于经资产评估公司评估后的评估价值

20,505 万元。此次股权转让在扣除公司初始投资成本后实现投资收益约 1.38 亿元。 

2、 公司将拥有对美国APEX Digital.inc 的剩余债权，包括应收帐款净额（不包含已计提的坏帐准备部分）、尚未确定抵债

金额的 APEX 商标权、其它抵债资产和权利全部转让给四川长虹电子集团有限公司，经与长虹集团协商，同意以 2010 年 12 月

31 日对APEX应收账款账面净额 42,384 万元为最终转让价格。 

评论： 

两项资产转让有利于改善公司财务状况 

公司 2010 年开始出售部分与核心资产不相关的业务，包括出售长城证券股权，为消除与华意压缩之间的关联交易出售江西

长虹电子科技公司等，此次出售深圳长虹科技公司也是同样的考虑。其次公司出售对美国APEX Digital.inc 的剩余债权，彻底解决

了此历史问题，此两项资产转让均有利于改善公司财务状况。结合公司股东之前的增持行为，我们认为应积极关注公司未来的经

营成效以及资产质量的改善。 

此前公司相关股东还做出了两次增持行为： 

1、 长虹集团在 2011 年 9 月 22 日至2011 年 9 月 23 日期间通过上交所增持公司股份 782 万股，占公司总股本的 0.17%，

9 月 23 日公司均价 2.70 元/股。 

2、 虹扬投资自 2011 年 10 月 28 日至 2011 年 10 月 31 日期间通过上交所购本公司股份 2,583 股，占公司总股本的

0.56%。此次购买股份的平均价格为 2.61 元/股。 

虹杨投资为集团高管及部分骨干员工与公司高管及部分骨干员工作为股东于 2011 年 7 月 5 日以自有资金出资组建。在未

来三年内，虹扬投资将继续增持公司股份，累计增持股份数不超过公司总股本的 5%。 

公司当前业务盈利改善仍有待观察 

公司目前收入构成以彩电、冰箱、IT产品、中间产品为主，但公司各项业务在各子行业当中仍表现为竞争力不足，公司等离

子电视占到国内市场份额近 50%，但彩电当中的等离子电视毕竟不占据市场主流，公司可以依赖上游等离子屏自主生产的成本优

势而获得单台利润高于其他公司的成效，但其成长受制于非市场主流的因素仍然存在，因此我们认为公司当前业务的盈利改善仍



 

 

 

 

有待进一步的观察。 

暂维持对公司的“中性”评级 

公司近期的系列调整显示管理层有意积极改善公司的资产质量，结合之前股东的增持行为，我们建议积极关注公司未来的改

善变化。我们暂时维持对公司的“中性”评级，未来将密切关注公司的经营变化，期待进一步的改进。预期公司 2011 年、2012

年每股收益 0.13 元、0.11 元。 

                       （证券分析师：王念春（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120027）） 

●    科大智能（300222）重大事件点评：思路清晰的超募资金应用计划 

事项： 

科大智能发布超募资金使用计划：（1）使用超募资金 7332 万元建设智能一次开关设备产业化项目；（2）使用超募资金 1000

万元设立科大智能南京电力自动化研发机构；（3）使用超募资金 2000 万元成立成都子公司；（4）使用超募资金 1,000 万元成立

北京全资子公司。 

评论： 

超募资金投资计划思路清晰 

公司超募资金使用计划充分考虑了目前公司的技术储备、配电自动化的发展方向、公司的市场布局，思路清晰，是一次成功

的投资计划。 

智能一次开关项目定位准确，将充分发挥公司智能终端领域技术优势 

智能一次开关设备包括开关设备本体、传感器控制器和智能组件组成。一次设备和二次设备的融合是未来配电自动化的重要

发展方向，而智能终端相对于传统配电自动化终端更强大的功能使得未来配电的保护控制功能进一步下放，有利于节约通信和主

站投资成本。 

公司借助于配电自动化终端的技术储备，开发了功能更加强大的智能终端设备并取得了很好的应用，为智能一次开关的研发

提供了技术基础。 

开关设备本体、传感器和控制器虽不具备技术优势，但这一块的市场竞争相对激烈，公司可考虑选择一些具备技术优势和规

模优势的企业合作的方式来实现智能一次开关设备的集成。 

成都公司有利于辐射西南销售市场并充分利用西南地区成本优势 

2011 年中期，西南地区的销售收入占比已达到 53%，虽然有一定的偶然因素，但公司产品在西南地区已取得突破是不争的

事实。 

公司在成都成立子公司有利于借助西南地区人力资源方面的成本优势，并将公司市场在西南地区的辐射区域进一步扩大。 

南京研发机构的成立有利于借助南京作为全国自动化基地的人才和资源优势 

南京地区拥有东南大学、南京大学、南京邮电大学、南京航空航天大学、南京理工大学、河海大学等高校，并拥有国电南瑞、

南瑞继保、国电南自、南京四方、新联电子等众多同行业知名企业，具有人才、信息和产业集聚效应。 

公司在该地区成立研究中心将有助于吸引行业人才，了解和掌握行业计划发展最新动态，使公司的研发能力达到国内领先水

平。南京研发机构的成立将提高公司在配电自动化基础和前沿技术领域的研发能力，为公司配电自动化技术的发展提供源源不断

地技术储备。 

北京公司有利于发挥北京对华北乃至全国的影响力和北京地区光领域人才优势 

目前，华北地区收入占公司总收入的比例尚很低，而北京地区在华北乃至全国范围内的辐射范围和影响力巨大，公司在北京

成立公司，将有利于公司产品在华北地区的拓展。 

公司在北京成立子公司的另外一个目的是加强公司光纤 EPON 和工业以太网的产品定制研发与销售，为公司进入光纤入户

领域做好技术储备。 

合理价值在 45.99~58.72 元/股之间，维持“推荐”评级 

我们维持全年盈利预测 1.15 元，目标价 45.99~58.72，继续给予“推荐”评级。 

                       （证券分析师：杨敬梅（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980511030001）） 

近期重点报告推荐     

●    金宝典投资组合 11 月报：把握反弹行情，聚焦高成长股 

评论： 

国信证券金宝典组合 



 

 

 

 

基于我们对上市公司基本面的长期跟踪以及对市场运行趋势的把握，国信证券经济研究所于每月初推出“国信金宝典投资组

合”，该组合汇集国信证券所有行业分析师的最新研究成果，以期为投资者带来最具时效性和操作性的投资建议。 

11 月份，谨慎推荐 3 季报业绩不错的成长类及超跌反弹类个股 

基于宏观策略和基本面的分析，我们认为 11 月份市场仍将处于震荡盘跌的过程，股市的反弹高度有限。行业景气比较上提

示关注几个方面：（1）、扎根于国内供求的煤炭行业数据在工业基本面中明显占优；（2）、铁路、水利、保障房等国家主导的第三

产业部门将在政策微调中相对获益较大。 

本月投资组合选定 9 只股票，继续关注中下游的行业，对 3 季报业绩增速不错的成长类个股以及前期跌幅较大，估值有明显

优势的非银行金融类个股给予推荐。 

9 月金宝典组合表现回顾： 

8 月 31 日至9 月 30 日，国信证券金宝典投资组合（M-V 权重配置）跑输沪深 300 指数 8.12%，绝对收益-17.44%；等金额

组合绝对收益-16.67%，同期沪深300下跌9.32%。投资组合中跑赢所属行业板块的个股有：格力电器（+6.53%）、五粮液（+3.54%）、

天士力（+3.30%）和美盈森（+2.89%） 

金宝典组合（2011年 11月）选股情况 

科大智能：配电自动化需求持续增长，公司目前基数低，具备高增长的潜力。 

中国平安：前期股价超跌，估值修复值得期待。 

泸州老窖：公司估值低廉，12 年 PE14 倍，是行业内和公司是历史上最便宜的。另外，公司今年主营利润增长 50%以上，

销售情况良好，而且四季度增速还能进一步上行。 

正邦科技：2011 年动态估值不满 30 倍，估值低洼显现，明年将进入产能大幅投放的第二年，出栏量将进一步大幅增加。 

四川路桥：重组正在有序推进，注入资产质优价廉（特级资质+3 倍PE），二级市场有增值空间。 

桐昆股份：桐昆股份盈利能力突出，持续超越行业平均水平，估值优势明显。 

中天城投：公司组建文化产业公司进展顺利，拟获取的 234 万方文化广场项目位置优越，盈利前景好。 

格力电器：公司在家用空调领域仍有稳定持续增长空间，在商用空调等制冷领域的拓展则为公司打开新的成长空间，无需担

心其长期成长空间。 

天 士 力：公司在心脑血管治疗领域形成系列产品竞争优势，核心产品以专利护航，是攻守兼备的最佳选择。 

                        （证券分析师：方焱（证券投资咨询执业资格证书编码：S0980510120001），联系人：余辉） 

 

本月国内重要信息披露  

公布日期 项目 本期数据 上期数据 去年同期 发布主体 是否已公布 

2011-11-1 10 月 PMI 50.40 51.20 54.70 中国物流与采购协会 是 

2011-11-14 10 月 PPI% 5.00 6.20 5.04 国家统计局 是 

2011-11-14 10 月 CPI% 5.50 6.10 4.40 国家统计局 是 

2011-11-14 10 月各项贷款余额同比% 15.80 15.90 19.30 中国人民银行 是 

2011-11-14 10 月各项存款余额同比% 13.60 14.20 19.80 中国人民银行 是 

2011-11-14 10 月货币供应量 M2 同比% 12.90 13.00 19.30 中国人民银行 是 

2011-11-14 10 月新增人民币贷款(亿元) 5868 4700 5877 中国人民银行 是 

2011-11-13 10 月出口同比% 15.90 17.10 22.84 海关总署 是 

2011-11-13 10 月进口同比% 28.70 20.90 25.63 海关总署 是 

2011-11-13 10 月进出口贸易总额同比% 21.60 18.90 24.07 海关总署 是 

2011-11-13 10 月贸易顺差总额(亿美元) 170.33 145.14 268.06 海关总署 是 

2011-11-18 10 月城镇固定资产投资累计同比 24.90 24.90 24.40 国家统计局 是 

2011-11-18 10 月工业增加值 14.10 13.80 13.10 国家统计局 是 

2011-11-18 10 月社会消费品零售总额 17.20 17.70 18.64 国家统计局 是 

 

近期非流通股解禁明细 

代码 简称 
本次解禁数量 

（万股） 

流通股股本 

（万股） 
流通股增加 上市日期 

600698.SH *ST 轻骑 132.02 42,649.68 0.31% 2011/12/1 

300259.SZ 新天科技 380.00 1,520.00 25.00% 2011/12/1 

000719.SZ *ST 鑫安 2,507.98 7,425.10 33.78% 2011/12/2 

601727.SH 上海电气 740,908.85 244,162.62 303.45% 2011/12/5 

002514.SZ 宝馨科技 700.00 1,700.00 41.18% 2011/12/5 

000736.SZ 重庆实业 17,059.02 11,609.63 146.94% 2011/12/5 

600435.SH 中兵光电 38,289.83 36,176.17 105.84% 2011/12/5 



 

 

 

 

600439.SH 瑞贝卡 4,631.00 73,979.10 6.26% 2011/12/5 

300261.SZ 雅本化学 450.00 1,820.00 24.73% 2011/12/6 

300260.SZ 新莱应材 330.00 1,340.00 24.63% 2011/12/6 

600963.SH 岳阳林纸 13,694.59 70,621.33 19.39% 2011/12/6 

601880.SH 大连港 4,658.50 76,182.00 6.11% 2011/12/6 

002516.SZ 江苏旷达 5,033.57 6,250.00 80.54% 2011/12/7 

600199.SH 金种子酒 3,433.21 52,144.29 6.58% 2011/12/8 

601908.SH 京运通 1,200.00 4,800.00 25.00% 2011/12/8 

002211.SZ 宏达新材 6,966.00 14,685.11 47.44% 2011/12/8 

000597.SZ 东北制药 3,000.00 30,099.76 9.97% 2011/12/8 

002615.SZ 哈尔斯 456.00 1,824.00 25.00% 2011/12/9 

300144.SZ 宋城股份 6,006.00 9,240.00 65.00% 2011/12/9 

300145.SZ 南方泵业 3,959.47 3,600.00 109.99% 2011/12/9 

600231.SH 凌钢股份 43,147.32 37,252.90 115.82% 2011/12/9 

000592.SZ 中福实业 7,280.00 57,031.81 12.76% 2011/12/9 

300143.SZ 星河生物 4,826.15 3,740.00 129.04% 2011/12/9 

002614.SZ 蒙发利 600.00 2,400.00 25.00% 2011/12/9 

600139.SH 西部资源 16,762.75 16,433.87 102.00% 2011/12/12 

600104.SH 上海汽车 64,888.25 852,144.12 7.61% 2011/12/12 

002521.SZ 齐峰股份 8,452.26 5,180.00 163.17% 2011/12/12 

002522.SZ 浙江众成 864.00 4,267.20 20.25% 2011/12/12 

002523.SZ 天桥起重 6,669.30 4,000.00 166.73% 2011/12/12 

002042.SZ 华孚色纺 5,115.82 14,884.18 34.37% 2011/12/12 

002520.SZ 日发数码 1,512.00 2,400.00 63.00% 2011/12/12 

600600.SH 青岛啤酒 41,739.45 27,851.91 149.86% 2011/12/12 

000725.SZ 京东方 A 298,800.00 710,074.44 42.08% 2011/12/13 

600480.SH 凌云股份 4,473.48 31,200.00 14.34% 2011/12/13 

601377.SH 兴业证券 29,117.10 122,889.00 23.69% 2011/12/13 

601933.SH 永辉超市 38,403.47 11,000.00 349.12% 2011/12/15 

600648.SH 外高桥 68,293.14 12,729.20 536.51% 2011/12/15 

300148.SZ 天舟文化 925.60 2,470.00 37.47% 2011/12/15 

300147.SZ 香雪制药 6,921.00 6,200.00 111.63% 2011/12/15 

000729.SZ 燕京啤酒 8,830.00 96,736.19 9.13% 2011/12/15 

300146.SZ 汤臣倍健 979.91 2,736.00 35.82% 2011/12/15 

  

全球证券市场统计      
股票市场指数 

    最新收盘 
1 日涨跌 

(%) 

1 周涨跌 

(%) 

1 月涨跌 

(%) 
3 月涨跌 (%) 

12 月涨跌 

(%) 

30 天波动率 

(%) 

MSCI 全球各国指数 279.1  -0.32  -3.22  -12.56  -6.21  -10.63  25.94  

MSCI 美国指数 1106.4  -0.27  -2.68  -9.85  -1.66  -2.62  27.91  

MSCI 欧洲指数 323.3  0.34  -3.47  -16.57  -9.20  -16.61  37.50  

MSCI 日本指数 2117.3  -0.58  -2.01  -7.99  -6.71  -14.47  21.81  

MSCI 亚洲（除日本） 441.2  -1.47  -4.91  -12.30  -9.71  -17.88  29.89  

MSCI 拉丁美洲指数 3376.7  -1.40  -4.83  -14.89  -11.06  -22.94  32.48  

MSCI 中东地区指数 340.3  0.77  -7.25  -14.30  -12.77  -19.13  37.42  

MSCI 中国 A 股指数 2794.4  -0.70  -1.90  -1.19  -12.29  -22.04  22.86  

MSCI 中国指数 5170.5  -1.56  -5.66  -10.91  -9.42  -23.84  39.15  

沪深 300 指数 2570.0  -0.73  5.98  -5.13  -11.42  -19.56  22.53  

国企指数 9395.9  -1.78  -5.22  -11.57  -8.77  -26.35  43.79  

恒生指数 17689.5  -1.37  -5.13  -11.64  -9.67  -22.68  34.67  

香港红筹股指数 3505.3  -1.42  -7.53  -9.72  -7.40  -14.85  36.55  

美国 S&P500 指数 1158.7  -0.27  -2.64  -9.84  -1.54  -2.58  27.96  

道琼斯工业平均指数 11231.8  -0.23  -2.95  -8.17  -0.47  1.26  25.80  

纳斯达克综合指数 2441.5  -0.76  -1.69  -10.80  -1.55  -3.67  28.69  

英国富时 100 指数 5164.7  0.72  -2.16  -9.43  0.68  -8.89  21.63  

日经 225 指数 8160.0  -0.06  -3.45  -9.84  -7.25  -18.72  20.38  

韩国 KOSPI 指数 1776.4  -1.04  -3.17  -7.93  -0.14  -6.59  29.21  

台湾加权指数 6784.5  -1.16  -3.37  -10.92  -8.87  -18.38  23.10  

           



 

 

 

 

商品市场 

   最新收盘 
1 日涨跌 

(%) 

1 周涨跌 

(%) 

1 月涨跌 

(%) 
3 月涨跌 (%) 

12 月涨跌 

(%) 

30 天波动率 

(%) 

WTI 原油价格（美元\桶） 96.8  0.94  -0.66  4.06  13.58  16.23  31.90  

CRB 商品价格指数 305.5  -0.42  -3.60  -5.45  -8.89  1.44  18.14  

美国黄金现货价格 1680.2  -0.79  -2.25  -1.01  -4.88  22.20  23.11  

铜（LME 3 月期铜） 7230.0  -0.48  -3.92  -3.98  -19.93  -13.31  46.33  

铝（LME 3 月期铝） 1992.0  -1.34  2.19  -10.43  -15.81  -12.67  30.79  

锌（LME 3 月期锌） 1910.0  1.17  -6.75  3.69  -14.27  -12.98  40.81  

铅（LME 3 月期铅） 2004.0  0.60  -5.04  2.12  -16.55  -14.03  47.79  

镍（LME 3 月期镍） 16950.0  -0.73  -3.12  -14.18  -18.71  -25.74  41.00  

锡（LME 3 月期锡） 20700.0  1.72  -5.27  -6.97  -11.35  -14.90  36.54  

波罗的海干散货运价指数 1807.0  -0.39  -4.64  -16.38  14.22  -17.86  24.88  

           

外汇市场 

    最新收盘 
1 日涨跌 

(%) 

1 周涨跌 

(%) 

1 月涨跌 

(%) 
3 月涨跌 (%) 

12 月涨跌 

(%) 

30 天波动率 

(%) 

美元/欧元 1.3241  -0.742  -2.020  -4.864  -7.857  -1.002  13.448  

日元/美元 77.7350  0.804  1.040  2.155  0.362  -7.043  10.440  

人民币汇率 6.3736  0.159  0.236  0.143  -0.257  -4.159  1.619  

人民币 6 月 NDF 6.3995  0.141  1.026  0.259  0.931  -3.111  3.446  

资料来源：Bloomberg, 国信证券经济研究所 

A-H 股溢价 

序号 A 股代码 A 股名称 H 股代码 H 股名称 
A 股价格

（RMB） 
H股价格（HKD） 

A 股相对 H 股 

溢价 

A 股涨跌

幅 
H 股涨跌幅 成交量比(H/A) 

1 000063 中兴通讯 00763 中兴通讯 18.45  23.05  -9.04% -1.07% 1.32% 0.45% 

2 000157 中联重科 01157 中联重科 8.71  7.90  25.29% -2.13% -3.54% 0.73% 

3 000338 潍柴动力 02338 潍柴动力 34.82  33.80  17.07% -1.78% -3.15% 0.94% 

4 000488 晨鸣纸业 01812 晨鸣纸业 5.65  3.25  97.55% 1.07% 0.62% 0.04% 

5 000585 东北电气 00042 东北电气 3.36  0.79  383.31% -1.18% -8.14% 1.89% 

6 000666 经纬纺机 00350 经纬纺织机械股份 11.68  3.91  239.46% 1.13% -2.49% 0.13% 

7 000756 新华制药 00719 山东新华制药股份 6.69  2.17  250.34% -0.45% 7.96% 0.00% 

8 000898 鞍钢股份 00347 鞍钢股份 5.00  4.44  27.97% -0.60% -1.99% 1.36% 

9 000921 ST 科 龙 00921 海信科龙 4.54  1.37  276.58% -1.73% -0.72% 0.39% 

10 200488 晨 鸣Ｂ 01812 晨鸣纸业 3.83  3.25  33.92% 2.68% 0.62% 0.17% 

11 600011 华能国际 00902 华能国际电力股份 4.84  4.20  30.95% -3.01% 0.00% 3.05% 

12 600012 皖通高速 00995 安徽皖通高速公路 4.47  4.50  12.88% -0.45% 0.00% 0.39% 

13 600016 民生银行 01988 民生银行 5.82  6.02  9.86% -0.68% -1.31% 0.44% 

14 600026 中海发展 01138 中海发展股份 6.87  4.29  81.98% -0.58% -3.38% 15.36% 

15 600027 华电国际 01071 华电国际电力股份 3.20  1.48  145.70% 0.00% -1.33% 0.50% 

16 600028 中国石化 00386 中国石油化工股份 7.26  7.97  3.51% -0.55% -1.73% 3.16% 

17 600029 南方航空 01055 中国南方航空股份 5.68  3.75  72.12% -1.39% -1.32% 0.46% 

18 600030 中信证券 06030 中信证券 11.09  13.52  -6.79% -0.54% -1.46% 0.09% 

19 600036 招商银行 03968 招商银行 11.48  13.64  -4.36% -0.86% -2.71% 0.36% 

20 600115 东方航空 00670 中国东方航空股份 4.43  2.99  68.36% -0.45% 1.36% 2.07% 

21 600188 兖州煤业 01171 兖州煤业股份 26.33  17.42  71.76% -0.60% -1.69% 4.82% 

22 600362 江西铜业 00358 江西铜业股份 25.26  16.74  71.47% -0.79% -2.22% 0.74% 

23 600377 宁沪高速 00177 江苏宁沪高速公路 5.72  6.80  -4.41% -1.55% -3.13% 2.61% 

24 600548 深高速 00548 深圳高速公路股份 3.94  3.18  40.79% -1.99% -0.63% 0.75% 

25 600585 海螺水泥 00914 安徽海螺水泥股份 16.97  23.40  -17.59% 0.53% -2.30% 0.24% 

26 600600 青岛啤酒 00168 青岛啤酒股份 35.50  40.55  -0.52% -2.37% 0.00% 0.46% 

27 600685 广船国际 00317 广州广船国际股份 17.37  5.54  256.29% -2.58% -1.07% 0.04% 

28 600688 S 上石化 00338 上海石油化工股份 6.94  2.60  203.32% -1.00% -2.62% 3.62% 

29 600775 南京熊猫 00553 南京熊猫电子股份 6.17  1.41  397.26% -2.37% 2.17% 0.42% 

30 600806 昆明机床 00300 昆明机床 7.55  2.34  266.65% 1.48% 1.30% 0.10% 

31 600808 马钢股份 00323 马鞍山钢铁股份 2.81  2.08  53.52% -0.35% -1.89% 1.38% 

32 600860 ST 北人 00187 北人印刷机械股份 5.85  1.91  248.05% -0.68% 0.00% 0.00% 

33 600871 S 仪化 01033 仪征化纤股份 8.53  1.75  453.90% -0.58% -2.23% 3.40% 

34 600874 创业环保 01065 天津创业环保股份 6.05  2.00  243.75% 0.00% -1.96% 0.08% 



 

 

 

 

35 600875 东方电气 01072 东方电气 24.81  22.75  23.93% 0.61% 1.56% 0.41% 

36 600876 洛阳玻璃 01108 洛阳玻璃股份 8.35  1.61  489.36% -0.12% -1.23% 0.02% 

37 601005 重庆钢铁 01053 重庆钢铁股份 3.34  1.19  218.95% -0.89% -2.46% 0.54% 

38 601088 中国神华 01088 中国神华 25.55  32.45  -10.53% -0.89% -1.07% 1.10% 

39 601107 四川成渝 00107 四川成渝高速公路 4.29  2.92  66.95% -0.92% -3.31% 0.60% 

40 601111 中国国航 00753 中国国航 0.00  5.56  -100.00% - 0.00% 100.00% 

41 601186 中国铁建 01186 中国铁建 4.47  4.04  25.73% -1.32% -7.13% 1.84% 

42 601288 农业银行 01288 农业银行 2.54  3.07  -5.98% -1.17% -2.85% 3.98% 

43 601318 中国平安 02318 中国平安 35.74  52.00  -21.90% -1.11% -2.07% 0.68% 

44 601328 交通银行 03328 交通银行 4.54  4.78  7.93% -1.30% -2.25% 0.44% 

45 601333 广深铁路 00525 广深铁路股份 3.33  2.73  38.61% -0.60% 0.74% 0.12% 

46 601390 中国中铁 00390 中国中铁 2.94  2.21  51.17% -1.01% -4.33% 0.76% 

47 601398 工商银行 01398 工商银行 4.22  4.17  15.00% -1.40% -1.42% 13.44% 

48 601588 北辰实业 00588 北京北辰实业股份 2.87  1.18  176.39% -1.03% -1.67% 0.24% 

49 601600 中国铝业 02600 中国铝业 7.92  3.49  157.88% -0.75% -0.29% 1.57% 

50 601601 中国太保 02601 中国太保 18.53  21.70  -2.96% -1.85% -3.56% 0.35% 

51 601607 上海医药 02607 上海医药 14.00  14.96  6.34% -1.13% -2.35% 0.86% 

52 601618 中国中冶 01618 中国中冶 2.89  1.52  116.06% -0.34% -1.94% 0.25% 

53 601628 中国人寿 02628 中国人寿 17.46  19.34  2.59% -2.13% -2.62% 1.77% 

54 601633 长城汽车 02333 长城汽车 11.14  10.26  23.38% -1.42% 1.99% 2.94% 

55 601727 上海电气 02727 上海电气 5.89  3.09  116.61% -1.83% -0.64% 2.79% 

56 601766 中国南车 01766 中国南车 5.11  4.55  27.62% -1.35% -3.40% 0.89% 

57 601998 中信银行 00998 中信银行 4.18  4.01  18.45% -0.95% -0.99% 3.12% 

资料来源：WIND，国信证券经济研究所 



 

 

 

 

 

 

国信证券投资评级： 

类  别 级  别 定  义 

股票 

投资评级 
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中性 行业股票指数在 6 个月内表现介于市场指数±5%之间 

回避 行业股票指数在 6 个月内表现介于市场指数-5%以上 
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