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Ups and Downs

质量门也是罗生门？

证券时报记者 罗力

与以往不同的是， 近期发生在

A 股公司的三起质量门事件扑朔迷

离。 就爱尔眼科来说， 起因有点无

厘头。 2 月 15 日有新闻报道称，

因存在比较严重的手术后遗症， 台

湾知名眼科医生蔡瑞芳宣布停作激

光近视矫正手术。 由于准分子手术

营业收入占公司总营收的三分之

一， 且毛利率在诸多业务中最高，

因此， 爱尔眼科所受影响相当明

显， 当天股价大幅低开震荡。 虽然

尾盘跌幅收窄至 2.48%， 但当天成

交额是前一交易日的近 10 倍， 换

手率也由不足 1%放大至 7.9%。 爱

尔眼科次日即发布澄清公告， 表示

公司的准分子激光屈光手术相当安

全。 尽管公司反应迅速， 但市场疑

虑未完全消除， 加上医药股近期也

不是市场的热点， 近几日该股依然

表现相对疲弱。

万科则是在 2 月 16 日陷入

“毒地板” 风波。 一位网友在论坛

爆料称， 包括万科在内的多家地

产公司近年来在全装修房项目中，

大量使用甲醛严重超标、 劣质的

安信品牌地板。 万科率先做出回

应， 称公司已启动紧急调查程序，

同时暂停采购安信品牌地板， 对

已采购尚未进行安装施工的安信地

板先行全部封存。 万科董事局主席

王石也表示“将负责到底”。 2 月 22

日万科首份复检报告出台， 武汉采

样甲醛释放量远低国标。 如此来看，

难道是一场虚惊？

而苏泊尔对于问题锅事件则更

为淡定。 上周五， 公司因央视曝出

其不锈钢炊具锰含量超出国标近 4

倍而停牌。 本周一， 苏泊尔复牌并

坚称产品没有问题， 产品符合意大

利标准中关于锰析出量的要求。 苏

泊尔同时表示， 目前发达国家仅意

大利有锰析出量的限定标准， 而我

国目前尚未制定关于锰析出量的相

关标准。 此外， 一些券商行业分析

师也力撑公司。 如国金证券的点评

报告指出， 央视此次报道是旧事重

提， 由于公司目前已不用有争议的

材料， 争议产品只是在小部分库存

在售， 目前生产的产品没有问题。

面对庞杂混乱的信息， 小股民希

望能够获得权威的说法。 同时， 作为

消费者， 也希望买到安全放心的产

品。 但是， 当前公司、 媒体、 研究员

等各执一词， 产品的质量问题还没有

最后定论， 关于后续的赔偿或惩罚更

是无从了解。 对于上市公司来说， 无

论结果如何， 随着市场对行业质量关

注度提高， 作为机构热捧的蓝筹股，

也是各细分行业龙头， 如果能在产品

质量标准上作出表率， 无疑有利于其

投资价值的进一步提升， 大到对国民

经济， 小到对每一个小股民、 消费

者， 都善莫大焉。

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本

人所属机构以及财产上的利害关系人与本人所评

价的证券没有利害关系。
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业绩是王道 质量问题对股价影响有限

证券时报记者 罗力

产品负面消息来袭， 股价理

应下跌， 这是投资常识。 不过，

这一常识却在近日受到挑战。 被

媒体报道有产品质量问题的三家

公司苏泊尔、 万科

A

、 爱尔眼科

的股价表现不一： 其中， 爱尔眼

科表现较差， 但出现负面报道以

来的

6

个交易日中， 整体跌幅不

到

6%

； 苏泊尔仅在本周一复牌当

天下跌

2.42%

， 以后

3

天连续上

涨， 完全收复失地； 万科

A

更为

强势， 还在行业政策回暖的刺激

下创出了今年新高。

难道市场对这些公司产品的负

面报道视而不见？ 以苏泊尔为例，

产品质量 “地雷” 引爆也不是头一

遭。 早在

2009

年， 苏泊尔被曝产品

材质不合格， 存在锰含量超标、 镍

含量不达标的问题。

2011

年

8

月以

后关于产品质量的负面报道也相继

增多。 但是， 这些年公司业务似乎

未受任何负面影响，

2009

年、

2010

年净利润增长均在

30%

左右，

2011

年增幅也在

0~30%

之间。 受稳定增

长的业绩支撑， 公司股价前两年也

呈震荡攀升态势， 直到去年

9

月下

旬， 在疲弱的市况中才开始逐级下

跌， 并于

1

月

19

日探出阶段低点

13.75

元， 此后开始小幅反弹。 近日

尽管再度被卷入舆论旋涡， 但公司

依然中气十足地表示产品安全可靠。

也有券商研究员表示， 公司短期可

能会增加促销费用以及公关费用，

但不会影响长期发展， 公司仍然具

备长线投资价值。 相应的， 苏泊尔

股价也默契十足地表现坚挺。

目前来看， 这些股票的投资

逻辑是： 如果产品质量问题仅导

致短期销售困难、 费用或库存增

加， 但不会动摇行业的竞争格局

以及公司的品牌地位， 就不对业

绩产生中长期的负面影响， 那么，

因此带来的股价下跌将是短期波

动， 待业绩恢复增长后， 其股价

自然也会上涨。

A

股中这类例子并不鲜见。

2008

年伊利股份受三聚氰胺事件

的打击， 在营收

216.59

亿元、 同

比增长

11.87%

的情况下， 净利润

亏 损

16.87

亿 元 ， 同 比 下 降

8091.85%

， 折合每股亏损

2.3

元。

不过， 由于三聚氰胺是行业性事

件， 并没有打乱国内乳制品市场

的竞争格局， 乳业第一阵营的排

序仍然是： 伊利、 蒙牛、 光明。

经过种种努力， 伊利业绩快速恢

复，

2009

年一季度就实现净利润

1.13

亿元， 同比增长

103.59%

。

全年实现净利润超

6

亿元，

2010

年

继续稳定增长至

7.77

亿元，

2011

年

因主营快速增长以及投资收益而实

现净利润翻番。 相应的， 伊利股价

自

2008

年

9

至

10

月被腰斩后重拾

升势， 至今仍在高位震荡， 较最低

点的累计涨幅超

6

倍。 而当时唯一

没有出现三聚氰胺问题的三元股份

尽管短期连续

9

个涨停， 但因为最

终没能体现在业绩增长上， 其股价

基本呈箱体整理， 并在去年年末也

难以幸免地出现下跌。

A

股的负面典型则是康芝药业。

康芝药业的主打产品是尼美舒利，

2010

年底因持续受到尼美舒利事件

的巨大冲击，

2011

年一季度尼美舒

利颗粒销售收入同比下降

42%

， 净

利润也大降

55%

。 目前公司已预告

2011

年业绩同比下降

80%~98%

。 相

应的， 公司股价也是一落千丈， 至今

仍在低位徘徊。

此类面对负面消息， 股价仍然坚

挺的例子， 在国外也时有发生。 如

2010

年

2

月丰田汽车因为油门踏板

缺陷， 在全球召回大量汽车， 并停

产、 停售多款主力车型。 丰田当时预

计召回将使公司损失超过

20

亿美元。

不过， 实际上损失相当有限， 丰田

2009

财年第四季度

(2010

年

1

到

3

月

)

依然随行业明显复苏。 美国、 日

本市场销量分别同比增长

65%

、

46%

； 仅欧洲市场销量下滑了

18%

。

同时丰田在

2010

年、

2011

年也依然

是全球第一大车企。 而丰田股价曾在

召回事件初期曾放量大跌

20%

以上，

但在充分消化利空后， 在

2010

年四

季度震荡攀升， 并于

2011

年上半年

再度创出阶段新高。

因此， 对于一些公司出现的产品

质量问题需要辩证分析。 如果问题不

足以严重影响公司行业地位与品牌形

象， 也就不会影响中长期业绩， 这些

短期因市场情绪的股价波动反而有可

能成为中长线介入的机会。 反之， 如

果产品质量危机引起公司中长期销售

全面放缓， 导致业绩增长停滞甚至下

降， 那么短期的股价坚挺可能就只是

暂时的维稳。

� � � � 2月 23 日证券时报网 （www.stcn.com）

《专家在线》栏目与投资者交流的嘉宾有华林证

券分析师殷海波、 民生证券分析师胡华雄、 长

江证券分析师魏国。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 华海药业(600521)目前可补仓吗？

殷海波： 公司

2011

年实现收入

18.27

亿

元， 同比增长

78.7%

； 实现营业利润

2.74

亿

元， 同比增长

182%

， 实现净利润

2.17

亿元，

折合每股收益

0.40

元， 同比增长

132%

。 该公

司具有较好的成长性， 建议投资者长期关注。

时报网友： 天山股份（000877）后市如何？

胡华雄： 天山股份为水泥股， 水泥行业主

要依赖基建投资和房地产投资拉动， 从

2011

年开始， 这两块的需求增速都开始下降， 预计

今年情况也不容乐观。 从这个角度来看， 该股

长线机会不大， 仅可立足技术面做中短线。

时报网友： 中科三环（000970） 后市如何

操作？

魏国： 中科三环主营业务是稀土永磁和新

型磁性材料及其应用产品的研究开发、 生产和

销售。 技术面上，

23

元到

26

元属于前期平台

压力区间， 可能会加剧震荡， 量能若有减缩谨

防回调。

时报网友： 雪莱特（002076） 被套后市如

何操作？

魏国： 雪莱特主营生产销售节能灯、 车用

氙气金卤灯、 紫外线杀菌灯及其他特种光源和

配套电子镇流器。 节能灯方面未来有政策扶

持。 技术面上短期平台震荡， 谨防有小幅回

调，

20

日均线支撑力度较大。

时报网友： 金晶科技（600586） 后市如何

操作？

魏国： 金晶科技主营浮法玻璃、 在线镀膜

玻璃和超白玻璃的生产、 销售。 近期放量突

破， 建议继续持有。

时报网友： 南宁糖业（000911） 后市如何

操作？

魏国： 南宁糖业从事机制糖、 酒精、 文化

用纸、 蔗渣浆的生产、 加工、 销售和提供售后

服务等。 公司最近两年盈利基本持平， 更大可

能会跟随大盘走势。 目前技术面上沿

10

日均

线走势良好， 可参考

10

日均线为操作标准。

时报网友： 维科精华（600152） 走势如

何？ 后市如何操作？

魏国： 维科精华主营制线及高档家纺， 包

括纱、 线、 带制品、 床上用品、 家纺织品、 针

织品、 装饰布、 医用敷料的制造、 加工， 属于

消费纺织类个股。 技术面上暂时未能有效突破

短期平台，

K

线形态良好， 建议持有观察。

时报网友： 上海医药（601607） 成本 15.8

元， 后市如何操作？

魏国： 上海医药主营业务为医药生产与制

造， 包括中成药、 化学原料药、 化学药制剂、

抗生素、 生化药品、 生物制品、 麻醉药品、 精

神药品、 医疗用毒性药品和疫苗的批发等。 医

药股经过一年的调整， 有反弹需求， 技术面走

势平缓， 量能配合较好， 短期可能延续平缓走

势，

20

日均线支撑较强， 可参考

20

日均线进

行操作。

时报网友： 佛塑科技（000973） 后市如何

操作， 能补仓吗？

魏国： 佛塑科技主营各类塑料制品、 粘胶

制品、 各类包装及印刷复合制品和塑料加工设

备、 模具的制造、 加工及工程设计安装。 技术

面上量能近日有效放大， 股价沿

10

日均线走

势较好， 可参考

10

日均线操作。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券微博 （t.

stcn.com）
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踏入

2

月份以来

，

发生在

A

股公司的三

起

“

质量门

”

事件扑朔迷离

。

在负面报道出现后

，

三

家公司苏泊尔

、

万科

A

、

爱尔眼科股价尽管表现不

一

，

但都没有出现过一落千丈的情况

。

相反

，

本周以

来

，

苏泊尔累计上涨

5.87%

，

万科

A

升

5.13%

并创出

今年新高

，

只有爱尔眼科微跌

0.71%

。

为何面对不利

消息

，

这些公司股价的反应如此不痛不痒

，

难道市场

对这些公司产品的负面报道视而不见

？

这是股价暂时

的维稳还是长期的坚挺

？

这里面蕴藏着什么样的投资

逻辑

？

吉视传媒上市首日高中“状元榜”

收盘暴涨

87.43%

，为今年以来最大涨幅

证券时报记者 唐立

纵观近期新股首日表现， 有

如

NBA

人气球员林书豪的神勇

状， 一路高歌猛进。 而由于炒作

人气一再升温， 昨日新上市的吉

视传媒甚至被炒到爆场而遭遇临

时停牌。 最近一次类似例子是

2011

年

10

月

18

日上市的中国水

电。 当日中国水电被上交所盘中

临时停牌时大涨

38.22%

。

昨日早盘， 吉视传媒的集合

竞价报

10.88

元， 高开

55.43%

，

撮合成交达

2.4

亿元。 连续竞价开

始后， 该股震荡上行， 早盘尾盘收

报

11.56

元， 大涨

65.14%

。 午盘

开盘后， 吉视传媒再度发力， 并于

14

时

40

分升达

100%

。 由于随后

的涨幅又超

100%

， 上交所决定实

施临时停牌举措。 收盘前

5

分钟，

吉视传媒复牌， 但尾随而来的便是

放量跳水。 截至收盘， 吉视传媒报

13.12

元， 暴涨

87.43%

， 轻松地超

越朗玛信息

2

月

16

日创下的首日

收涨

82.53%

的纪录。

从上述状况看来， 除了临时

停牌， 似乎没有什么更好的办法可

以阻止炒新的升温。 由于参与资金

频繁进出， 吉视传媒当日的换手率

高达

94.1%

， 而这一数据也仅次于

朗玛信息首日

95.07%

的换手率。

吉视传媒昨日成交金额达到

24

亿

元。 上交所盘后公布的公开信息显

示， 该股以游资大买为主。 其中，

活跃游资银河证券厦门美湖路营业

部大进

7556.59

万元， 位居买一席

位， 占到吉视传媒当日成交额的

3.15%

。 其余

4

个买席的买入金额

均在

2000

万元至

3000

万元之间。

而卖出则以国信证券旗下的营业部

为主。 其中国信证券上海北京东路

营业部、 国信证券深圳泰然九路营

业部分别卖出

1655.9

万元、

916.58

万元， 另外

3

个营业部的卖出额均

略超

1000

万元。

资料显示， 吉视传媒是吉林

省唯一的文化传媒类上市企业，

主营广播电视传输基本业务、 数

字电视增值业务、 宽带双向交互

业务和基于有线电视网络的网络

服务业务等四大业务。 公司本次

发行

2.8

亿股， 发行后总股本为

13.98

亿股。 而昨日上市流通的股

份有

2.24

亿股， 发行价格为

7

元

/

股， 对应市盈率

37.19

倍。 本次

发行募集的资金将用于吉视传媒数

字电视网络建设项目和吉视传媒以

高清互动视频为核心的双向网络与

业务平台建设项目。

由于近期新股大热， 加上吉视

传媒股本小， 具备传媒题材， 因此

成为了昨日市场资金关注的焦点。

而对于近期频吹的新股热风， 中原

证券分析师李俊认为， 新股上市后

再遭爆炒， 既反映了目前市场情绪

的改观， 也反映了投资者的 “炒新”

思维仍然顽固。 而新股的爆炒将倒

逼发行制度改革， 预计未来新股在

发行机制上将出现重大变化， 并带

来一二级市场收益率明显收窄。

平安证券认为， 在 “三网融合”

的大背景下， 公司现有业务未来仍会

继续稳定增长， 预计

2011-2012

年每

股收益分别为

0.33

元和

0.41

元， 对应

价格区间为

11.5

元

-13.80

元。 由此看

来， 吉视传媒昨日的股价已距离上述

价格区间的上限不远， 参与其中的资

金有必要防范炒新的短期风险。

� � � �业内人士认为

，

新股上市后再遭爆炒

，

既反映了

目前市场情绪的改观

，

也反映了投资者的

“

炒新

”

思

维仍然顽固

。

而新股的爆炒将倒逼发行制度改革

，

预

计未来新股在发行机制上将出现重大变化

，

并带来一

二级市场收益率明显收窄

。

双重利好支持

振东制药快速反弹

异动表现： 受双重利好消息影响，

昨日振东制药（300158） 全天强势一字

涨停， 量能较前日出现明显萎缩， 近期

的连续反弹已将前期的下跌回补大半。

点评： 公司是山西药企品种最多、

资产最大、 效益最好的健康药品公司，

主要从事中药制剂、 化药制剂的研发、

生产和销售。

国务院总理温家宝

2

月

22

日主持

召开国务院常务会议， 研究部署 “十二

五” 期间深化医药卫生体制改革工作。

会议的召开对昨日医药板块构成利好支

持， 部分个股走势趋强。 另外， 昨日振

东制药刊登了业绩快报及分配预案。

2011

年全年， 公司实现净利润

13797.27

万元， 基本每股收益为

0.99

元， 同时公

布每

10

股派发现金股利

3

元人民币

（含税）， 每

10

股转增

10

股的高比例分

配预案。

受两则利好消息影响， 振东制药早

盘便一字涨停并保持全天。 近期该股的

反弹也快速弥补了前期放量下跌的大

半， 量能没有出现放大的情况， 也显示

出市场惜售的心理， 后市可继续关注。

（恒泰证券 于兆君）

新股追踪

Tracing

官兵

/

漫画


