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Tabl e_Title 

国防军工行业 

军工科研院所转制进入实施阶段 
Table_Summary  

核心观点： 

 军工科研院所转制进入实施阶段。 

7 月 7 日下午，国防科工局在京组织召开军工科研院所转制工作推进

会。会议解读了《关于军工科研院所转制为企业的实施意见》，宣布启动首

批 41 家军工科研院所转制工作，研究部署了相关工作。《关于军工科研院

所转制为企业的实施意见》的印发，标志着军工科研院所转制工作正式启

动，军工科研院所改革进入最为关键的实施阶段。 

 有望下半年制定整体转制方案，明年陆续实现转制。 

从转制进度上看，我们认为，首批启动改制的 41 家军工科研院所有望

下半年制定整体改制方案并上报相关主管部门，获得批复后于 2018 年陆续

实施改制。首批军工科研院所转制实施后，结合转制过程中遇到的问题和经

验，将科研院所转制全面推广，科研院所转制进入全面实施阶段。 

 由易到难+示范项目将是军工科研院所转制的特点。 

军工科研院所覆盖面广、涉及领域广、人员数量多、改革任务艰巨，转

制过程需要确保军工科研项目平稳顺利进行。我们认为军工科研院所改制

将具有两个特点：由易到难+示范项目。由易到难：人员规模小、资产体量

小、军工业务较轻的研究院所有望率先实施，军工任务较重、资产体量较大

的研究所后改；示范项目：具有较重军工业务，但改制意愿强、改制准备工

作充分的研究所作为转制典型率先改制。 

 改制是资产证券化的前提，转制后资产证券化有望继续提升。 

由于事业单位资产属性特点，军工科研院所无法进行资产证券化。改制

完成后，商业类和公益二类的科研院所经营性资产将组建成立企业，改制后

相关军品资产有望陆续实现资产证券化。 

 关注具有平台地位、相关科研院所转制进度快的相关标的。 

我们提出从平台地位、资产证券化进度、弹性、稀缺性、成长性五个维

度研究相关公司。对于军工科研院所改制，改制整合的时间相对较长，我们

建议优先选择具有平台地位、相关科研院所转制进度较快的相关公司；其

他方面，从平台地位和弹性两方面入手寻找投资标的。重点推荐中航机电，

航天电子、中航电子、四创电子、国睿科技、中船科技。 

 风险提示 

军工科研院所转制进度低于预期；资产证券化进度低于预期。 
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Table_Research 广发军工行业研究小组 

胡正洋： 首席分析师，北京大学经济学硕士、上海交通大学机械工程及自动化学士，4 年证券从业经历，2016 年进入广发证券发展研

究中心。 

赵炳楠： 分析师，哈尔滨工业大学工学学士和硕士，6 年以上军工企业工作经历，2 年以上证券从业经历，2015 年进入广发证券发展

研究中心。 

彭  雾： 联系人，复旦大学微电子与固体电子学硕士，2016 年加入广发证券发展研究中心。 

滕春晓： 联系人，上海交通大学机械工程硕士、南京大学工业工程学士，2017 年加入广发证券发展研究中心。 
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