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一、原油价格继续回升，PTA 轻仓试多 

 

 

 

 

 

 

 

2016 年 8 月 04 日 PX 价格为 801.17 美元/吨 CFR 中国/台湾， 较前一交易

日上涨 3.34 美元/吨，目前按 PX 理论折算 PTA 每吨损失约 217 元。 

现货市场：周四PTA报收4550元/吨, 较前一交易日持平。MEG现货报价4970

元/吨，较前一交易日上涨 10 元。PTA 开工率为 67.8%。 8 月 4 日逸盛卖出

价 4530 元，买入价为 PX 成本（含 ACP）+150。外盘卖出价 600 美元，较

前一交易日持平。布油上涨 1.75%，报收于 44.2 美元/桶。 

装置方面：佳龙石化 60 万吨处于停车状态。宁波三菱 70 万吨 PTA 装置 7 月

11 日停车， 8月初重启。 上海石化 40 万吨 PTA 装置计划 8-9 月份停车。虹

港石化 150 万吨 G20 期间配合停车，此外，9 月 6 日起停车两周检修。上海

亚东石化 70 万吨预计 8 月 23 日附近降负荷，G20 期间停产。宁波台化 120

万吨，G20 期间可能停车。宁波逸盛 485 万吨 G20 期间可能停车。江阴汉邦

220 万吨上周末再次意外停车，重启时间待定。 

技术指标：周四 PTA1609 合约较前一交易日下跌 0.09%，最高探至 4652，

最低探至 4586，报收于 4710。全天振幅 1.43%。成交金额 128.1 亿，较上一

交易日增加 36.2亿。 

综合：原油价格进一步回升，PTA成本重心上移；G20 临近，江浙地区停产可

能加大。  

操作建议：PTA1609 合约轻仓试多。 
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二、微观市场结构 

2.1、期现及近远月价差结构 

截止 2016 年 08 月 04 日，华东 PTA 现货价格为 4550，TA609 合约升

水 58，仓单数量为 162505。 

近远月价差方面，截止 08 月 04 日 TA609 贴水 TA701 为 174；TA701

贴水 TA705 为 56。 

图 1PTA 基差仓单走势                   图 2 PTA 近远月价差走势 

  

更新时间：2016-08-05 更新频率: 每日 

2.2、内外价差结构 

截止 2016 年 08 月 03 日，PTA 国内现货市场相较于进口完税价格贴水

580。 

图 3 PTA 内外价差结构 

 

更新时间：2016-08-05 更新频率: 每日 
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三、产业链跟踪 

上游环节 

3.1、PX 分析 

3.1.1、上游成本端分析 

截止 2016-08-04，CFR 日本石脑油价格为 356 美元/吨，FOB 韩国 PX

价格为 780.67 美元/吨。 

截止 2016-08-04，PX-石脑油价差为424.67 美元/吨。 

图 4 PX、石脑油价格走势                   图 5 PX 利润走势 

  

更新时间：2016-08-05 更新频率: 每日 

3.1.2、PX 进口数据 

截至2016年6月，我国进口PX数量为91.74万吨，同比去年减少8.54%,

环比减少15%。 

根据 PTA 开工率进行核算，截止 2016 年 6 月我国 PX 进口依存度为

57.88%。 
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更新时间：2016-08   更新频率: 每月 

中游环节 

4.1、PTA 国产量及国内开工率 

截止 2016 年 7 月国内 PTA 产量约 286 万吨，环比下降 1.7%，PTA 产

量基本维持高位。 

截止 2016 年 8 月05 日，PTA企业开工率为71.3%。 

图 8 PTA 月度产量                    图 9 PTA 开工率数据 

  

更新时间：2016-08   更新频率: 每月/日  

4.2、PTA 进出口量 

2016 年 6 月 PTA 进口量为 3.43 万吨，同比减少30%。 

2016 年 6 月 PTA 出口量为 6.77 万吨，同比减少36%。 
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更新时间：2016-08    更新频率: 每月 

4.3、PTA 理论利润及库存数据 

2016 年 08 月 04 日，PTA 按 PX 核算理论利润为-229 元/吨。 

截至 2016 年 08 月 05 日，PTA 企业平均库存天数为 2.5 天，聚酯企业

平均库存天数为5.5 天。 

图 11 PTA 按 PX 核算利润                    图 12 PTA 及聚酯工厂库存天数 

  

更新时间：2016-08-05  更新频率: 每月/日  

4.4、PTA 装置运行表 
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翔鹭石化 150 0%  

翔鹭石化 150 0%  

翔鹭石化 150 0%  

宁波台化 120 100% G20 期间可能停

-80000

-60000

-40000

-20000

0

20000

40000

60000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

14/06 14/09 14/12 15/03 15/06 15/09 15/12 16/03 16/06

PTA当月进口量 PTA当月出口量 净出口(右轴)

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

14/08 14/11 15/02 15/05 15/08 15/11 16/02 16/05 16/08

PTA生产利润

0

1

2

3

4

5

6

7

8

14/08 15/02 15/08 16/02 16/08

PTA工厂平均库存天数 聚酯工厂平均PTA库存天数



             兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

11 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

PTA 产业周报 

周报 
中文名称 装置产能 当前开工 备注 

车 

逸盛海南石化 220 100%  

上海亚东石化 70 100% 
8月底-9月中旬停

车 2 周 

珠海 BP 50 0%  

珠海 BP 110 100%  

珠海 BP 125 100%  

宁波三菱 70 100% 
装置检修，8 月初

重启 

远东石化 60 0%  

远东石化 60 0%  

远东石化 60 0%  

远东石化 140 0%  

逸盛石化（宁波） 60 0%  

逸盛石化（宁波） 70 100% 
G20 期间可能停

车 

逸盛石化（宁波） 220 100% 
G20 期间可能停

车 

逸盛石化（宁波） 200 100% 
G20 期间可能停

车 

逸盛大化（大连） 200 100%  

逸盛大化（大连） 175 100%  

逸盛大化（大连） 195 100%  

蓬威石化 90 0%  

佳龙石化 60 100% 停车至 8 月初 

中石化仪征化纤 64 100%  

中石化仪征化纤 31 100%  

中石化上海石化 40 100%  

中石化扬子石化 35 0%  

中石化扬子石化 35 0%  

中石化扬子石化 65 100%  

中石化天津石化 34 100%  

中石油辽阳石化 48 0%  

中石油辽阳石化 32 0%  

中石化洛阳石化 32 65%  

中石油乌石化 9 100%  

江阴汉邦 60 100%  

江阴汉邦 2 期 110 90%  

江阴汉邦 2 期 110 70%  

三房巷海伦化学 2 期 120 100%  

三房巷海伦化学 120 100%  
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恒力石化（大连） 220 100%  

恒力石化（大连） 220 100%  

恒力石化（大连） 220 100%  

虹港石化 150 100% 

G20 期间配合停

车，另外计划 9 月

6 日停车检修 

桐昆嘉兴石化 150 100%  

总开工率  67.3%  

 

数据来自隆众石化    更新时间：2016-07-29  更新频率: 每周 

下游环节 

5.1、聚酯涤丝分析 

5.1.1、聚酯涤丝价格及开工率走势 

截止 2016 年 08 月 04日，华东聚酯切片价格为 6300 元/吨；涤纶 POY

价格为 7000元/吨；涤纶短纤价格为 6950 元/吨。 

开工率方面，截止 2016 年 08 月 05 日，聚酯工厂开工率为 83.2%，下

游江浙织机开工率为 60%。 

图 13 聚酯涤丝价格走势           图 14 聚酯涤丝开工率 

  

更新时间：2016-08-05 更新频率: 每日 

5.1.2、聚酯涤丝库存及利润走势 

下游织机原料库存方面，截止 2016 年 08 月 05 日，FDY 库存为 19 天；

DTY 库存为 13 天；POY 库存为 14.5 天。 

模拟利润方面，截止2016 年 08 月 05日，涤纶 POY 模拟利润为-347；

涤纶 DTY 模拟利润为124；FDY 模拟利润为-147；涤纶短纤模拟利润-147。 
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5.2、终端纺织分析 

5.2.1、我国纺织品内销情况 

截止 2016 年 6 月国内全国百家重点大型商场当月服装零售额同上涨

4.5%，服装零售额累计同比下降 3.3%。 

截止 2016 年 6月全国服装鞋帽、针、纺织品累计零售总 6816 亿元，累

计同比增长7%。 

图 17 全国百家大型商场零售增速       图 18 国内服装鞋帽、针、纺织品零售量 

  

更新时间：2016-08 更新频率: 每月 

5.2.2、我国纺织品出口情况 

截止 2016 年 6 月，纺织品服装出口累计总额 1233.14 亿美元，累计同

比减少 3.95%。 

截止 2016 年 6 月，我国化纤制梭织服装出口量同比减少 4.46%；化纤

制针织服装出口量同比减少 3.85%。化纤机织物出口数量同比增加8.24%。 
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图 15 涤丝库存天数           图 16 涤丝模拟利润走势 

  

更新时间：2016-08-05 更新频率: 每日 
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图 19 我国化纤类纺织品出口情况           图 20 我国纺织品服装出口量 

  

更新时间：2016-08  更新频率: 每月 

5.2.3、美国服装零售情况 

截止 2016 年 6月，美国服装零售额累计为 1273 亿美元，累计同比增长

0%。 

截止 2016 年 6 月，美国服装当月零售额环比增幅为-0.96%，同比增幅

为-0.82%。 

图 21 美国服装及服装面料零售数据      图 22 美国服装及服装面料零售额环比及同比数据 

  

更新时间：2016-08 更新频率: 每月 

5.2.4、欧盟及日本零售情况 

截止 2016 年 6 月，欧元区 17 国零售销售指数当月同比增长 1.6%，环

比持平。 

截止 2016 年 5 月，日本纺织品批发累计额同比下滑 8.55%，服装批发

额累计同比减少8.39%，纺织品服装累计零售额同比减少 6.77%。 
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图 23 欧元区零售销售指数     图 24 日本纺织服装零售数据 

  

更新时间：2016-08  更新频率: 每月 
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