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单位：万元

2015年度

供应商名称 采购内容 采购金额

占采购总额的

比例

苏州恒辉科技有限公司 腔体、盖板等 6,726.98 29.02%

东山精密 电子装配等 4,688.70 20.23%

东台君安电子科技有限公司 电子装配 3,587.97 15.48%

苏州宝罗机械工程有限公司 盖板、金属元器件等 1,329.65 5.74%

苏州瑞可达连接系统股份有限公司 连接器等 1,326.54 5.72%

合计 17,659.84 76.18%

2016年度

供应商名称 采购内容 采购金额

占采购总额的

比例

苏州艾通华通讯有限公司 电子装配 3,903.98 12.18%

太仓市锦飞电镀有限公司 表面处理 3,406.52 10.63%

无锡佳菱铝业有限公司 铝锭 3,306.08 10.32%

东台君安电子科技有限公司 电子装配 3,291.94 10.27%

苏州宝罗机械工程有限公司 盖板、五金件等 2,156.98 6.73%

合计 16,065.50 50.13%

2017年1-5月

供应商名称 采购内容 采购金额

占采购总额的

比例

苏州艾通华通讯有限公司 电子装配 1,738.28 11.71%

日本电业 基板等 1,631.18 10.99%

无锡佳菱铝业有限公司 铝锭 1,428.74 9.63%

太仓市锦飞电镀有限公司 表面处理 1,407.08 9.48%

苏州宝罗机械工程有限公司 盖板等 1,077.04 7.26%

合计 7,282.32 49.07%

报告期内，波发特原材料供应商情况如下：

单位：万元

2015年度

供应商名称 采购内容 采购金额

占采购总额

的比例

苏州恒辉科技有限公司 腔体、盖板等 6,726.98 29.02%

苏州宝罗机械工程有限公司 盖板、金属元器件等 1,329.65 5.74%

苏州瑞可达连接系统股份有限公司 连接器等 1,326.54 5.72%

苏州市相城区太平优联精密机械厂 金属元器件等 763.84 3.30%

苏州兆科电子股份有限公司 连接器等 368.95 1.59%

合计 10,515.96 45.37%

2016年度

供应商名称 采购内容 采购金额

占采购总额

的比例

无锡佳菱铝业有限公司 铝锭 3,306.08 10.32%

苏州宝罗机械工程有限公司 盖板、五金件等 2,156.98 6.73%

苏州瑞可达连接系统股份有限公司 连接器等 1,076.51 3.36%

苏州市相城区太平优联精密机械厂 金属元器件等 1,008.49 3.15%

江苏联睿通信设备科技有限公司[注] 五金件等 877.72 2.74%

合计 8,425.78 26.30%

2017年1-5月

供应商名称 采购内容 采购金额

占采购总额

的比例

日本电业 基板等 1,631.18 10.99%

无锡佳菱铝业有限公司 铝锭 1,428.74 9.63%

苏州宝罗机械工程有限公司 盖板等 1,077.04 7.26%

苏州英维铂精密机械有限公司 金属元器件等 709.24 4.78%

江苏联睿通信设备科技有限公司 五金件等 691.91 4.66%

合计 5,538.11 37.32%

注： 江苏联睿通信设备科技有限公司包括同一控制下的南通义成通信设备有限公司和江苏

联睿通信设备科技有限公司

报告期内，波发特向外协供应商采购情况详见本回复第13题的相关内容。

二、结合波发特2015年度原材料采购中腔体的采购金额为5,984.27万元，及2015年度第一大

供应商苏州恒辉科技有限公司采购内容为腔体，采购金额为6,726.98万元的情况，补充披露相关

的采购数据是否存在矛盾。

2015年度，波发特向苏州恒辉科技有限公司（以下简称：恒辉科技）采购情况明细如下：

单位：万元

项目 金额 占比

腔体 5,984.27 88.96%

盖板 377.00 5.60%

支撑件 285.61 4.25%

抽头线 32.54 0.48%

工装治具 20.03 0.30%

金属元器件 18.97 0.28%

其他 8.57 0.13%

合计 6,726.98 100.00%

2015年度，波发特向恒辉科技主要采购射频器件的腔体，腔体采购额占同期向其采购总额的

88.96%；此外波发特还采购了盖板、支撑件等多种材料。 恒辉科技与波发特相距在3公里以内，而

且其产能能够满足波发特生产需要，为了发挥规模优势，波发特选择恒辉科技作为腔体的唯一供

应商。

2016年初，波发特购买了与腔体生产相关的全部设备，完善了产业链，向恒辉科技的采购规

模快速降低。

三、进一步补充披露波发特报告期各主要原材料采购均价变动的具体原因及合理性。

报告期内，波发特的主要原材料采购情况如下：

单位：万元、元/千克、元/个

项目

2017年1-5月 2016年度 2015年度

采购金额 采购均价 采购金额 采购均价 采购金额 采购均价

金属元器件 1,267.27 1.53 1,924.02 1.07 1,371.09 0.75

连接器 964.01 7.26 1,718.09 6.60 1,674.92 6.80

盖板 612.82 23.24 1,171.24 25.60 1,409.22 29.14

铝锭 1,431.98 13.20 3,383.40 12.43 - -

基板 697.56 8.04 666.68 10.91 - -

五金件 1,368.70 8.85 1,691.39 9.71 - -

线缆 645.72 45.81 846.91 45.34 27.13 10.19

腔体 - - - - 5,984.27 332.26

合计 6,988.06 - 11,401.74 - 10,466.63 -

1、金属元器件

金属元器件包括有谐振器、低通、飞杆、传输杆和抽头片等，报告期内各类原料的采购平均价

格变化情况如下：

单位：万元、元/件

项目

2017年1-5月 2016年度 2015年度

金额 单价 金额 单价 金额 单价

谐振器 980.90 2.14 1,547.57 1.18 1,000.58 0.75

传输杆 108.55 1.15 100.46 0.74 101.11 0.83

低通 83.24 1.96 179.23 1.80 183.23 1.73

飞杆 30.65 0.29 52.56 0.27 63.59 0.27

抽头片 63.94 0.50 44.21 0.68 22.58 0.71

合计 1,267.27 1.53 1,924.02 1.07 1,371.09 0.75

报告期内，波发特采购的金属元器件中主要为谐振器，谐振器的采购额占各期金属元器件采

购额的比例平均为76.94%，其价格变动是金属元器件整体采购价格变动的主要原因。

谐振器是一种产生谐振频率的元件，主要起频率控制的作用。 谐振器需根据对应的射频器件

的功率、损耗等性能指标而设计，因此不同射频器件的谐振器在尺寸、材质等方面差异较大。 波发

特主要销售的射频器件由TDD转为FDD, 由于两种制式的技术差异使得射频器件的功率显著上

升，2015年度TDD制式产品的峰值功率约500W，而2017年销售的FDD制式的峰值功率达到了3,

000W。 随着功率上升，射频器件中谐振腔增大，谐振器的尺寸也同步增大，带动采购价格上升。

传输杆主要用于射频器件的信号传输，随着多路射频器件成为主流，使得传输杆在材质和尺

寸上也有提高，带动价格上升。

低通是一种容许低于截止频率的信号通过，但高于截止频率的信号不能通过的装置；飞杆是

通过改变端面截面积和长度来调整射频器件电路中电容值的大小的装置， 上述两装置在报告期

内对功能的要求变化相对较小，采购价格也变动较小。

抽头片是接出信号的金属件，属于标准件，工艺相对简单，报告期内其采购价格有所降低。

2、连接器

连接器主要用于连接两个器件和接口转换，接口规格的差异对价格影响较大。 报告期内，波

发特采购的连接器构成情况如下：

单位：万元、元/件

项目

2017年1-5月 2016年度 2015年度

金额 单价 金额 单价 金额 单价

BMA型 16.00 4.79 230.22 5.38 405.59 5.86

DIN型 465.48 14.08 615.38 13.02 484.93 15.03

N型 7.46 8.01 299.76 7.67 553.23 7.28

SMP型 218.57 3.08 274.97 2.85 205.39 3.20

SMA型 2.65 2.67 21.70 4.26 - -

S型 49.90 6.96 104.53 6.71 - -

其他 203.94 12.81 171.52 12.23 25.79 5.70

合计 964.01 7.26 1,718.09 6.60 1,674.92 6.80

连接器是射频器件和天线的必需组件，但具体型号略有差异。 2016年，波发特收购恩电开涉

足天线业务后， 采购的连接器型号更加丰富， 连接器采购均价的变化更多的受采购型号结构影

响。

波发特以销售射频器件为主，射频器件技术制式的变化与采购的连接器型号切换密切相关。

2015年度时应用于TDD制式的通信基站的BMA等连接器相对较多， 这类连接器的单价较低；随

着FDD制式需求增长，2016年度起公司采购的应用于FDD制式的连接器数量较多， 如DIN型，单

位价格相对较高，从而带动整体采购价格有所增长。

3、盖板

报告期内， 波发特采购的盖板主要以压铸和机加工方式生产， 主要包括调谐盖板和密封盖

板，上述盖板分别安装在射频器件腔体的两侧组成完整的结构。 盖板生产工艺相对简单，价格主

要由尺寸大小决定，报告期内波发特的采购价格平均为25.99元/件。 2016年度和2017年1-5月盖

板采购价格较2015年度有所下降， 主要系为日本电业等客户生产的中小型射频器件所用盖板单

价较低所致。

4、铝锭

2016年，波发特购置了压铸设备后，采购铝锭自制各类射频器件腔体、盖板等部件。波发特使

用的铝锭是在纯铝的基础上，根据射频器件性能要求添加铁、铜等元素专门冶炼而成。 波发特主

要向无锡佳菱铝业有限公司采购铝锭， 采购价格以当时长江有色金属网现货价格为基础加定额

加工费确定。 近一年及一期，波发特采购的铝锭价格上升，主要源于原料铝的价格上涨，同期市场

价格和采购价格变化情况如下：

5、基板和五金件

基板即印刷电路板（PCBA），用于组成天线中电路系统。 恩电开为日本电业以OEM方式生

产天线产品，为了保证产品品质符合日本市场要求，所需基板主要向日本电业采购。 天线组装所

需的结构件、反射板、支架、振子、压块等均系五金件。 近一年一期，基板和五金件采购均价变动主

要因为产品型号变化。 由于日本国土较小，人口分布集中，2017年1-5月波发特销售的天线已由

2016年的大型基站转向主要用于扫除盲点和热点扩容的中小型基站， 与之配套的基板和五金件

的采购价格也有所降低。

6、线缆

波发特采购的线缆主要用于天线内部信号传输，少数射频器件型号会使用线缆进行连接。2015年

度，波发特线缆采购额为27.13万元，均用于射频器件，采购价格相对较低。 收购恩电开后，2016年

度和2017年1-5月线缆采购额显著增长，线缆用途也以天线为主，采购均价相对较高。

【补充披露情况】

以上内容已在修改后的重组交易报告书“第四节、七、（七）、1、主要原材料供应情况” 、“第

四节、七、（七）、4、各项原材料的主要供应商情况”和“第四节、七、（七）、5、外协情况” 中补充披

露。

【核查意见】

经核查，独立财务顾问认为：波发特采购总额中包含原材料采购和外协加工采购，其中原材

料采购价格变化符合市场和自身经营特点，具有合理性。

经核查，会计师认为：波发特采购总额中包含原材料采购和外协加工采购，其中原材料采购

价格变化符合市场和自身经营特点，具有合理性。

13、申请材料显示，1）波发特外协环节主要包括电子装配、机加工、表面处理，报告期2015年

至2017年1-5月外协金额分别为8,340.51万元、13,993.33万元和5,098.93万元，占营业成本比重

分别为36.62%、36.53%和26.55%。 2）波发特报告期前五大供应商中，东山精密、东台君安电子科

技有限公司、苏州艾通华通讯有限公司采购内容均为半成品。 3）波发特2015年至2017年1月委外

加工会计处理为发给外协企业的半成品或原材料按销售处理，确认收入，外协产品加工完成后，

再按购回处理，并将收入采购相抵消；2017年2月起，波发特改变会计处理方法，账面直接按委外

加工物资处理，双方仅结算加工费。 请你公司：1）补充披露报告期波发特前五大外协厂商、采购

的外协加工服务内容、金额及占比。 2）补充披露2017年2月波发特改变会计处理方法，是否属于

会计政策变更或差错调整， 是否对报告期的会计处理进行追溯调整， 并进一步说明在2015年至

2017年1月对于委外加工的会计处理过程中，针对报告期末存在的已发出但未收回的委外物资的

会计处理，两种会计处理方法对于波发特报告期财务报表的影响情况。 3）补充披露交易报告书

披露前五名供应商、外协情况的具体口径在会计处理变更前后是否一致。 4）结合报告期波发特

外协加工所处的环节及占营业成本的比重， 补充披露外协加工环节是否为波发特的主要生产工

序，外协比例较高对波发特持续盈利能力是否存在重大不利影响。5）补充披露波发特针对主要外

协生产厂商的具体内部控制措施。 请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、报告期波发特前五大外协厂商、采购的外协加工服务内容、金额及占比。

报告期各期，波发特前五大外协厂商、外协加工内容、金额及占比情况如下：

单位：万元

2015年度

外协单位名称 加工内容 金额 占当期外协总额比例

苏州东山精密制造股份有限公司 电子装配 [注]4,528.36 54.29%

东台君安电子科技有限公司 电子装配 3,587.97 43.02%

苏州艾通华通讯有限公司 电子装配 224.18 2.69%

合计 8,340.51 100.00%

2016年度

外协单位名称 加工内容 金额 占当期外协总额比例

苏州艾通华通讯有限公司 电子装配 3,903.98 27.90%

太仓市锦飞电镀有限公司 表面处理 3,406.52 24.34%

东台君安电子科技有限公司 电子装配 3,291.94 23.53%

苏州东山精密制造股份有限公司 电子装配 1,383.59 9.89%

浙江舟山亿丰精密电器有限公司 表面处理 542.59 3.88%

合计 12,528.62 89.53%

2017年1-5月

外协单位名称 加工内容 金额 占当期外协总额比例

苏州艾通华通讯有限公司 电子装配 1,738.28 34.09%

太仓市锦飞电镀有限公司 表面处理 1,407.08 27.60%

苏州东山精密制造股份有限公司 电子装配 574.01 11.26%

东台君安电子科技有限公司 电子装配 390.52 7.66%

苏州英维铂精密机械有限公司 机加工 261.70 5.13%

合计 4,371.59 85.74%

注：2015年度，波发特还向苏州东山精密制造股份有限公司采购其他原材料，故向其采购总

额高于外协加工费金额。

二、2017年2月波发特改变会计处理方法，是否属于会计政策变更或差错调整，是否对报告期

的会计处理进行追溯调整， 并进一步说明在2015年至2017年1月对于委外加工的会计处理过程

中，针对报告期末存在的已发出但未收回的委外物资的会计处理，两种会计处理方法对于波发特

报告期财务报表的影响情况。 交易报告书披露前五名供应商、外协情况的具体口径在会计处理变

更前后是否一致。

波发特外协加工主要包括机加工、表面处理和电子装配三个工序，其中机加工和表面处理工

序一直按加工量计件结算加工费；电子装配工序的结算方式在报告期内存在变化。

2015年至2017年1月，波发特在电子装配环节采取“双经销”模式结算，即将发给外协企业的

半成品或原材料按销售处理；将加工完成的外协品再按购回处理。2017年2月起，波发特陆续改变

了结算方式，改按加工费模式，即发出半成品或原材料时按发出委外加工物资处理，加工完成收

回时双方结算加工费，并将委外加工物资和加工费均计入存货。

在2015年至2017年1月采取双经销模式时，波发特日常按正常购销记账，在编制报表时将外

发半成品或原材料的收入全额冲减，仅按外协加工增值部分确认采购金额。 针对报告期末存在的

已发出未收回或已收回未售出的委外物资，波发特将对应的收入、成本全额冲回，未实现收益冲

减存货，对当期收益不产生影响。

经抵消处理后，波发特在双经销模式时确认的外协加工费，与2017年2月按加工费模式结算

时具有相同的核算口径。 虽然波发特业务模式变更，但会计处理的结果是一致的，对财务报表的

影响是一致的。

报告期内，波发特对外协加工均依业务实质计量，将加工增值部分或加工费计入采购额，相

关业务结算方式和会计处理方式变更，不属于会计政策变更或差错调整。

交易报告书和本回复中披露的报告期各期前五名供应商、外协情况，均已将“双经销” 模式

的影响全额抵消，核算口径在上述会计处理方式变更前后保持一致。

三、结合报告期波发特外协加工所处的环节及占营业成本的比重，补充披露外协加工环节是

否为波发特的主要生产工序，外协比例较高对波发特持续盈利能力是否存在重大不利影响。

报告期内，波发特各外协加工环节的具体情况如下：

单位：万元

委外加工

环节

2017年1-5月 2016年度 2015年度

金额

占营业成本

比例

金额

占营业成本

比例

金额

占营业成本

比例

机加工 476.89 2.48% 407.64 1.06% - -

表面处理 1,748.01 9.10% 4,578.84 11.95% - -

电子装配 2,874.04 14.97% 9,006.85 23.51% 8,340.51 36.62%

合计 5,098.93 26.55% 13,993.33 36.52% 8,340.51 36.62%

注：2015年度，波发特直接外购射频器件腔体，不涉及机加工、表面处理工序。

波发特外协加工环节主要有机加工、表面处理和电子装配，各期外协费用占营业成本的比例

分别为36.62%、36.52%和26.55%。 2015年波发特不压铸生产金属结构件，故与之相关的机加工和

表面处理环节亦不存在外协。

波发特的核心优势在于强大的研发技术能力和在下游行业积累的客户资源， 为了合理优化

资源配置，最大化提升企业的价值创造能力，波发特基于自身资本实力，在自建产能和外协加工

间取得了较好的平衡。 波发特一方面根据客户开拓和市场需求变化情况，建立了能够保证稳定交

付的生产能力，另一方面在市场需求旺盛，客户对产品交期要求较高时，波发特将超出自有产能

的部分订单以外协方式进行生产。

机加工和电子装配工序分别具有资本密集和人力密集的特点， 机加工依赖CNC加工中心的

数量，电子装配依赖人力投入。 考虑到市场需求变化，若全部自制，则存在产能利用率不足的风

险，导致固定资产折旧高，人员队伍的稳定性差，使得经济性相对较差。 而采取内外结合的方式，

以自有产能满足常规需求，以外协加工解决高峰期或突发性需求，可以有效保证设备利用率和员

工团队的稳定，提高企业应对市场波动风险和行业周期风险的能力。

波发特所在地苏州是全国重要的生产制造中心，而且聚集了多家通信设备制造企业，已形成

了较为成熟的产业链，生产工艺完善、经验成熟的可供选择的外协厂商较多。 波发特可以从众多

外协加工企业中择优选择供应商，保证了外协加工模式的便利和可靠，从而能较好的集中优势资

源提升比较竞争优势。

报告期内波发特产能利用率较高，在生产高峰或交期紧张的情况下，采用委托外协厂商进行

加工，外协生产成为了波发特产能的有益补充，符合波发特现阶段发展情况。 未来几年内，波发特

将逐步增加设备投入9千余万，扩大自主生产能力，随后还将根据业务开展的具体情况酌情扩充

生产规模，提升产能，满足客户需求；而且机加工和电子装配环节属于竞争性行业，供应商众多，

波发特不存在对外协加工商的依赖， 故上述两环节外协加工不会对波发特持续盈利能力产生不

利影响。

根据相关规定，国家对表面处理工序采取生产许可证的管理模式，而且苏州地区的生产企业

还必须在指定的工业园内生产，波发特所处的阳澄湖地区禁止开展该业务，故波发特该工序委托

给有资质的供应商实施。 虽然由于政策原因导致表面处理工序需要外协，但供应商合作关系稳定

且具有持续性，不会对波发特持续盈利能力产生不利影响。

四、波发特针对主要外协生产厂商的具体内部控制措施。

标的公司从供应商准入和质量控制等方面建立了对外协生产商的控制措施，具体说明如下：

1、供应商准入

标的公司建立了由工程研发部、计划部、质量部、采购部等相关部门人员组成的供应商考核

组，综合考虑外协生产厂商的生产能力、工艺控制、产品质量、服务品质、质量保证体系是否完善

等方面确定供应商。 采购部主管人员根据公司的交期保障、质量保障条件要求，考察外协生产商

的保障能力，如果达不到要求，将进行必要的辅导支持。 标的公司会统计外协生产商的日常供货

情况，包括质量、交期、服务、价格等，作为考核依据。

2、质量控制

标的公司对外协加工进行过程控制，利用外协生产商距离近的优势，驻场工程师持续动态跟

踪外协加工过程，确保产品质量达到公司要求，外协零件均须有检验记录，具备可追溯性。 外协物

料加工完成后，外协生产商应及时将产品送达生产部指定地点。 外协物料进厂时，必须附带质量

检验单和送货单。 质量部核对送货单等资料，对外协物料的数量点验和质量检验，合格后签收送

货单，对达不到标的公司要求的拒签，并退回原厂返修或返工。 若在生产及后续交付过程中，发现

质量问题，标的公司可退回外协生产商返工，并收取由此产生的工费损失。

从控制效果看，标的公司外协加工的质量较好，在报告期内，未出现重大质量事故或质量纠

纷。

【补充披露情况】

以上内容已在修改后的重组交易报告书“第四节、七、（七）、5、外协情况”中补充披露。

【核查意见】

经核查，独立财务顾问认为：报告期内，在双经销模式下，波发特按委外加工抵消收入及未实

现毛利，不属于会计政策变更或差错更正，无需追溯调整，对报告期内财务报表不存在影响；波发

特对外协供应商的采购金额真实、准确；外协内控有效执行，外协加工对波发特持续经营能力不

存在重大不利影响。

经核查，会计师认为：报告期内，波发特对外协供应商的采购金额真实、准确，波发特按委外

加工抵消收入及未实现毛利， 不属于会计政策变更或差错更正， 对报告期内财务报表不存在影

响，无需追溯调整。 波发特对外协加工供应商的内部控制措施的设计有效并得到有效执行，对波

发特的持续经营能力不存在重大不利影响。

14、请公司补充披露针对标的资产报告期业绩真实性的具体核查情况，包括但不限于波发特

报告期营业收入增长的合理性及针对销售合同的核查情况、 营业收入确认的具体会计依据的合

理性、针对主要供应商及外协加工商的核查情况及是否存在关联关系、采购金额是否准确、外协

加工费用是否公允等，并进一步补充披露核查范围、核查手段和核查结论。 请独立财务顾问和会

计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、对营业收入的核查情况

（一）核查程序及核查范围

1、销售内控核查

独立财务顾问和会计师分别对报告期销售与收款流程内控控制进行了了解和测试, 主要程

序包括了解销售与收款流程、穿行测试、控制测试等。

2、函证

独立财务顾问和会计师分别向主要客户独立发出应收账款函证，发函及回函情况如下：

单位：万元

函证统计 2017年1-5月 2016年度 2015年度

发函金额合计 22,097.65 45,021.64 27,139.81

占营业收入比例 98.93% 98.12% 95.67%

回函金额合计 22,087.59 44,922.46 27,089.51

占营业收入比例 98.88% 97.90% 95.49%

对于未回函的客户，独立财务顾问和会计师已执行现场走访、销售合同抽查等替代程序；对

于差异函证，独立财务顾问和会计师已核查差异部分的发票及客户供应链系统并确认无误。

3、现场走访

独立财务顾问和会计师对各期主要客户进行了现场走访，查看客户的经营场所，询问客户的

基本信息、主营业务、股权结构、与波发特及其相关方之间的关联关系、与波发特之间的业务往来

及近年来增长的原因，并请主要客户对未来行业发展及市场需求发表看法，取得被访谈人签名的

访谈记录。

独立财务顾问和会计师通过现场走访形式核查的客户营业收入 （含主营业务收入和其他业

务收入）及占同期营业收入总额的比例如下：

单位：万元

走访客户 2017年1-5月 2016年度 2015年度

中兴通讯 12,878.78 33,347.62 27,042.83

日本电业 7,578.63 8,062.85 -

苏州恒辉科技有限公司 625.65 1,913.92 96.98

东山精密 767.49 1,570.98 -

合计 21,851.38 44,895.37 27,139.81

占营业收入比例 97.82% 97.84% 95.67%

4、销售合同抽查

独立财务顾问和会计师抽查了各期前五大客户的销售合同/订单，与财务账面确认收入时点

进行比对。 独立财务顾问还取得了其中部分合同对应的单据，包括销售发票、收货确认，合同涉及

海外销售的，取得相应出库单及报关单。 抽查的销售合同及单据核查情况如下：

单位：万元

项目 2017年1-5月 2016年度 2015年度

抽查合同数量 228 681 46

抽查金额 18,319.84 41,058.61 22,127.59

占营业收入比例 82.01% 89.48% 78.00%

核查单据的合同数量 50 53 17

抽查金额 7,366.59 14,734.96 9,567.67

占营业收入比例 32.98% 32.11% 33.73%

5、客户回款核查

对于波发特主要客户中兴通讯和日本电业， 独立财务顾问和会计师核查了其在报告期内的

销售回款情况，具体情况如下：

单位：万元

项目 2017年1-5月 2016年度 2015年度

深圳市中兴康讯电子有限公司 17,139.12 38,978.24 34,215.36

日本电业[注] 5,213.72 8,881.72 -

合计 22,352.84 47,859.96 34,215.36

占报告期含税营业收入比例 92.19% 93.46% 103.21%

注：波发特收购恩电开的购买日为2016年2月29日，自购买日恩电开报表开始纳入合并范围。

上表仅列示恩电开自购买日后的对日本电业销售回款金额。 波发特主要客户中兴通讯主要以银

行承兑汇票进行结算，日本电业主要以银行转账汇款进行结算。 独立财务顾问和会计师检查了回

款相关的原始收款凭证和票据情况。

6、工商信息查询

独立财务顾问和会计师访问国家企业信用信息公示系统，查询各期前五大客户的经营范围、

股权结构、主要人员，核查是否存在关联关系；对于境外客户日本电业，获取其年度报告及由东京

法务局公证的《履历事项全部证明书》，了解其主营业务、股权结构和主要人员。 工商信息查询的

客户覆盖各期营业收入比例分别达99.87%、98.64%和98.46%。

7、海关数据调查

取得海关部门提供的海关统计咨询证明书，核查与外销收入是否存在重大差异。

8、分析性程序

选取同业可比上市公司（包括大富科技、春兴精工、通宇通信、武汉凡谷）的财务报告，比较

收入确认政策的差异。

在上述1-7项核查程序的基础上，独立财务顾问和会计师对各项核查结果进行了交叉验证。

（二）核查结论

1、报告期营业收入增长的合理性

报告期内波发特营业收入的变化情况如下：

单位：万元

项目

2017年1-5月 2016年度 2015年度

金额 占比 金额 占比 占比 占比

射频器件 16,321.32 73.07% 35,949.86 78.35% 28,333.39 99.87%

天线 3,746.61 16.77% 5,212.11 11.36% - -

精密金属结构件 1,677.03 7.51% 3,703.94 8.07% - -

其他业务收入 592.48 2.65% 1,019.33 2.22% 35.74 0.13%

合计 22,337.44

100.00

%

45,885.24

100.00

%

28,369.14 100.00%

报告期内，射频器件系波发特的主要产品，近年来随着行业快速发展，销售收入持续稳定增

长，为整体销售上升奠定了坚实的基础。 2016年波发特开始涉足通信基站天线业务，新增了日本

电业这一主要客户，为收入的增长带来了较大贡献。 此外，随着射频器件业务规模的持续扩大，为

了保证产品品质和交期，波发特向上游延伸了产业链，建立了压铸和机加工车间，具备了从铝锭

到射频器件成品的完整工艺链条。 新增的压铸工序不仅满足自身的需求，更利用富余产能，生产

各类精密金属结构件并对外销售，实现了利益最大化。

报告期内其他业务收入的增长主要是由于波发特2016年收购了恩电开和新增了压铸、 机加

工工序。 波发特其他业务收入主要包括：恩电开向日本电业提供的各类零配件，压铸和机加工工

序产生的废料和对外提供的开模等服务费收入。

经核查，独立财务顾问和会计师认为：

报告期内波发特各期销售收入增长具有真实、合理的商业背景；主要客户均真实存在，与主

要客户的交易额真实、准确、完整；销售合同真实发生，合同所反映的收入金额真实、准确、完整。

2、营业收入确认的具体会计依据的合理性

波发特销售收入确认的具体方法如下：

销售类型 收入确认方法

国内销售

公司在将产品运至买方指定的地点， 并取得经买方签收的签收单回执联或客

户的入库单回执联后确认收入。

出口销售

产品报关出口后，公司收齐装箱单、发票、报关单（或通过电子口岸查询系统查

询确认货物出口）后确认销售收入。

波发特取得上述收入确认依据后，商品所有权上的主要风险和报酬已经转移，与所有权相联

系的继续管理权同时转移，公司没有对售出商品实施控制，相关收入的金额能够可靠地计量，相

关的经济利益很可能流入企业，且相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量，符合《企业会

计准则》关于收入确认的相关要求。

同行业可比公司收入确认政策如下：

名称 销售模式 收入确认方法

大富科技

国内销售

货物交付到买方指定地点并收到客户签收的送货单时确认收

入的实现。

出口销售

DDU贸易方式：货物交付到客户指定的地点，并由客户签收货

运提单时确认收入的实现。

FCA贸易方式： 货物在指定的地点交给客户指定的承运

人，并办理了出口清关手续时确认收入的实现。

春兴精工

国内销售

产品已经发出并取得对方客户单位验收确认作为风险报酬的

转移时点，开具发票并确认销售收入

出口销售

产品发运后完成出口报关手续并取得报关单据作为风险报酬

的转移时点，开具发票并确认销售收入。

通宇通信

国内销售 在将产品交付客户，待客户验收后确认收入。

出口销售 出口的产品在报关手续办理完毕时确认收入。

武汉凡谷

国内销售 在客户收货并取得相关签认凭证后确认收入。

出口销售 采用离岸价结算，货物已报关、商检后确认收入。

同行业可比公司的收入确认政策与波发特不存在重大差异。

经核查，独立财务顾问和会计师认为：

波发特收入确认的会计依据符合《企业会计准则》的规定，且与行业惯例一致，具有合理性。

二、对供应商的核查情况

（一）核查程序及核查范围

1、采购内控核查

独立财务顾问和会计师对报告期采购与付款流程进行了内部控制了解和测试， 主要程序包

括：了解采购与付款流程、穿行测试、控制测试等。

2、现场走访

独立财务顾问和会计师对各期主要供应商（包括外协供应商）进行了现场走访，查看供应商

的经营场所，询问供应商的基本信息、主营业务、股权结构、与波发特及其相关方之间的关联关

系、与波发特之间的业务往来、定价与结算方式、原材料价格波动情况等，对于外协供应商则着重

了解委外加工业务流程、定价原则和结算方式等，取得被访谈人签名的访谈记录。

独立财务顾问和会计师通过现场走访形式核查的供应商包括：

供应商名称 采购内容

苏州恒辉科技有限公司 腔体、盖板等

苏州宝罗机械工程有限公司 盖板、金属元器件等

苏州瑞可达连接系统股份有限公司 连接器等

无锡佳菱铝业有限公司 铝锭

日本电业 基板、五金件、线缆等

优联精密 金属元器件等

相城区太平爱赛特精密五金厂 零部件

苏州英维铂精密机械有限公司 机加工、金属元器件等

江苏联睿通信设备科技有限公司 五金件等

东山精密 电子装配等

东台君安电子科技有限公司 电子装配

苏州艾通华通讯有限公司 电子装配

太仓市锦飞电镀有限公司 表面处理

报告期各期，波发特对走访供应商的采购额及占采购总额的比例如下：

单位：万元

项目 2017年1-5月 2016年度 2015年度

走访供应商采购额 11,082.53 23,652.65 18,972.76

采购总额 14,843.32 32,049.47 23,182.14

占比 74.66% 73.80% 81.84%

3、函证

独立财务顾问和会计师分别向各期主要供应商（包括外协供应商）独立发出应付账款函证，

情况如下：

函证统计 2017年1-5月 2016年度 2015年度

发函金额合计 11,469.02 24,366.25 19,863.23

占采购总额比例 77.27% 76.03% 85.68%

回函金额合计 11,469.02 24,366.25 19,863.23

占采购总额比例 77.27% 76.03% 85.68%

上述回函均不存在差异。

4、采购付款核查

独立财务顾问和会计师对波发特与主要供应商的付款结算进行核查， 波发特与主要供应商

主要以银行承兑汇票方式结算。 对波发特大额付款结算的核查情况见本回复第16题相关内容。

5、工商信息查询

独立财务顾问和会计师访问国家企业信用信息公示系统或取得供应商的工商登记资料，查

询各期主要供应商（包括外协供应商）的经营范围、股权结构和主要人员，核查是否存在关联关

系。 工商信息查询的供应商覆盖各期采购总额比例分别达85.68%、77.72%和78.31%。

6、新增供应商核查

2016年波发特新开发了苏州英维铂精密机械有限公司（以下简称：英维铂）作为金属元器件

供应商，2016年度波发特对采用相同工艺的新老供应商的采购价格比较情况如下：

单位：元/件

原材料名称 英维铂 其他供应商

D22黄铜谐振器 2.31 2.32

D30紫铜谐振器 3.84 3.91

D29.4紫铜谐振器 5.17 5.18

D31紫铜谐振器 5.21 5.21

D27紫铜谐振器1 4.40 4.39

D27紫铜谐振器2 4.16 4.14

D27紫铜谐振器3 5.00 5.02

D15紫铜谐振器 2.21 2.21

D29.5紫铜谐振器 6.22 6.22

通过比较可见，波发特向新增供应商英维铂的采购单价与原有供应商差异较小，采购价格公

允。

7、采购订单核查

独立财务顾问和会计师查阅了各期前十大供应商（包括外协供应商）的采购框架协议（如

有），了解主要交易条款；抽取各期前十大供应商每年各三笔采购订单，取得每笔订单对应的各批

次入库单及发票,核查采购业务是否真实发生，账面采购金额是否准确。

8、外协加工定价方式核查

波发特外协加工业务分为电子装配、表面处理、机加工，通过现场走访询问外协加工供应商

了解加工定价模式，三类外协业务的定价方式如下：

外协加工业务类型 定价方式

机加工

机加工外协主要是为了弥补自身产能不足，因此主要参考机加工工序的

单位加工成本乘以外协加工单位的加工工时并加上合理的利润水平确

定价格。

表面处理 综合考虑喷涂面积和需要电镀的材质加上合理的利润水平确定价格。

电子装配

综合考虑辅助材料成本、加工报废率、装配及调测设备折旧费、人工费、

包装费用，并加上合理利润水平确定价格。

波发特通常将同一型号的委外原材料交由一家外协厂商加工， 以提高工装治具等辅助生产

设备的利用率，并能有效保证外协厂商员工的熟练度。 只有在外协量较大的部分型号会委托多家

外协厂商加工，故对各期相同型号委外加工的加工费进行抽查并横向对比分析价格，核查加工费

价格是否公允。

（1）电子装配各外协加工厂商的价格比较情况如下：

单位：元/件

2015年度

物料名称 供应商 单价

十六通道基站滤波器

东台君安电子科技有限公司 1,077.81

东山精密 1,096.00

双通道基站滤波器

东台君安电子科技有限公司 638.25

东山精密 611.31

1800MHz基站双工器

苏州艾通华通讯有限公司 658.94

东山精密 688.96

2016年度

物料名称 供应商 单价

十六通道基站滤波器

苏州艾通华通讯有限公司 889.62

东山精密 864.26

1800MHz基站双工器

苏州艾通华通讯有限公司 681.36

东山精密 683.33

1800MHz基站双工器

苏州艾通华通讯有限公司 620.32

东山精密 588.03

800MHz基站双工器

苏州艾通华通讯有限公司 1,117.63

东山精密 1,126.44

2017年1-5月

物料名称 供应商 单价

十六通道基站滤波器

东台君安电子科技有限公司 716.15

苏州艾通华通讯有限公司 715.08

800MHz基站双工器

苏州艾通华通讯有限公司 1,156.04

东山精密 1,121.00

（2）表面处理各外协加工厂商的价格比较情况如下：

单位：元/套

物料名称 供应商

2017年1-5月单

位加工费

2016年度

单位加工费

十六通道基站

滤波器腔体

苏州市康普来表面处理科技有限公司 115.38 120.84

太仓市锦飞电镀有限公司 118.38 122.53

四通道基站滤

波器腔体

苏州市康普来表面处理科技有限公司 36.24 38.13

太仓市锦飞电镀有限公司 37.15 39.06

800MHz基站双

工器腔体

苏州市康普来表面处理科技有限公司 78.63 78.63

太仓市锦飞电镀有限公司 83.34 83.35

1800MHz基 站

双工器腔体

苏州市康普来表面处理科技有限公司 - 76.93

太仓市锦飞电镀有限公司 - 82.77

1800MHz基 站

双工器腔体

苏州市康普来表面处理科技有限公司 - 81.97

太仓市锦飞电镀有限公司 - 82.77

800&900MHz

双频合路器腔

体

苏州市康普来表面处理科技有限公司 - 199.23

太仓市锦飞电镀有限公司 177.29 194.31

报告期，波发特不同外协加工商对相同型号原材料的加工费差异较小，加工费定价具备公允

性。

9、分析性程序

在上述1-8项核查程序的基础上，独立财务顾问和会计师对各项核查结果进行了交叉验证。

（二）核查结论

经核查，独立财务顾问和会计师认为：

1、主要供应商与波发特的关联关系

根据工商查询及现场走访等相关核查， 波发特主要供应商 （包括外协供应商） 中，

2015-2016年度的供应商优联精密为波发特主要股东、董事张嘉平经营的个体工商户，目前优联

精密已停止经营；日本电业持有波发特子公司恩电开20%股权。 除此之外，其余供应商与波发特

不存在关联关系。

2、采购金额准确性

根据函证、现场走访及采购订单抽查，波发特主要供应商（包括外协供应商）采购金额真实、

准确、完整。

3、外协加工费用公允性

波发特与外协供应商采取的定价模式符合外协加工业务的特点， 体现了市场化定价的基本

原则；波发特与外协供应商间外协加工价格基本保持一致；公司与主要外协供应商不存在关联关

系，不存在利益输送的情形。 综上所述，波发特报告期内外协加工费用具备公允性。

【补充披露情况】

以上内容已在修改后的重组交易报告书“第四节、七、（六）、6、对营业收入的核查情况” 和

“第四节、七、（七）、6、对供应商的核查情况”中补充披露。

【核查意见】

经核查，独立财务顾问认为：报告期内波发特的收入确认真实、准确和完整，营业收入的增长

及变动具有合理性；营业收入的确认依据符合《企业会计准则》的规定，且与行业惯例一致，具有

合理性。 对于供应商是否存在关联关系已充分识别认定并披露。 波发特对供应商的采购金额准

确，外协加工费定价公允。

经核查，会计师认为：报告期内波发特的收入确认真实、准确和完整，营业收入的增长及变动

具有合理性；营业收入的确认依据符合《企业会计准则》的规定，且与行业惯例一致，具有合理

性。 对于供应商是否存在关联关系已充分识别认定并披露。 波发特对供应商的采购金额准确，外

协加工费定价公允。

15、申请材料显示，1）报告期2015年至2017年1-5月，波发特实现营业收入28,369.14万元、

45,885.24万元和22,337.44万元，呈增长趋势，主要系波发特产品线不断丰富和产品销售规模扩

大所致。其中，射频器件实现营业收入28,333.39万元、35,949.86万元和16,321.32万元。2）报告期

2015年至2017年1-5月， 波发特综合毛利率分别为19.73%、16.21%和13.84%， 呈现逐年下降趋

势，各主要产品毛利率均呈现逐年下降的趋势，其中射频器件业务2017年1-5月业务毛利率下降

主要因为客户对成熟产品的年度价格调整，以及2017年国内三大运营商招标时间推迟，导致当年

1-5月波发特销售规模相对较低，而人工、折旧、房租等固定成本相对刚性。 请你公司：1）结合报

告期2015年及2016年国内三大运营商招标时间， 补充披露波发特射频器件业务2017年1-5月与

2016年同期相比的变化情况，波发特射频器件业务是否存在季节性，上述信息披露是否准确，营

业收入确认是否准确。2）结合波发特各主要产品的销售价格变动及主要原材料采购价格变动、营

业成本中固定费用及可变费用的占比， 进一步补充披露波发特报告期各主要产品及综合毛利率

持续出现下降的具体原因及合理性，波发特持续盈利能力是否稳定。 请独立财务顾问和会计师核

查并发表明确意见。

【回复】

一、 结合报告期2015年及2016年国内三大运营商招标时间， 补充披露波发特射频器件业务

2017年1-5月与2016年同期相比的变化情况，波发特射频器件业务是否存在季节性，上述信息披

露是否准确，营业收入确认是否准确。

1、波发特射频器件业务的季节性及波动原因

波发特的射频器件业务根据通信运营商和通信集成商的招标、 中标情况而存在一定的季节

性。 国内三大运营商一般在每年10-11月期间启动基站集成设备的年度采购招标，通信集成商在

中标后根据中标情况，将不同产品及不同型号的采购需求分拆为各个招标项目，在每年四季度期

间向合格供应商进行不同产品及型号的招标。 此外，通信集成商在每年二季度根据其更为精确的

当年采购量预测，对超出年度招标数量部分进行扩容性招标。 波发特在中标并且签署订单之后根

据订单时间要求安排生产，因此，波发特生产季节性与运营商资本支出、运营商项目布设时点安

排以及集成商订单需求时间等因素紧密相关。

2017年1-5月， 波发特射频器件业务实现营业收入16,321.32万元， 其中国内业务收入12,

890.96万元，相对于2016年同期国内业务收入的16,497.53万元降低了21.86%。 根据运营商半年

报显示，三大运营商2017年上半年及去年同期资本开支情况如下：

单位：亿元

运营商 2017年1-6月 2016年1-6月

中国移动 370 462

中国联通 91 181

中国电信 411 407

波发特射频器件产品销售终端以中国联通和中国移动两家为主。 从资本开支来看，随着国内

4G网络进入建设稳定期， 中国联通和中国移动的资本支出较上年同期均有较大幅度的减少；此

外，从项目布设时点来看，中国移动NB-IoT项目招标自今年年中伊始。 因此，通信运营商资本支

出的减少以及运营商项目布设时点的推后对波发特2017年1-5月的营业收入有所影响。

2017年6-9月，随着中国移动NB-IoT项目的推进以及运营商扩容招标的开展，波发特射频

器件国内销售收入稳步提升，期间收入合计13,006.46万元（未经审计），月均收入达3,251.62万

元，相对于1-5月有明显提升。

2、波发特的收入确认政策

波发特主要向设备集成商销售射频器件和基站天线，销售合同不涉及安装义务，以买方收到

货物为风险报酬转移时点，因此波发特的收入确认政策为：

国内销售：公司在将产品运至买方指定的地点，并取得经买方签收的签收单回执联或客户的

入库单回执联后确认收入。

出口销售：产品报关出口后，公司收齐装箱单、发票、报关单（或通过电子口岸查询系统查询

确认货物出口）后确认销售收入。

报告期内，公司严格按照上述收入确认政策确认收入。

综上所述，波发特的射频器件业务根据通信运营商和通信集成商的招标、中标情况而存在一

定的季节性。 2017年1-5月，下游行业，通信运营商资本支出的减少以及运营商项目布设时点的

推后对波发特的营业收入有所影响。 相关信息披露准确，营业收入确认真实、准确。

二、结合波发特各主要产品的销售价格变动及主要原材料采购价格变动、营业成本中固定费

用及可变费用的占比， 进一步补充披露波发特报告期各主要产品及综合毛利率持续出现下降的

具体原因及合理性，波发特持续盈利能力是否稳定

1、主要产品价格变动情况

报告期内，波发特主要产品的销售均价变动情况如下：

单位：元/件

项目 2017年1-5月 2016年度 2015年度

射频器件 933.71 894.50 1,072.83

天线 6,459.67 7,139.88 -

报告期内， 波发特主要产品的销售价格整体有所下降， 主要是受下游通信行业需求情况影

响。 波发特主营业务系通信基站射频器件和天线的研发、生产与销售服务，产品的销售与通信运

营商的固定资产投资规模密切相关。 近年来，信息技术创新代际周期大幅缩短，通信技术迭代频

繁，运营商的固定资产投资规模受通信技术迭代影响呈现出明显的周期性特征。 通信运营商一般

在新技术正式商用前二年左右将会开始进行试验性建设， 正式商用时运营商将会开始通信设备

的批量化招标采购，经过2-3年的高速建设期之后固定资产投资规模逐步平稳。 以4G技术时代为

例，2014年为4G启动商用的第一年，自2014年至2015年间，由于技术的全面应用和基站的快速投

资，基站数量爆发式快速增长。 2016年以来，运营商的需求则集中在提高网络覆盖率，扩大热点地

区容量和新应用场景建设，需求趋于平稳。 伴随运营商需求变化，波发特各类产品的价格也会同

步调整。 网络建设初期，产品销售价格相对较高；在网络建设平稳期时，随着成熟度提升，产品的

销售价格有所下降，从而对销售毛利率产生一定的影响。

2、主要原材料价格变动情况

报告期内，波发特采购的主要原材料采购变动价格如下：

单位：万元、元/千克、元/个

项目

2017年1-5月 2016年度 2015年度

采购金额 采购均价 采购金额 采购均价 采购金额 采购均价

金属元器件 1,267.27 1.53 1,924.02 1.07 1,371.09 0.75

连接器 964.01 7.26 1,718.09 6.60 1,674.92 6.80

盖板 612.82 23.24 1,171.34 25.60 1,409.22 29.14

铝锭 1,431.98 13.20 3,383.40 12.43 - -

基板 697.56 8.04 666.68 10.91 - -

五金件 1,368.70 8.85 1,691.39 9.71 - -

线缆 645.72 45.81 846.91 45.34 27.13 10.19

腔体 - - - - 5,984.27 332.26

合计 6,988.06 - 11,401.74 - 10,466.63 -

报告期内，部分主要原材料金属元器件、连接器、铝锭价格上涨，导致单位产品材料成本增

加。 关于波发特报告期各主要原材料采购均价变动的具体原因及合理性，详见本回复第12题。

3、成本构成变化情况

波发特营业成本中固定成本主要包括人工费、折旧和租赁费，变动成本主要包括材料成本和

除折旧、租赁费外的制造费用。 报告期内，波发特营业成本中固定成本和变动成本的构成情况如

下：

单位：万元

项目 2017年1-5月 2016年度 2015年度

固定成本: 2,829.14 5,187.54 2,036.09

其中：人工费 2,090.40 3,745.16 1,617.85

折旧 505.83 1,016.05 64.99

租赁费 232.91 426.32 353.25

固定成本占营业成本比例 14.73% 13.54% 8.94%

变动成本： 16,374.36 33,121.38 20,737.15

其中：材料费用 15,368.63 31,247.64 20,050.92

制造费用[注] 1,005.73 1,873.74 686.23

变动成本占营业成本比 85.27% 86.46% 91.06%

营业成本 19,203.50 38,308.92 22,773.24

注：此处制造费用不含折旧、租赁费。

报告期内，波发特固定成本占营业成本的比例不断提升，报告期各期分别为8.94%、13.54%和

14.73%，固定成本增长主要源于人工费用上升和折旧增加。 近年来，波发特所在的苏州地区国民

收入水平上升较快，而且存在一定的人工短缺的情形。 为了保证生产持续稳定，波发特加大了在

人力方面的投入，提高了员工薪酬总水平，使得固定成本显著增长。 波发特购置了压铸、机加工设

备延伸产业链，新增机器设备原值3,482.46万元，使得折旧成本快速增长。

4、毛利率变化分析

报告期各期,波发特各主要业务的毛利率情况如下：

项目 2017年1-5月 2016年度 2015年度

综合毛利率 14.03% 16.51% 19.73%

主营业务毛利率 13.84% 16.21% 19.73%

其中：射频器件 14.78% 17.28% 19.73%

天线 13.68% 14.80% -

精密结构件 5.10% 7.89% -

2016年度，受我国通信行业建设逐步进入平稳期影响，波发特主要产品射频器件销售价格有

所下降，影响波发特销售毛利率。

2017年1-5月，受国内电信运营商推迟采购影响，波发特对中兴通讯的销售规模较上年同期

有所下降，但人工费等固定成本开支有所增长，导致固定成本占营业成本的比例上升了1.20个百

分点。同时铝锭等主要原材料价格上涨，又带动材料成本上升。在上述两因素共同影响下，波发特

2017年1-5月毛利率有所下降。

2017年1-9月，随着各大运营商采购规模扩大，波发特销售情况有明显改善，2017年1-9月波

发特实现营业收入42,113.61万元， 综合毛利率为15.63%（未经审计）。 波发特未来经营情况良

好，具有稳定的持续盈利能力。

【补充披露情况】

以上内容已在修改后的重组交易报告书“第九节、三、（三）、1、利润表科目分析” 中补充披

露。

【核查意见】

经核查，独立财务顾问认为：波发特的业务受到下游电信运营商资本支出节奏影响，存在一

定的季节性；波发特的营业收入确认准确；波发特毛利率变动符合公司经营的实际情况，具备稳

定的持续盈利能力。

经核查，会计师认为：波发特毛利率变动主要系各产品价格、产品成本及产品结构的变动所

致，符合公司经营的实际情况。

16、 申请材料显示，1） 报告期2015年至2017年5月31日， 波发特应收票据金额分别为8,

794.37万元、12,194.43万元和14,714.47万元，占总资产比例分别为27.71%、25.32%和29.46%，其

中主要为银行承兑票据。2）波发特为了提高营运资金使用效率，将收到的票据多用作开具银行承

兑汇票的质押物， 报告期各期末波发特用于质押的票据余额分别为8,566.45万元、8,230.44万元

和9,491.48万元。3）报告期2015年至2017年5月31日，波发特应付票据金额分别为7,872.05万元、

15,515.74万元和15,568.47万元。 请你公司：1）进一步补充披露波发特将收到的票据用作开具银

行承兑汇票质押物的原因及合理性。 2）补充披露波发特大额票据的明细情况，包括开具人、背书

转让人、金额、期限、是否用于质押、质押所在银行等，并结合波发特的业务情况补充披露相关的

票据流转是否具备真实的商业背景。 请独立财务顾问和会计师补充披露针对波发特相关票据业

务真实性的核查情况。 请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、波发特将收到的票据用作开具银行承兑汇票质押物的原因及合理性

为了保证货款回收的及时性和安全性， 波发特与中兴通讯主要以银行承兑汇票进行货款结

算。 同时为了提高营运资金使用效率，波发特与供应商也以银行承兑汇票结算。

波发特需要支付的采购款较为分散，向单一供应商单次支付的金额较小，而从中兴通讯处收

到的票据均为大额票据，在手的票据金额与对外支付需求不一致，无法进行背书支付。 若将收到

的大额票据贴现取得现金，再以保证金方式开具小额票据，波发特则需承担贴现利息和手续费，

增加了企业财务费用。 因此，波发特将收到的大额票据用作开具银行承兑汇票质押物，根据支付

需求，开具小额银行承兑汇票与供应商结算。 通过上述操作，实现了对在手票据的有效利用，节约

了票据贴现费用，减少对流动资金的占用。

二、波发特大额票据的明细情况，包括开具人、背书转让人、金额、期限、是否用于质押、质押

所在银行等，并结合波发特的业务情况补充披露相关的票据流转是否具备真实的商业背景。

1、波发特收到的大额应收票据明细情况

结合波发特业务情况，确定金额500万元以上票据为大额票据。报告期内，波发特收到的大额

应收票据均为银行承兑汇票，具体情况如下：

2015年度大额应收票据

票据号码 出票人 前手

金额（万

元）

期限

处理情

况

质押/贴现

所在银行

30600051�

21850498

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

4,279.33

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

30600051�

21853180

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,228.28

5个

月

质押

苏州银行太

平支行

20100051�

20058811

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

1,202.99

5个

月

背书

30700051�

30246353

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,975.61

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

30600051�

21856462

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

1,466.44

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

30600051�

21857135

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,626.11

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

30700051�

30249435

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,489.54

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1301584000

0732015�

0720029955

763

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

811.51

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1301584000

0732015�

0814031070

643

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

898.38

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1102584002

7252015�

0922032919

345

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

600.00

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1307584008

0562015101

9034002058

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

718.55

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

20100051�

20130352

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,423.94

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

20100051�

20130407

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,125.58

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

2015年度小

计

28,

846.27

2016年度大额应收票据

票据号码 出票人 前手

金额（万

元）

期限

处理情

况

质押/贴现

所在银行

1307584008

0562016�

0226041356

142

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

500.00

5个

月

贴现

宁波银行相

城支行

1307584008

0562016�

0226041355

993

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

1,000.00

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1307584008

0562016�

0226041355

985

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

1,000.00

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1307584008

0562016�

0226041355

977

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

1,000.00

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1307584008

0562016�

0226041356

011

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

800.00

5个

月

贴现

宁波银行相

城支行

1307584008

0562016�

0226041356

003

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

800.00

5个

月

贴现

宁波银行相

城支行

1307584008

0562016�

0226041356

118

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

600.00

5个

月

贴现

宁波银行相

城支行

1301584000

0732016�

0317042395

757

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

6,523.68

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

20100051�

20130494

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,985.00

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1301584000

0732016�

0517045959

831

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,535.82

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1301584000

0732016�

0616047982

126

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

4,936.02

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1301584000

0732016�

0715050141

829

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,627.37

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1301584000

0732016�

0818052644

814

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,773.92

5个

月

质押

招商银行相

城支行

1301584000

0732016�

0918055002

751

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

1,859.30

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1307584008

0562016�

1020057798

714

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,007.67

5个

月

贴现

招商银行相

城支行

1306584001

1492016�

1122061056

625

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,597.22

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1301584000

0732016�

1222064641

867

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,874.60

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

2016年度小

计

38,

420.60

2017年1-5月大额应收票据

票据号码 出票人 前手

金额（万

元）

期限

处理情

况

质押/贴现

所在银行

1201584099

9962017�

0119068581

377

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,289.49

5个

月

质押

中信银行苏

州分行

1306584001

1492017�

0221071602

281

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,645.30

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

1105584000

4402017�

0322075741

712

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

3,522.18

5个

月

贴现

宁波银行苏

州分行

1201584099

9962017�

0424080293

070

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

2,556.69

5个

月

质押

中信银行苏

州分行

1201584099

9962017�

0424080293

070

中兴通讯股份有

限公司

深圳市中兴康讯电

子有限公司

4,040.19

5个

月

质押

宁波银行相

城支行

2017年1-5

月小计

17,

053.86

报告期内， 波发特收到的大额应收票据均系从客户深圳市中兴康讯电子有限公司背书转让

取得，出票人为中兴通讯股份有限公司，深圳市中兴康讯电子有限公司系中兴通讯股份有限公司

的全资子公司。 深圳中兴康讯电子有限公司系波发特的主要客户，波发特取得票据的金额与向深

圳中兴康讯电子有限公司销售情况相符，具有真实的交易背景。 波发特收到票据后大部分用于质

押开具票据用于对供应商付款结算，少量用于贴现或对供应商背书付款。

2、波发特开具的大额票据情况

报告期内， 波发特会以票据结算各类采购款， 开具的票据包括银行承兑汇票和商业承兑汇

票。 根据波发特业务情况，确定金额在100万元以上的应付票据为大额票据。 报告期内，波发特开

具大额票据的具体情况如下：

(上接A54版)

（下转A56版）


