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以下資料由銓寶工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：銓寶工業股份有限公司 (股票代號：4575)

	輔導推薦證券商
	華南永昌綜合證券股份有限公司、日盛證券股份有限公司、宏遠證券股份有限公司、康和綜合股份有限公司、大慶證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	華南永昌綜合證券(股)公司 李宗哲(02)2545-6888#8100

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購銓寶工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	華南永昌綜合證券(股)公司
	日盛證券(股)公司
	宏遠證券(股)公司
	康和綜合證券(股)公司
	大慶證券(股)公司

	認購日期
	107年11月13、14日

	認購股數（股）
	607,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	1.81%
	0.30%
	0.30%
	0.30%
	0.30%

	認購價格
	每股新台幣58元

	認購價格之訂定
依據及方式
	1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
2.基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括(1)市場基礎法：①本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及②股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；(2)成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；(3)收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購銓寶工業股份有限公司(以下簡稱銓寶公司)僅就市場基礎法-本益比法進行評估。
銓寶公司成立於民國70年11月20日，目前實收資本額為新台幣335,625仟元，該公司主要生產並銷售寶特瓶吹瓶機設備，提供國內外礦泉水廠、碳酸飲料工廠、乳製品、日化產品、食用油及醫療等產業，生產其前段充填所需的PET容器，以及提供加工機具所需的各式精密鑽夾頭等。考量該公司所處產業、業務產品性質及營業規模等因素，選擇程泰機械股份有限公司(上市公司：1583)、百德機械股份有限公司(上櫃公司：4563)及健椿工業股份有限公司(上櫃公司：4561)作為該公司之採樣同業。茲就本推薦證券商採用本益比法及股價淨值法之訂價依據分述如下：
(1)本益比法

針對上述採樣同業107年7月份至9月份之本益比列示說明如下：
公司/月份

107年7月

107年8月

107年9月

平均

程泰(1583)
9.24
9.23
8.73
9.07
百德(4563)
14.49
12.68
11.39
12.85
健椿(4561)

22.09
19.29
16.54
19.31
上市－電機機械

21.97
21.09
20.78
21.28
上櫃－電機機械

17.18
15.47
14.68
15.78
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司
由上表得知，銓寶公司之採樣同業及上市櫃電機機械類股最近三個月之平均本益比約在9.07倍~21.28倍之間，若以該公司107年上半年度經會計師核閱之合併財務報告稅後純益及106年下半年經會計師查核之合併財務報告稅後純益共計為100,626仟元，以該公司截至目前實收資本額335,625仟元計算，其每股稅後盈餘約為3元，依上述本益比區間計算參考價格區間為27.21元至63.84元。
(2)股價淨值法

取得採樣公司及上市櫃電機機械類股107年7月至9月之平均股價淨值比，得出採樣公司及上市櫃電機機械類股之股價淨值比區間，再按銓寶公司106年12月底每股淨值推算價格區間。採樣同業及上市櫃電機機械類股107年7月至9月股價淨值比資訊如下：
公司/月份

107年7月

107年8月

107年9月

平均

程泰(1583)
1.65
1.65
1.56
1.62
百德(4563)
2.83
2.48
2.22
2.51
健椿(4561)

2.76
2.41
2.07
2.41
上市－電機機械

2.03
1.98
1.95
1.99
上櫃－電機機械

2.05
2.01
1.92
1.99
資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司
採樣公司及上市櫃電機機械類股107年7月至9月之平均股價淨值比為1.62倍~2.51倍，以該公司107年6月底每股淨值25.66元推算，參考價格區間為每股41.57元~64.41元。

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價法計算該公司合理價格，另並參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，與該公司共同議定之興櫃認購價格為58元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)


･台北國際橡塑膠機器展-研究發展創

	產品佳作獎、優等獎

	

民

	89年

	･免板手式夾頭獲得台灣精品獎，同年授權專利給美國大廠JACOBS獲得台灣政府頒發中小企業最高榮譽的小巨人獎，同年獲得台灣精品肯定

･成功開發五加侖寶特瓶(PET)吹瓶機，10月參加義大利米蘭展，為廣大市場接受

･CPSB-4000H微電腦控制寶特瓶(PET)熱瓶吹瓶機設備開發案，取得經濟部工業局核准為主導性新產品


	民國90年

	･中國全冠廠開始量產PET吹瓶機

･台北國際橡塑膠機器展-研究發展創新產品優等-新機型CPSB-2000W
･推出五加侖全自動寶特瓶(PET)吹瓶機，並參加法國巴黎展成功導入市場

･開發完成接桿一體式夾頭以及放電加工專用夾頭並成功打開市場

･CPCM系列結晶機及CPHB系列半自動吹瓶機等機種，通過TUV機械安全指令及低電壓安全指令取得歐盟“CE標誌”


	民國91年

	･配合市場需求成功推出全自動PP吹瓶機，獲市場青睞

･推出鳳凰系列機種，技術創新、性能提昇、申請專利超過10件

･開發新型絲攻夾頭及EX-POWER刀把雙向夾頭 並取得10多個國家專利及公開上市


	民國92年

	･開發完成SDS系統式工具夾頭及醫療用途之夾頭

･CPCM-8000結晶機推出上市

･推出全系列不銹鋼夾頭、精密式絲攻夾頭、EDM等用途夾頭。並全力發展燈泡製程夾具


	民國93年

	･奈米級PP容器二段式射拉吹成型技術，取得經濟部技術處SBIR新技術推動計劃

･研發成功CPSB-TS4000、TSS6000高產能全自動寶特瓶(PET)吹瓶機，參加2004年台北國際橡塑膠機器展-研究發展創新產品佳作獎


	民國94年

	･資本額增加至8,484萬元

･成立銓寶(泰國)分公司，做為公司開創東南亞市場之重要據點


	民國95年

	･台北國際橡塑膠機器展-研究發展創新產品佳作獎

･資本額增加至11,200萬元

･與美國Husky公司合作，尋求策略聯盟，建立PET射出機、吹瓶機整條生產線能力

･研發成功旋轉式高產能之寶特瓶(PET)吹瓶機CP-SBR-10/CP-SBR-10H，進入高產能的高端技術領域


	民國96年

	･參與經濟部科技研究發展專案”全電式塑化成型控制與設備技術整合性計畫”


	民國97年

	･成功開發亞太首部全電直線式寶特瓶(PET)吹瓶機CPSB-LS6000

･台北國際橡塑膠機器展-中空成型機類優等獎


	民國99年

	･超過6000坪的台中烏日總部啟用


	民國101年

	･塑橡膠機械競賽-研究發展創新產品優等獎


	民國102年

	･獲頒台灣經濟部第一屆「潛力中堅企業」表揚


	民國103年

	･經濟部技術處產業創新成果

･台灣智慧財產管理規範「TIPS」基礎驗證


	民國105年

	･獲選為工業局工業4.0智慧製造示範工廠

･銓寶精科廠落成，同年增資到2.6億，已經成為大中華擁有四個廠區、員工人數超過500人的大型工業集團。


	民國106年

	･工研院金屬產業智機化提升分包計畫智慧製造示範廠家


	民國107年

	･台北國際橡塑膠機器展-中空成型機類佳作獎

･2018台北國際橡塑膠機器展-智慧機械大獎
･經財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心核准公開發行。


	三、經營理念：
實踐「誠信、品質、創新、服務」四個理念，提出有價值的主張，贏得所有人對[image: image2.png]Chum POwer



品牌的肯定與信賴。
· 誠信－用誠信建立商譽：對品質誠信、對利害關係人誠信、對社會國家誠信。

· 品質－用品質塑造未來：人員品質、環境品質、製程品質、產品品質、服務品質。

· 創新－用創新成就夢想：產品創新、製程創新、服務創新、經營模式創新。

· 服務－用服務贏得滿意：顧客導向服務、產品全生命週期服務。

四、未來展望：

(一)短期發展計畫

1.PET吹瓶機部分：

A.經營策略

a.持續發展飲料業與包裝業需求的產品系列。

b.整合水平與垂直供應鏈提供整廠設備規劃。

c.強化並精進核心技術，保持競爭優勢。

d.提升供貨能力降低存貨周轉率。

e.加強售服能力訓練，提升組織售服能力，進而增加客戶滿意度。

f.美元外匯變化應變能力強化。

B.產品研發

a.一段式系列產品延伸機種。

b.射吹灌旋四機一體機台研發。

c.經濟型直線式吹瓶機開發。

d.LSS14機型開發。

e.五加侖全自動把手瓶機台開發

f.偏心瓶機種開發。

g.全自動雙穴機台線上檢測與安裝把手瓶開發。

h.強化搭配快速換模的出瓶風送道開發。

C.產銷政策

a.整合集團資源強化自製能力。

b.供應商簽訂年度合約，提升品質與縮短交期。

c.關鍵性零組件建立售服庫存，提升服務品質。

d.強化內部教育訓練，提升效率與品質。

2.精密元件(鑽夾頭、刀桿)頭部分：

A.研發策略

a.發展高轉速、高精度、高剛性之精密鑽夾頭、刀桿系列產品，滿足客戶需求。

b.因應客戶及市場需求，在系列產品當中，增加規格衍生品。

c.改善製程，降低成本，縮短工時。

B.行銷及營運策略

a.積極參與國內外主要具代表性展覽，開發經銷代理，拓展客源。

b.刊登國內外主要相關領域之專業雜誌期刊。

c.利用電子商務平台，增加曝光度。

d.與客戶保持良好互動，提高客戶服務滿意度。

e.相關作業程序皆依循SOP、SIP。

f.持續安排員工多樣化的教育訓練，提升專業技能。

(二)長期業務發展計畫

1.PET吹瓶機部分：

A.行銷策略

a.積極收集市場資訊，並搭配區域性展會，以協助業務推展。

b.強化參展目的性與市場性，提升國際市場未來供需狀況與成長性。

c.深入了解飲料業與包裝業需求，提供整廠服務。

d.增強銷售組織人力與能力，確實掌握市場脈動。

B.產品研發方向

a.發展高產能旋轉式吹瓶機，以對應市場需求。

b.整合多機一體應用，滿足未來市場發展。

c.搭配智慧化工業4.0應用，提升產品效率。

d.結合影像偵測與產品包裝，規劃全自動生產線配置。

e.對應市場高品質產品需求，發展一段式完整系列機種。

C.生產策略

a.加速零組件自製率，引進全自動與高精度加工設備，提升產品品質與縮短交期。

b.工作流程優化，建立標準確保品質。

c.強化生產效率，快速對應市場變化。

2.精密元件(鑽夾頭、刀桿)部分：

A.研發策略

a.廣泛接觸客戶、經銷代理，深入了解發掘市場端需求。

b.配合產業人才扎根計畫，培育增補研發人員。

c.加強研發人員對於CNC加工的認知。

B.行銷及營運策略

a.公司官網搜尋關鍵字優化。

b.積極參與重要市場展覽，以及新興市場展覽。

c.提升營業人員國際觀。

d.導入CRM系統。

e.引進高速高精度加工設備，提高自製率及提升品質。

f.計畫性培育員工，達到適才適所。


                                                                          


	主要業務項目：

主要係生產並銷售寶特瓶吹瓶機設備提供國內外礦泉水廠、碳酸飲料工廠、乳製品、日化產品、食用油及醫療等產業，生產滿足其前段充填所需的PET容器及提供加工機具所需的各式精密鑽夾頭等。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
1.PET吹瓶機產業：

上　　　　　　　　游

(原料)

中　　　　　　　　游

(設計、加工製造)

下　　　　　　　游

(製造業)
PET原料
飲料業
PET瓶胚
酒精飲料業
鋼鑄鐵元件
非酒精飲料業
傳動元件
農業及環境用藥業
五(鈑)金零件
清潔用品業
精密軸承

吹瓶機

化妝品業
空、油壓元件
藥品及醫用製品業
電控元件

食用油業

精密加熱元件

乳品業

精密高壓元件

調味品業

飲用水業

塑膠製品業

2.精密元件(鑽夾頭、刀桿)產業：
上　　　　　　　　游
中　　　　　　　游
下　　　　　　　游
鋼鑄鐵元件

國防工業

傳動元件

航太工業

五金元件及零配件

汽車工業

精密主軸


工具機


半導體工業

空油壓元件

機械工業

電控元件

軌道車輛工業

機械設備之沖壓零組件

醫療產業



	產品

名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收金額(仟元)
	佔總營收比重(%)

	PET吹瓶機
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	提供國內外礦泉水廠、碳酸飲料工廠、乳製品、日化產品、食用油及醫療等產業，生產滿足其前段充填所需的PET容器。
	800,784
	75.55

	精密元件(鑽夾頭、刀桿)
	[image: image8.png]



	主要應用在綜合加工機、銑床、鑽床、電動手工具等設備。
	213,082
	20.10

	其他(註)
	
	為開發中的產品
	46,044
	4.35

	合     計
	1,059,910
	100.00


註:為開發中的產品(非吹瓶機、精密元件)
                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                    

	年度
項目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(註2)
	105年

(註2)
	106年
	107年截至9月份止(自結數)

	營業收入
	798,804
	752,445
	939,230
	1,052,939
	1,059,910
	770,192

	營業毛利
	306,855
	281,854
	351,379
	373,229
	385,571
	221,853

	毛利率(%)
	38.41
	37.46
	37.41
	35.45
	36.38
	28.80

	營業外收入
	22,855
	37,822
	39,196
	30,460
	60,798
	45,274

	營業外支出
	36,382
	11,205
	24,072
	12,565
	36,977
	11,998

	稅前損益
	97,248
	156,798
	97,932
	138,383
	150,218
	68,186

	稅後損益
	81,154
	126,296
	65,371
	107,148
	116,289
	53,368

	每股盈餘（元）
	追溯調整前
	4.18
	5.05
	2.61
	4.08
	4.20
	1.59

	
	追溯調整後
	4.18
	5.05
	2.49
	3.89
	4.20
	1.59

	股利發放
	現金股利(元)
	1
	1
	0.5
	0.5
	1.5
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	0.5
	0.5
	-
	-


註1：102及103年度財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列。

註2：105年度起採用國際財務報導準則，附列104年度之可比較資料，各年度財務報告皆經會計師查核簽證。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	102年

(註1)
	103年

(註2)
	104年

(註2)
	105年

(註2)
	106年

(註2)

	流動資產
	394,571
	390,424
	788,303
	974,974
	1,070,268

	基金及長期投資
	77,793
	224,498
	-
	-
	920

	固定資產
	532,034
	547,025
	862,990
	889,967
	878,188

	無形資產
	1,380
	-
	8,692
	5,524
	8,206

	其他資產
	40,500
	39,492
	81,243
	74,944
	112,067

	資產總額
	1,046,278
	1,201,439
	1,741,228
	1,945,409
	2,069,649

	流動
負債
	分 配 前
	593,076
	503,247
	897,500
	985,496
	908,497

	
	分 配 後
	612,476
	528,247
	910,000
	998,621
	954,341

	長期負債
	141,108
	184,347
	279,880
	322,032
	370,937

	其他負債
	104
	208
	15,095
	7,415
	10,717

	負債
總額
	分 配 前
	734,288
	687,802
	1,192,475
	1,314,943
	1,290,151

	
	分 配 後
	753,688
	712,802
	1,204,975
	1,328,068
	1,335,995

	股本
	194,000
	250,000
	250,000
	262,500
	275,625

	預收股本
	－
	－
	－
	－
	30,000

	資本公積
	57
	30,471
	30,471
	30,471
	46,971

	保留
盈餘
	分 配 前
	115,448
	222,344
	273,538
	355,686
	445,725

	
	分 配 後
	96,048
	197,344
	248,538
	329,436
	399,881

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	其他權益
	－
	－
	(5,256)
	(18,191)
	(18,823)

	累積換算調整數
	2,485
	10,823
	－
	－
	－

	股東權益總額
	分 配 前
	311,990
	513,638
	548,753
	630,466
	779,498

	
	分 配 後
	292,590
	488,638
	536,253
	617,341
	733,654


註1：102年度財務資訊係依據ROC GAAP編製之個體財務報表填列。

註2：105年度起採用國際財務報導準則，附列104及103年度之可比較資料，各年度財務報告皆經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	104年
	105年
	106年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	37.41
	35.45
	36.38

	
	流動比率(%)
	87.83
	98.93
	117.81

	
	應收帳款天數(天)
	55.58
	33.49
	28.54

	
	存貨週轉天數(天)
	260.16
	232.20
	248.77

	
	負債比率(%)
	68.48
	67.59
	62.34


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image11.png]



公司概況資料表
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