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 评级调整——联合将云南祥鹏航空列入信用评级观察名单。 

【点评】祥鹏航空被列入信用评级观察名单主要原因是近期海

航系负面新闻较多，导致祥鹏航空再融资难度加大，短期偿债

压力上升。 

 债务违约——丹东港集团答复“15 丹东港 MTN001”、“13 丹东港

MTN1”债券持有人会议决议。 

【点评】丹东港集团已有多期债券出现实质性违约，信用风险

进一步恶化，受违约影响，丹东港集团现融资困难且生产经营

受到影响，未来债务偿付仍存在很大的不确定性。 

 航空——天津保税区投资有限公司计划对天津航空增资 4 亿元。 

【点评】本次增资意在推进天津航空发展成为区域航空枢纽，

有利于提高天津航空的运营能力。 

 港口——大连港集团、营口港务集团完成股东变更工商手续。 

【点评】未来，辽宁港航发展作为辽宁省港口资源整合平台，

对大连港、营口港进行统筹安排，进一步细化区域性分工，有

利于各港口经营效益的提升。 
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 行业数据——1 月公路及铁路客运量下降，货运需求稳步上升；民

航旅客周转量增速处于低位；港口货物吞吐量及集装箱吞吐量保持

增长。 

 行业政策——《民航航班时刻管理办法》自 2018 年 4 月 1 日起施行。 

【点评】《民航航班时刻管理办法》推动了航班时刻市场化配置

进程，明确航班时刻优先配置量化规则和历史时刻优先权，三

大航存量优质时刻价值进一步提升。 

 新发债——本期新发 16 只债券，共募集资金 347.5 亿元，发债规

模环比增长 9.9%，以公募发行为主，债项级别均在 AA 及以上。 

 债市波动——由于履行债券提前偿还条款兑付 20%本金，“13 武汉

地铁债/PR 武地铁”和“13 贵阳城发债”债券价格跌幅超过 10%。 

 债务到期情况——2 月，大公评级到期的交通行业债券共三支，均

已正常兑付。 
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一、本期行业债券市场情况  

（一）新发债券统计 

本期新发 16 只债券，共募集资金 347.5 亿元，以公募发行为主，债项级别均在 AA

及以上，其中 6 只债券债项级别为 AAA。本期新发债券规模环比增长 9.9%。 

交通行业存续企业有 270 家，本期新发 16 只债券，发行总额 347.5 亿元，发行债券

类别涉及中期票据、超短期融资券、公司债、定向工具和政府支持机构债券。本期发债

企业主要包括中国铁路总公司、广州地铁集团有限公司、四川高速公路建设开发集团有

限公司等。本期新发债券数量环比所有上升，新发债规模较上月增长 9.9%，增加 31.3 亿

元。 

表 1  本期新发债券情况（单位：亿元、只） 

行业 发行总额 发行数量 发行种类 

交通  347.5 16 
中期票据、超短期融资券、公司债、定向工具、

政府支持机构债券 

数据来源：Wind，大公整理 

（二）债市波动 

2 月，债券市场波动较大的交通行业债券有 2 只，分别为“13 武汉地铁债/PR 武地

铁”和“13 贵阳城发债”，债券价格跌幅均超过 10%，波动的原因均为履行债券提前偿

还条款兑付 20%本金。 

（三）债务到期情况 

2 月，大公评级到期的交通行业债券共三支，分别是上海久事(集团)有限公司 40 亿

元“03 沪轨道”、广州港股份有限公司 10 亿元“15 广州港股 MTN001”和天津高速公路

集团有限公司 20 亿元“13 津高路 MTN1”。到期债券均已正常兑付。 
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二、本期行业情况 

（一）行业数据 

图 1  交通行业主要指标 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公路方面，受高铁分流旅客及私家车普及等因素影响，公路客运量仍保持明显的下

降趋势，1 月，全国公路客运量完成 10.97 亿人，同比下降 13.9%，旅客周转量实现 706.74

亿人公里，同比下降 16.1%。同期，公路货运量完成 30 亿吨，同比增长 17.3%；货物周

转量完成 5431.59 亿吨公里，同比增长 13.4%，在我国经济企稳向好的背景下，公路货物

运输需求保持增长。 

铁路方面，1 月，我国铁路货运周转量完成 2407.95 亿吨公里，同比增长 7.6%，随

经济发展持续增长；铁路客运量和客运周转量分别完成 2.46 亿人和 981.19 亿人公里，同

比分别下降 0.8%和 17.7%，主要由于 2017 年和 2018 年春节月份差异及其他交通方式的

分流，导致客运规模下降。 

民航方面，1 月，我国民航客运量完成 0.46 亿人，同比增长 5.70%，民航旅客周转

量完成 821.73 亿人公里，同比增长 5.50%。由于去年同期为春运时期基数较大，1 月民

航旅客周转量增速处于低位。 

港口方面，1 月，全国主要港口完成货物吞吐量 10.83 亿吨，同比增长 3.50%；完成
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集装箱吞吐量 2058.18 万标箱，同比增长 8.7%。随着我国进出口形势好转，集装箱吞吐

量仍保持较高增速。 

（二）行业政策 

要闻 1：《民航航班时刻管理办法》自 2018 年 4 月 1 日起施行 

2 月 24 日，中国民航局印发《民航航班时刻管理办法》（以下简称“《办法》”），将于

2018 年 4 月 1 日起实施。《办法》共八章 59 条，对航班时刻管理的有关内涵、管理方式、

目标任务和原则，航班时刻配置基本规则，航班时刻历史优先权资格、航班时刻执行率

要求等做了明确规定，调整了航班时刻管理机构与职责、监督管理事项等内容。   

在航班时刻优先配置量化规则上，《办法》实现了由定性管理向定量管理的重大创新

转变，明确规定了根据航空企业配置基数与时刻效能配置系数的乘积，从大到小确定优

先配置次序，航空承运人按照优先配置次序在航班时刻池中选择航班时刻。在航班时刻

分类管理上，《办法》也做出了重大改革，对照时刻资源供给与需求的矛盾程度，分主协

调机场、辅协调机场、非协调机场 3 类进行分类管理方式，同时将主协调机场时刻分为

国际地区飞行时刻和国内飞行时刻。在货邮航空飞行时刻问题上，修订后的《办法》规

定，以货邮功能为主的机场以及航空货邮集散的机场，遵照客货并举政策同等对待，其

他机场逐步放开高峰时段时刻安排窗口，早 6 时至 8 时可以安排进港时刻，晚 10 时至 12

时可以安排出港时刻。（资料来源：中国民用航空局网站） 

【点评】《民航航班时刻管理办法》推动了航班时刻市场化配置进程，明确

航班时刻优先配置量化规则和历史时刻优先权，三大航存量优质时刻价值进一步

提升。 

要闻 2：中国交通运输部发布《港口工程建设管理规定》 

2018年 2月 2 日，交通运输部公布了《港口工程建设管理规定》（以下简称“《规定》”），

2018年 3月 1日起施行。《规定》明确了港口工程界定为在港口规划港区内，为实现港口

功能进行新建、改建和扩建的码头工程（含舾装码头工程）及其同时立项的配套设施、

防波堤、锚地、护岸等工程。同时，该《规定》划分了港口工程的建设程序，分为工程

立项阶段、初步设计管理、施工图设计管理、开工管理、设计变更管理、试运行管理与

竣工验收管理等步骤。根据《规定》，将初步设计审批由地方交通运输（港口）主管部门

逐级转报制度改为直接报送制度。《规定》明确，项目单位利用投资项目在线审批监管平

台填报项目立项、开工、建设进度、竣工验收等信息，交通运输（港口）主管部门和其

他部门通过监管平台加强信息共享和协同监管；相关单位和个人应接受交通运输（港口）

主管部门以及依法对项目负有监督管理职责的其他有关部门的监管，协同监管进一步强

化。 

此外，《规定》以《建设工程质量管理条例》《建设工程勘察设计管理条例》等上位

法条款为依据，对设计审批、开工、设计变更、竣工验收等违规行为规定了处罚条款。（资

料来源：交通运输部政府信息公开网站） 

【点评】《港口工程建设管理规定》是交通运输部根据《港口建设管理规定》

《港口工程竣工验收办法》有关内容全面梳理、进一步优化规章体系结构修订所

得，《规定》优化了管理方式和程序，建立了协同监管机制，完善了竣工验收管

理制度，践行了绿色发展理念，并加强了规章制度之间的衔接。 
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三、本期发债企业动态 

（一）评级调整 

1、云南祥鹏航空有限责任公司 

2018 年 2 月 5 日，联合信用评级有限公司及联合资信评估有限公司将云南祥鹏航空

有限责任公司列入信用评级观察名单，将在观察期内持续关注并及时动态评估祥鹏航空

及存续期内债券的信用情况。 

【点评】祥鹏航空被列入信用评级观察名单主要原因是近期海航系负面新闻

较多，导致祥鹏航空再融资难度加大，短期偿债压力上升。 

（二）债务违约 

1、丹东港集团 

丹东港集团答复“15 丹东港 MTN001”、“13 丹东港 MTN1”债券持有人会议决议。

根据丹东港集团答复公告，丹东港集团正在对公司现有可用于抵押的资产进行全面梳理，

争取在段时间内对相关债券提供增信方案，丹东港集团审计师瑞华会计师事务所正在进

行清产核资工作。受实质性违约影响，丹东港集团现没有融资渠道，且公司的生产经营

活动虽然维持正常，但仍受到一定的负面影响。丹东港集团目前尽力推进重组工作，在

重组过程中统筹安排偿付方案。 

【点评】丹东港集团已有多期债券出现实质性违约，信用风险进一步恶化，

受违约影响，丹东港集团现融资困难且生产经营受到影响，未来债务偿付仍存在

很大的不确定性。 

（三）企业新闻 

四川高速改制为有限责任公司；大连港集团、营口港务集团完成股东变更工商手续；

陕西交建涉及资产划转；天津航空获得股东增资。 

内容 涉及企业 

公司运营 深圳机场、四川高速 

股东变更 大连港集团、营口港务集团 

资产转让 陕西交建 

股东增资 天津航空 

 公司运营 

1、深圳市机场股份有限公司 

根据《深圳市机场股份有限公司关于对外提供委托贷款的公告》，深圳市机场股份有

限公司拟通过中国工商银行股份有限公司深圳福永支行向深圳市水务（集团）有限公司

提供不超过人民币 1.50 亿元（含）的委托贷款，贷款期限为自委托银行发放贷款之日起

12 个月，贷款年利率为中国人民银行公布的一年期基准贷款利率。 
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2、四川高速公路建设开发集团有限公司 

根据《四川高速公路建设开发集团有限公司关于改制、营业执照和公司章程变更的

公告》，按照四川省国有资产监督管理委员会《关于四川高速公路建设开发总公司企业改

制方案的批复》（川国资改革【2017】65 号）和四川省交通投资集团有限责任公司《关

于实施四川高速公路建设开发总公司企业改制的批复》的要求进行改制，并于 2017 年 9

月 6 日与 2018 年 2 月 5 日对改制进度进行了披露。公司已于近日在四川省工商行政管理

局完成了相关变更登记手续，本次改制仅涉及企业性质变更，由全民所有制变更为有限

责任公司，不涉及资产重组、资产转让等行为，不涉及股权结构变化及引入社会资本等

事项，不涉及职工分流、再就业和安置补偿等问题，公司债权债务由改制后的公司全部

承继。 

 股东变更 

1、大连港集团有限公司 

根据《大连港集团有限公司控股股东或实际控制人发生变更公告》，原股东大连市人

民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“大连市国资委”）将其持有的 100%大连港

集团的股权无偿划转至辽宁东北亚港航发展有限公司，已于 2018 年 2 月 12 日完成工商

变更手续。辽宁东北亚港航发展有限公司实际控制人为辽宁省国资委。本次股权划转后，

公司实际控制人由大连市国资委变为辽宁省国资委。 

2、营口港务集团有限公司 

根据《营口港务集团有限公司关于控股股东、实际控制人发生变更的公告》，原股东

营口市人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“营口市国资委”）将其持有的 100%

营口港务集团的股权无偿划转至辽宁东北亚港航发展有限公司，已于 2018 年 2 月 12 日

完成工商变更手续。辽宁东北亚港航发展有限公司实际控制人为辽宁省国资委。本次股

权划转后，公司实际控制人由营口市国资委变为辽宁省国资委。 

 资产划转 

1、陕西省交通建设集团公司 

根据《陕西省交通建设集团公司关于无偿划转资产的公告》：陕西省人民政府计划组

建陕西省交通投资集团有限公司，并将陕西省交通建设集团公司下属子公司陕西交通建

设投资有限公司原有净资产 28.02 亿元划转给陕西省交通投资集团有限公司，截至目前陕

西省交通投资集团有限公司工商变更手续已完成，无偿划转资产事项尚在推进过程中。 

 股东增资 

1、天津航空有限责任公司  

根据《海南航空控股股份有限公司关于控股子公司天津航空有限责任公司签署增资

框架协议的公告》（2018.2.13），2018 年 2 月 12 日，海南航空控股股份有限公司控股子公

司天津航空有限责任公司与天津保税区投资有限公司签订《天津保税区投资有限公司与

天津航空有限责任公司增资框架协议》（以下简称“增资框架协议”）。天津保税区投资有

限公司计划以货币方式出资 4 亿元人民币对天津航空进行增资。增资框架协议签署后，

双方即以 2017 年 12 月 31 日为基准日开展审计、评估工作，具体每股增资价格及增资所

占天津航空股权比例将根据最终报告结果计算确定。本次增资完成后，天津航空仍为海
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南航空控股股份有限公司控股子公司。 

四、报告声明 

本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证，也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、

结论和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，

本公司概不负责。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为大公资信交通类行业小组，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


