
证券代码：  000698                                 证券简称：沈阳化工
沈阳化工股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                        编号：2012-001
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	长江证券化工行业分析师 周阳
中天证券投资总部研究员 赵良

	时间
	2012年9月5日上午9时

	地点
	公司证券办

	上市公司接待人员姓名
	证券办主任 邵长伟
证券事务代表 周爱君

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、请简单介绍一下公司的炼油装置
答：目前公司有120万吨的原油指标，其中48万吨是大庆的管输油，另外72万吨是进口油。公司现有两套炼油装置，其中CPP是目前大家比较关心的。两套炼油装置唯一的区别是CPP装置产乙烯，DCC装置不产乙烯。
2、CPP装置已经运行一段时间了，其盈利状况与其他技术相比怎么样？

答：首先我们应该明确公司为什么在有了DCC装置后还要上马CPP项目。原因有以下几点：一、CPP装置的原料为渣油；二、CPP装置产乙烯。目前成熟的技术都是石脑油裂解制乙烯。用渣油去做乙烯的就只有CPP装置。回到你刚才提出的经济性问题，我认为单纯从产出多少乙烯来看意义不大，而应该着眼于全局，应该从CPP产业链是否完整来看。最初我们关注的是CPP装置能否达产达标，那么通过近两年多时间的运行，我们对CPP装置的开停车及调整参数方面都做的得心应手。未来公司要做的是如何把低附加值的产品转换为高附加值的产品，只有产业链延伸了，产品结构调整了，CPP装置才算真正完成。
3、公司上半年的开工率比较满吧？
答：上半年，任何一年炼油企业的开工率都不会达到百分之百。据了解，山东一家民营的炼油厂的开工率最低达到过30%左右。公司作为一家大型的国有上市公司，不能像民营企业一样随意的关停并转。众所周知，炼油板块只有上游的勘探和下游的零售赚钱。但公司只有中间的炼油板块，没有销售终端，出来的汽柴油产品直接按照中石油给出的价格被收购，加之主导产品丙烯酸酯及糊树脂的价格比去年同期有大幅下降，才造成了公司上半年亏损了9000多万元。
4、未来CPP还有扩产的想法吗？

答：暂时不会。未来三到五年，国际形势不容乐观，中国的产能过剩，在这种形势下国内的企业大多在“练内功”。目前公司采取的就是“精耕细作、吃干榨净、变废为宝”。

5、从整个乙烯的产业来看，美国正在开发页岩气扩产乙烯，未来四五年后欧洲的开工率将下降，那么从静态来看未来国内的开工率是不是也会降低呢？

答：相对于美国的威胁而言，我们认为中东早就有页岩气了，中东对中国的威胁更大些。因为沙特的一些产品已经出现在中国的市场了。所以我们认为这种增量不会过多的冲击中国市场。未来很多企业都会减少乙烯产能，做深乙烯的下游产业链。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2012年9月5日



