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平安证券有限责任公司关于保荐 

安徽华星化工股份有限公司非公开发行股票的说明 

中国证券监督管理委员会： 

平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”或“保荐人”）作为安徽华

星化工股份有限公司（以下简称“华星化工”或“公司”或“发行人”）非公开

发行股票的保荐人（主承销商）。根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共

和国证券法》和贵会颁布的《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行上市保荐

制度暂行办法》等法律法规之要求，平安证券本着行业公认的业务标准、道德规

范和勤勉精神，对发行人进行了尽职调查。现将有关情况说明如下： 

一、华星化工基本情况 

公司名称：安徽华星化工股份有限公司 

股票简称：华星化工 

股票代码：002018 

住    所：安徽省巢湖市和县乌江镇 

法定代表人：庆祖森 

注册资本：7,800 万元 

（一）公司历史沿革 

华星化工系经安徽省体改委皖体改函[1998]8 号文《关于同意组建安徽华星

化工股份有限公司的批复》、安徽省人民政府皖府股字[1998]第 1 号《安徽省股

份有限公司批准证书》批准，由和县农药厂及该厂庆祖森、盛学龙等职工于 1998

年 2 月 13 日共同发起设立的股份有限公司。公司成立后，经过股权转让、增资

扩股引入战略投资者、公开发行 2,000 万股 A 股，于 2004 年 7 月 13 日在深圳证

券交易所挂牌交易，公司股本 6,500 万股，股票代码 002018。2006 年 5 月，公

司以资本公积金转增股本即每 10 股转增 2 股。公司目前股本 7,800 万股，其中

无限售条件的流通股 3,360 万股，有限售条件的流通股 4,440 万股。 
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（二）公司股权分置改革情况 

公司作为全面推进股权分置改革后的第一批公司，于 2005 年 9 月 11 日公布

股权分置改革方案，并于 2005 年 10 月 21 日经 2005 年相关股东会议审议通过了

《安徽华星化工股份有限公司股权分置改革方案》，具体内容为由原非流通股股

东向原流通股股东每 10 股送 4股。 

2005 年 10 月 28 日，公司正式实施股权分置改革方案。方案实施后，公司

股份总数不变，所有股份均为流通股。其中，原非流通股转变为有限售条件的流

通股，数量由 4,500 万股减少为 3,700 万股，占公司总股本比例由 69.23%降低为

56.92%；无限售条件的流通股数量由 2,000 万股增加为 2,800 万股，占公司总股

本比例由 30.77%上升为 43.08%。 

（三）公司股东情况 

截至目前，公司股权结构如下： 

股份类别 股东名称 持股数量(股) 持股比例(%) 股东说明 

庆祖森 12,974,666 16.63 董事长 

谢平 8,337,334 10.69 董事、总经理 

安徽省科技产业

投资有限公司 
2,960,000 3.79 国有法人 

吴江鹰 
2,940,266 3.77 

副总经理兼技术中心

主任 

纪祖焕 2,466,667 3.16 副总经理 

盛学龙 2,348,267 3.01 监事会主席 

李辉 2,081,867 2.67 董事、董秘、财务总监

江苏省高科技产

业投资有限公司 
1,973,333 2.53 境内一般法人 

其他个人股 8,317,600 10.67 公司员工 

有限售条件股

份 

小计 44,400,000 56.92  

人民币普通股 
33,600,000 43.08 

无限售条件的流通股

股东 
无限售条件股

份 
小计 33,600,000 43.08  

 合计 78,000,000 100.00  

1、庆祖森 

庆祖森持有华星化工12,974,666股，占公司股本总额的16.63%，是公司第一

大股东。现任本公司董事长、党总支书记。 
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庆祖森先生，高级经济师，历任和县农药厂厂长、公司总经理。现任公司董

事长、南京华冠生物科技发展有限责任公司董事长、国家农业部农药检定所《农

药科学与管理》理事会副理事长、安徽省农药工业协会副理事长、巢湖市人大代

表。 

2、谢平 

谢平持有华星化工8,337,334股，占公司股本总额的10.69%。现任本公司董事

兼总经理。 

谢平先生，MBA，高级工程师。历任和县农药厂生产车间主任、生产科长，

公司供销处长、副总经理。现任本公司董事兼总经理、安徽华星恒大生物科技有

限公司董事长、巢湖市政协常委。 

3、公司控股股东及实际控制人 

公司股东中，庆祖森先生与谢平先生系翁婿关系，庆祖森先生及谢平先生合

计持有公司 27.32%股份，为公司实际控制人。 

 

（四）公司主要业务 

公司经营范围为：农药（凭许可证经营）、化工产品（不含危险品）生产、

销售，本企业自产产品及相关技术出口，本企业生产、科研所需原辅材料、机械

设备、仪器仪表、零配件及技术进口。 

公司成立以来，专注于化学农药的生产和销售，着力发展高效低残留农药，

符合国家农药产业扶持方向。公司产品结构齐全合理，包括杀虫剂、除草剂、杀

菌剂三大系列20多个原药60多个产品，主要产品为杀虫单、杀虫双及草甘膦等，

是安徽省 大的农药生产企业，长江流域重要农药供应商，全国农药工业10强骨

干企业之一，全国 大的杀虫单、杀虫双、杀螟丹等沙蚕毒类杀虫剂生产和出口

基地之一。 

公司上市以后，继续加大对新产品的研发和投资力度，先后投资建设杀虫单

扩建工程（新增3,000吨/年）、年产5,000吨草甘膦工程、苯氧菌酯原药国债项目

工程、精恶唑禾草灵原药技术改造项目（产能由30吨/年提高到150吨/年）等。公

司营业收入保持持续增长，年均增长率达到30%，2005年营业收入已突破3.5亿元；
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同时，公司产品结构进行了合理的调整，新增草甘膦等产品，草甘膦等除草剂的

销售额占公司总销售额的比例已由20%提高到30%左右，产品结构的优化为公司

持续高速增长奠定了基础。 

（五）公司主要荣誉 

公司先后被安徽省科学技术厅认定为省级高新技术企业，被国家科学技术部

认定为国家火炬计划重点高新技术企业，被评为“中国石油与化工民营优秀企

业”，荣获“2006 中国化工化学农药行业 佳经济效益企业”，“2005 年投资者心

目中 亲切的上市公司”，全国 100 户重合同守信用企业，省“跨世纪赶超工程

功勋集体”等称号。公司目前拥有一个省级企业技术中心，自建 1个国家级博士

后科研工作站和 2个农药研究所。 

（六）公司近三年简要财务状况 

1、资产负债表主要数据（单位：元） 

项目 2005年12月31日 2004年12月31日 2003年12月31日 

流动资产 258,387,773.01 261,339,945.37 73,982,389.51 

固定资产 295,872,427.28 128,830,071.01 93,896,949.27 

资产总额 557,865,031.08 400,125,599.75 172,866,506.98 

流动负债 234,149,616.46 115,303,156.38 67,194,083.16 

负债总额 284,651,654.46 140,930,022.38 85,094,083.16 

股东权益 273,213,376.62 259,195,577.37 87,772,423.82 
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2、利润表主要数据（单位：元） 

项目 2005年度 2004年度 2003年度 

主营业务收入 355,238,678.51 251,102,550.01 201,872,777.14 

主营业务利润 78,728,509.69 64,684,439.15 63,372,123.21 

营业利润 35,105,939.96 32,508,948.14 31,714,771.87 

利润总额 34,681,704.74 32,446,575.11 31,404,807.36 

净利润 23,706,845.61 21,471,715.98 21,347,906.65 

3、现金流量表主要数据（单位：元） 

项目 2005年度 2004年度 2003年度 

经营活动产生的现

金流量净额 
35,752,135.39 -6,302,243.89 37,012,317.33 

投资活动产生的现

金流量净额 
-165,937,557.93 -45,927,725.54 -24,617,394.03 

筹资活动产生的现

金流量净额 
65,896,318.31 172,444,870.57 -7,775,511.00 

现金及现金等价物

净增加额 
-64,289,104.23 120,214,901.14 4,619,412.30 

4、主要财务指标 

项目 2005年度 2004年度 2003年度 

每股净资产（元） 4.20 3.99 1.95 

全面摊薄每股收益（元） 0.36 0.33 0.47 

每股经营活动现金流量（元） 0.55 -0.10 0.82 

每股净现金流量（元） -0.99 1.85 0.10 

资产负债率（母公司）（%） 51.03 35.22 49.23 

净资产收益率（%） 8.68 8.28 24.32 

扣除非经常性损益后加权平均

净资产收益率（%） 
8.73 13.42 27.68 
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二、华星化工的发展前景 

公司专注于化学农药的生产和销售，着力发展高效低残留农药，符合国家农

药产业扶持方向。 

（一）农药行业的发展前景 

1、国内农药供求概况 

国内农药需求稳步增长。我国农药表观消费量由 1995 年的 24.79 万吨上升

至 2005 年的 64.68 万吨，年复合增速 11.85%。与之对应，国内农药产量也持续

上升。目前我国已成为美国之后的第二大农药生产国，据国家统计局数据，我国

农药产量近 5 年持续增长，2005 年产量已达 103.94 万吨，年均增长率为 10.47%。

（数据来源：石油和化学工业规划院） 

2、农药需求增长仍将持续 

得益于国家新农村政策及农民收入增加，农用资料的需求将持续增长。 

粮食播种面积恢复性增长促使农药施用量持续增长。农药需求量与粮食生产

（播种面积）呈正向相关性。国家“支农”政策效应已逐步体现——我国粮食产

量自 2003 年触底后已步入回升轨道，2003、2004、2005 年连续 3 年持续增长，

2005 年我国粮食产量达到 48,401 万吨，同比增长 6.26%。(数据来源：国家统计

局) 

出口是农药需求的重要增长点。我国农药出口自 1994 年出口额首次大于进

口额后，连续 11 年保持强劲增长，年均增长率达到 22%。2005 年底我国农药出

口量已达 42.8 万吨，出口金额达到 140,022 万美元。（数据来源：石油和化学工

业规划院） 

3、农药产品结构将大力调整 

国内农药长期存在“3 个 60%的不合理现象：杀虫剂占农药的 60%、有机磷

杀虫剂占杀虫剂的 60%、高毒有机磷杀虫剂占有机磷杀虫剂的 60%。2001 年以

来，受国家政策引导，除草剂、杀菌剂所占比例逐步提高。到 2005 年底，除草

剂、杀虫剂占、杀菌剂三者比例已达 28.6%、41.8%、10.1%，但和全球农药产品

结构（除草剂 47%、杀虫剂 29%、杀菌剂 19%）相比，除草剂、杀菌剂比例明

显偏低。 
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同时，农药产品结构向更符合环保要求发展。根据中华人民共和国农业部第

199 号公告《国家禁用、限用农药有关规定》，自 2007 年 1 月 1 日起，撤销含有

甲胺磷等 5 种高毒有机磷农药的制剂产品的登记证，全面禁止甲胺磷、对硫磷、

甲基对硫磷、久效磷和磷胺 5 种高毒有机磷农药在农业上使用。2005 年国内生

产甲胺磷 6.7 万吨，对硫磷、甲基对硫磷、久效磷合计 2.3 万吨，磷胺已经停产，

5 种产品产量已占到杀虫剂总产量的 21%，其中 60%内销。未来二至三年内，上

述高毒农药退出将留下 100 亿元的需求缺口，并且随着环保要求不断提高，现存

其他有机磷类、氨基甲酸酯类或毒性较高品种将限制使用或逐渐退出市场。 

4、行业整合加速 

国家提高农药企业的准入门槛，国家发改委决定自 2006 年 7 月 1 日起将申

请农药企业核准的注册资金额提高并不再受理乳油农药企业的核准。国家鼓励农

药企业的重组与整合，促进优势企业的做大作强。根据“十一五”规划，全国农

药原药制造企业数量将减少到 2010 年的 300 家，国家将重点培育 50 家大型生产

企业。同时，部分企业因高毒农药强制退出而面临产品转型或遭淘汰风险。 

5、农药企业盈利能力提升 

需求拉动以及行业与市场整合带动农药价格逐步回升；农药行业原料多为化

工中间体，进入 2006 年以来大部分基础化工原料产品呈现不同程度的价格下降

态势。 

随着农药产品产量增加，价格上扬，产销率上升，原材料价格下降，收入大

幅增长，利润率也稳步上升。未来几年，随着国家对农业的支持力度不断加大，

将有利于对农药产品的长期需求，也会继续从税收、资金等政策方面对农药行业

进行扶持，同时农药出口还会保持增长态势，农药行业可望保持较高的景气度。 

（二）华星化工的竞争优势 

1、公司拥有强大的销售能力。公司拥有健全的销售网络，建立了全国性营

销网络与电子商务平台，与 1,100 多个批发商和 45,000 多个零售商互惠共存，公

司从促进零售商多销售华星的产品入手，以逐渐培养零售商对公司的信任；公司

拥有稳定的核心市场---国内 大的水稻主产区长江中下游地区和出口市场，

2003、2004、2005 年核心市场华东（苏皖浙）、华中（鄂湘赣）以及出口收入占
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公司总收入的比重分别为 66.61%、75.51%、78.27%；公司拥有规模较大的销售

队伍，截至 2005 年底，公司销售人员 132 人，占公司总员工的 16.26%，大力开

展对经销商及终端农户的培训，长期技术指导与服务打造了农药施用者对公司品

牌的忠诚与信赖。 

2、公司拥有可持续协同发展的产品结构。公司产品结构齐全合理，包括杀

虫剂、除草剂、杀菌剂三大系列 20 多个原药 60 多个产品，2005 年公司杀虫剂、

除草剂、杀菌剂所占比例分别为 45.70%、54.18%、0.12%；公司产品可协同持续

发展，公司无高毒农药，不存在强制淘汰或受政策限制的风险，核心产品杀虫单、

杀虫双是国内防治水稻虫害的 主要的农药品种，系国内自主研发，具有性价比

较高的竞争优势，公司不断扩大草甘膦、精恶唑禾草灵等除草剂，并通过实施国

债项目苯氧菌酯发展杀菌剂，实现业务协同发展。 

3、公司具有专业与规模优势。公司专注于杀虫单、杀虫双二十多年，树立

了主要水稻产区的粮农对公司品牌的忠诚度。依托杀虫单、杀虫双，陆续开发生

产杀螟丹、氟虫腈等系列品种，建成国内 大的杀虫单、杀虫双生产基地和出口

基地，规模效益明显，合计产能 1.2 万吨（折纯），2005 年实现收入 1.52 亿元，

占公司收入的 42.82%，其中约 20%用于出口，国内市场占有率约为 35%。2004

年公司投产草甘膦，目前初步体现规模效益，并在技术上获得重大突破。通过本

次募集资金投资项目的建设和国际市场拓展与资本合作，未来几年内，华星化工

也将成为国内 大的草甘膦生产企业之一。 

4、公司拥有强大的应用与创新研发能力。公司建设了 1 个省级技术中心（下

辖 2 个研究所）和 1 个博士后科研工作站，基本具备工艺、剂型、生测与应用技

术、情报等方面的研发平台和创新能力，申请与获得中国发明和外观专利 28 项，

先后承担国家“火炬计划”项目 2 项、国家“星火计划”项目 2 项、国家“双高

一优”项目 2 项、国家重点技术改造项目（国债）2 项、中小企业创新基金项目

1 项、“八五”和“九五”科技攻关项目 1 项、安徽省“十五”科技攻关项目 1

项。公司现有国家级重点新产品 7 个、安徽省名牌产品 4 个、安徽省质量免检产

品 2 个、安徽省高新技术产品 9 个、安徽省著名商标 1 个。申请与获得中国发明

和外观专利 28 项。 
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5、高管直接持股与稳定的管理团队。公司设立至今，主要管理人员均直接

持有股份，管理层团队 20 余年专注于农药生产与经营，积累了宝贵的行业经验

及市场敏感度，在保持管理层团队稳定的同时强化了激励效果。 

6、优秀的成本控制能力。公司具备优秀的成本控制能力，公司实行严格的

成本预算控制，年度成本预算的执行情况作为各部门业绩考核的重要组成部分。

2003、2004、2005 年，公司期间三项费用（营业费用、管理费用、财务费用）

总额分别为 3,184.92 万元、3,272.18 万元、4,313.70 万元，占公司销售收入的比

例逐年降低，分别为 15.78%、13.03%、12.14%。 

 

三、本次非公开发行股票募集资金投向 

本次发行募集资金投向经华星化工第三届董事会第十六次董事会议审议并

经2006年第二次临时股东大会批准，本次发行募集资金将用于投资年产10,000吨

草甘膦原药项目及年产200吨烟嘧磺隆项目。公司制定了《安徽华星化工股份有

限募集资金使用管理办法》（2004年10月经公司2004年第二次临时股东大会审议

通过），对募集资金的存放、募集资金的使用、变更募集资金投资项目、闲置募

集资金的使用、专项审计等事项作了较为详细的规定。本次募集资金到位后将存

放于公司董事会决定的专项账户，以有效保证募集资金的专款专用。 

（一）年产 10,000 吨草甘膦原药项目 

1、项目立项批文 

本项目经巢湖市发展和改革委员会审查，符合国家产业政策的要求，并以发

改工字（2006）409 号文件予以备案。 

2、项目投资概况 

本项目总投资 15,300 万元，其中，建设投资 9,200 万元，流动资金 6,100

万元，建设期 1 年 6 个月，投资回收期 5.6 年（税后，含建设期 1.5 年）。拟利

用本次发行募集资金 11,030 万元，其余流动资金 4,270 万元拟申请银行贷款解

决。 

3、项目背景 
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草甘膦是一种性能优良、高效无公害、广谱性的灭生性除草剂，由美国孟山

都公司开发生产，1974年在美国完成农药注册。北美、欧洲、澳洲等地农业生产

机械化水平高，对草甘膦的需求较大；东南亚国家对草甘膦的消费主要是用于果

园和橡胶园，用量很大。随着孟山都公司抗草甘膦转基因作物的大面积推广，草

甘膦的全球市场已进入了高速增长期。2004年全球草甘膦的消费量已接近40万

吨。为全球 大的除草剂品种，而且增长势头良好，有专家预测，2010年草甘膦

需求量将达100万吨。 

我国草甘膦的发展始于上世纪八十年代中期，目前生产能力已超过 15 万吨

/年，2005 年产量达到 11－12 万吨。出口量占总产量的 70%。草甘膦已成为我国

产量和出口量 大的农药品种，市场发展潜力很大。 

在我国草甘膦的生产方法主要为烷基酯法和双甘膦法，草甘膦生产工艺开

发初期，国内企业基本采用烷基酯法，烷基酯法存在副产氯甲烷量大，废气、废

水较难处理等问题。上世纪 90 年代末，国内开发了双甘膦生产工艺，近年发展

迅速，2005 年烷基酯法约占草甘膦总产量的 70%，双甘膦法占 30%左右，双甘

膦法有替代烷基酯法之势。 

华星化工自主开发的以亚氨基二乙腈为主要原料，生产双甘膦，继而通过

空气氧化生产草甘膦，具有产品纯度高、收率高、原料易得、污染少等特点。 

4、市场分析 

由于草甘膦是一种内吸、高效、广谱、无公害、安全的非选择性芽后除草

剂，对防除一年生和多年生杂草非常有效，广泛用于柑橘园、桑园、茶园、橡胶

园、铁路、公路、高压输电线路的沿线和仓贮、变电站等非耕地除草和作物免耕

除草以及抗草甘膦转基因作物除草。随着全世界农业经济及技术的发展，草甘膦

的生产和应用越来越广泛，国外主要生产企业纷纷扩产就说明了世界草甘膦市场

的发展是比较快的。另一方面，孟山都公司还投入大量的人力、物力加强生物工

程研究，培育抗草甘膦转基因作物，从而扩大草甘膦的应用范围。除孟山都公司

以外，丹麦、日本、巴西、阿根廷、马来西亚和中国的台湾省等也先后建成了较

小的草甘膦生产装置。据专家分析认为，全球草甘膦的需求量将以年均 20%的速

度增长，局部地区的增长速度可能还要快，市场潜力很大。 

在我国，近年来，免耕、直播、抛栽、机栽等轻型化栽培方式逐步被农民
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所接受，其种植面积越来越大，广大农民已逐步认识到除草剂能省工、省钱、增

收，再加上国家对农业生产的重视和农村经济的快速发展以及除草剂生产企业的

大力推广，化学除草面积将稳步上升，除草剂的需求量增长比较快，近年年均增

长率在 15%以上。正因为近几年草甘膦生产企业效益高，前景好，尤其出口形势

好，国内许多地区纷纷建厂和扩产，发展速度相当快，目前我国草甘膦的生产能

力已超过 15 万吨/年，生产厂家也发展到二十余家。随着草甘膦生产企业对市场

开拓力度的加强，预计我国草甘膦的销量也将有比较大的增长。 

目前许多大型公司竞相投入大量人力物力进行生物工程研究，特别是基因

种子的开发。其中，美国孟山都公司是开发基因种子 早、 成功的公司之一，

该公司陆续推出了抗草甘膦的转基因大豆、棉花、油菜、玉米、甜菜等品种，上

述作物对灭生性除草剂草甘膦具有高度耐受性，在其田间进行叶部喷洒可以防除

一年生及多年生杂草。抗草甘膦大豆于 1997 年进入市场，主要在阿根廷、巴西

和美国种植，2003 年抗草甘膦大豆已在七个国家种植，种植面积达 4140 万公顷；

抗草甘膦棉花在 1997 年试种；抗草甘膦油菜 1997 年在加拿大商品化，目前已进

入欧洲市场；抗草甘膦玉米于 1999 年在美国和加拿大种植；抗草甘膦甜菜 1997

年在欧洲公开试验，2002 年进入市场。2003 年到 2004 年，全球转基因作物种植

面积从 6,770 万公顷增长到 8,100 万公顷，增长了近 20%。美国、阿根廷等种植

面积较大。不难看出，国外抗草甘膦转基因作物的研究和应用，对草甘膦的市场

起到了很大的推动作用。 

上述基因工程种子的培植成功与推广，将进一步刺激草甘膦市场的扩大。因

此，草甘膦的生命力还处于上升期，市场潜力很大。 

公司近年草甘膦业务发展迅速，自2004年投产以来，公司草甘膦产品均出现

供不应求状况，全年满负荷生产，2004、2005及2006年中期草甘膦销售收入分别

为4,761.45万元、10,946.07万元、9,979.72万元；公司经过近年的国际市场开拓，

已经在南美洲、东南亚等草甘膦消费量较大的地区奠定良好的市场基础；公司草

甘膦凭借高品质、高知名度在国内市场占有一定的市场份额。随着全球草甘膦需

求的进一步增加，公司新增草甘膦产量能够通过公司现有的销售网络及良好市场

形象顺利销售。 

而且，公司已与阿根廷ATANOR公司达成合资协议，在华星化工厂区内投资
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设厂。阿根廷ATANOR公司是全球草甘膦 大的生产、销售商之一，规模仅次于

孟山都，依靠合作伙伴的销售网络及品牌优势，公司草甘膦在南美市场的销售将

得到充分保障。 

5、技术分析 

根据美国孟山都公司草甘膦生产技术情况，华星化工经多年反复探索，成功

研制开发了IDAN法生产草甘膦新工艺。试验产品草甘膦原药含量大于95%，产

品质量达到国家标准优级品要求。 

为了进一步降低生产成本，华星化工在工业性试验装置基础上对原工艺进行

了改进，包括： 

（1）用亚氨基二乙腈直接合成双甘膦，原料易得、成本低； 

（2）采用空气（氧气）催化氧化生产草甘膦，技术先进，易于过程控制，

技术填补国内空白。 

（3）与传统工艺相比，新工艺能源综合利用率高，三废少，节能降耗显著，

产品品质好，技术创新性强，主要技术经济指标达到国内领先水平。 

该技术已获得安徽省科技厅《科学技术成果鉴定证书》〔皖科鉴字（2006）

第181号〕。 

6、主要建设内容及规模 

本项目主要建设内容包括10000吨/年草甘膦原药生产装置，以及相应的制剂

生产装置及包装线，与草甘膦生产装置配套的公用工程设施，原料及成品仓库，

以及中心化验室。 
其中，本项目主要建筑物、构筑物如下表： 

建、构筑物名称 主要特征 占地面积(m
2
) 建筑面积（m

2
) 层  数 

草甘膦主车间 框架结构 1620 4860 三层 

干燥车间 框架结构 1620 3240 二层 

加工包装车间 框架结构 1620 3240 二层 

仓库 排架结构 2250 2250 一层 

锅炉房 框架结构 936 1404 一层，部分二层 

小计  8046 14994  

本项目建成后，生产能力为 10000 吨/年草甘膦原药及制剂生产装置。 

项目产品方案为： 
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草甘膦原药             6000吨/年（折百） 

10%草甘膦水剂          15000 吨/年 

41%草甘膦异丙胺盐水剂：3500 吨/年 

60%草甘膦可溶性粒剂：  500 吨/年 

62%草甘膦异丙胺盐水剂：2500 吨/年 
7、项目投资估算及资金筹借 

本项目总投资（总资金）估算值为 15,300 万元，其中建设投资估算值为 9,200

万元，正常年份流动资金估算值为 6,100 万元（包括铺底流动资金 1,830 万元）。

建设投资估算具体如下表（单位：万元） 
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序号 项 目 名 称 
设   备  

购置费 

安   装  

工程费 

建   筑  

工程费 

其  他   

工程费  
合 计 

一、 固定资产费用 4512 1316 1251 1123 8202

1 工程费用    4487 1312 1247 0 7047

1.1 主要生产项目 3259 818 967 0 5045

1.1.1 草甘膦生产装置 2960 710 486   4156

1.1.2 干燥车间 160 38 130   328

1.1.3 包装车间 70 15 119   204

1.1.4 原料、成品库 25   225   250

1.1.5 罐区 44 54 8   106

1.2 辅助生产项目 0 0 0 0 0

1.3 公用工程项目 1228 494 280 0 2002

1.3.1 供电 134 55     189

1.3.2 电讯 15 5     20

1.3.3 供热 179 49 66   294

1.3.4 冷冻 50 16     66

1.3.5 给排水 38 37     75

1.3.6 环保(污水处理及焚烧炉分担) 758 212 178   1148

1.3.7 总图 54   36   90

1.3.8 厂区外管   120     120

2 固定资产其他费用 25 4 4 1123 1155

2.1 征地综合费       600 600

2.2 建设单位管理费       237 237

2.3 勘察、设计费       211 211

2.4 联合试运转费       74 74

2.5 锅炉及压力容器检验费 12       12

2.6 工程保险费 13 4 4   21

二、 无形资产费用       0 0

三、 其他资产费用       162 162

1 生产准备费       150 150

2 办公家具购置费       12 12

四、 预备费       836 836

1 基本预备费       836 836

2 涨价预备费         0

五、 建设投资 4512 1316 1251 2121 9200

本项目资本金 11,030 万元（包括铺底流动资金 1,830 万元），占报批总投资

的 100%，符合国家关于项目资本金的要求。项目资本金拟通过发行新股募集资

金解决。 

本项目所需70%的流动资金贷款，其估算值为4,270万元，拟申请银行贷款解
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决。 

8、项目进度 

本项目建设期 1 年 6 个月，生产期 10 年 6 个月，项目计算期 12 年。 

9、主要原辅材料及来源 

本项目所需主要原料亚氨基二乙腈、甲醛、三氯化磷、盐酸、烧碱等均可以

在国内解决，用火车、轮船、汽车运输。 

10、项目选址 

本项目拟在华星化工现有厂区内建设。本项目拟建装置处场地平整；可依托

华星化工现有的公用工程及辅助设施。 

11、环保问题及措施 

本项目工艺生产过程中充分考虑了环境保护问题， 大限度地减少了三废排

量，对排出的三废采取了有效的治理措施，能够达标排放。本项目已获得安徽省

环境保护局出具的环评函〔2006〕457号《关于安徽华星化工股份有限公司年产1

万吨草甘膦原药合成项目环境保护意向性意见的函》，同意该项目开展前期工作。 

12、财务评价 

本项目建成投产后，年均销售收入为28,051万元，年平均总成本费用为24,121

万元。年均销售税金及附加为15万元，年均利润总额3,915万元，投资利润率

25.6%，全投资内部收益率（所得税前）33.5%，全投资内部收益率（所得税后）

25.0%，全投资回收期（所得税前）4.7年，全投资回收期（所得税后）5.6年。 

13、可行性分析 

（1）项目产品市场前景良好。草甘膦从生产规模及销售额上均为全球 大

的农药品种。在未来的几年内其全球需求量将达到70万吨以上，我国草甘膦的产

量每年以15%以上的速度增长，80%以上的产量供应出口。我国草甘膦由于成本

低，在国际市场极具竞争力，因此项目产品市场前景广阔。 

（2）草甘膦的竞争力除生产技术外，生产规模也是相当重要的因素。美国

孟山都的生产能力达20万吨/年，国内浙江新安化工集团、南通江山均已达到万

吨级规模，而且规模效益在草甘膦生产中较为重要。因此，华星化工要在行业竞

争中做大做强，不断进行技术创新、不断扩大产品规模是必然的选择。 

（3）本项目选用华星化工自主开发的亚氨基二乙腈生产双甘膦、空气氧化



- 23 - 

双甘膦制备草甘膦等清洁生产工艺，在国内同行业中处于领先地位，项目工艺技

术成熟可靠。 

（4）初步财务评价表明，本项目实施后，正常年份公司年均销售收入为

28,051万元，年均利润总额3,915万元，全投资内部收益率（所得税后）25.0%，

全投资回收期（所得税后，含建设期1年半）5.6年。有较好的经济效益和社会效

益。 

14、项目进展 

（1）前期投入。公司已先期投入600万元用于购置本项目所需土地并取得和

县国用（2006）第261号土地证。，除此之外，尚未发生其他投入。 

（2）项目批文。本项目经巢湖市发展和改革委员会审查，符合国家产业政

策的要求，并以发改工字（2006）409号文件予以备案。同时，本项目已获得安

徽省环境保护局出具的环评函〔2006〕457号《关于安徽华星化工股份有限公司

年产1万吨草甘膦原药合成项目环境保护意向性意见的函》，同意该项目开展前期

工作。 

（3）技术准备。本项目技术已获得安徽省科技厅《科学技术成果鉴定证书》

〔皖科鉴字（2006）第181号〕，可投入工业化大规模生产。 

（4）市场准备。公司已与阿根廷ATANOR公司建立战略合作伙伴关系，并

达成合资协议，在生产、销售、技术等领域全面合作，该举措为公司草甘膦的销

售提供了保障。 

（二）年产 200 吨烟嘧磺隆原药项目 

1、项目立项批文 

本项目经巢湖市发展和改革委员会审查，符合国家产业政策的要求，并以发

改工字（2006）410 号文件予以备案。 

2、项目概况 

本项目总投资 4,387 万元，其中，建设投资 3,300 万元，流动资金 1,087 万

元，建设期 1 年，投资回收期 5.7 年（税后，包含建设期 1 年）。拟利用本次发

行募集资金 3,626 万元，其余流动资金 761 万元拟申请银行贷款解决。 

3、项目背景 
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近年来，随着农村劳动力不断向第二、第三产业转移，少耕、免耕技术推

广力度不断加大，农田化学除草技术日益为广大农民所接受，我国农田杂草化除

面积已达 10 亿亩之多。根据农业部全国农技推广中心发布资料，2005 年我国除

草剂的使用量为 6.7 万吨，但专家估计农业部的数据过于保守，加上林业用药，

我国除草剂的实际使用量应超过 10 万吨。今后除草剂需求年均增长率达 15%以

上。 

烟嘧磺隆是日本石原产业公司开发的磺酰脲类超高效内吸传导型除草剂，

主要用于玉米田防除一年生和多年生禾本科杂草和某些阔叶杂草。烟嘧磺隆的推

荐用量仅 2.67～4 克/亩。该除草剂对后茬作物安全性较好，是很有发展前景的玉

米田除草剂。玉米在我国农业生产中有十分重要的地位，近年来其种植面积居高

不下，我国 80%左右的玉米作为饲料，其次为工业用途如玉米发酵制备燃料乙醇，

约占 15%左右，而随着人民生活水平的提高，这两方面的需求量都在迅速增长。

烟嘧磺隆作为一个十分有发展前景的玉米田除草剂，在发达国家如美国已普遍使

用，成为美国农药市场上重要的除草剂之一。进口产品在我国已推广使用，效果

优良。 

日本石原产业公司于 1998 年取得我国的农药登记以来，经过不断的市场开

拓，国内不少单位也在试验示范，进口量增加明显。如果烟嘧磺隆实现国产化，

产品价格将会进一步降低，产品的市场竞争能力将大大提高。 

华星化工为了适应农药发展的趋势，在经过认真调查研究之后，确定将烟

嘧磺隆作为公司农药新品种开发的重点。 

该项目建成投产后，将有利于公司产品结构的优化，有利于国内农药产品

结构的调整，能够获得较好的经济效益和社会效益。 

4、市场分析 

烟嘧磺隆主要用于玉米田防除一年生和多年生禾本科杂草和某些阔叶杂

草。烟嘧磺隆的推荐用量仅 2.67～4 克/亩。该除草剂对后茬作物安全性较好，是

很有发展前景的玉米田除草剂。 

玉米在我国农业生产中有十分重要的地位，近年来其种植面积居高不下，下

表为我国近年来玉米的播种面积： 
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我国历年玉米播种面积           （单位：万公顷） 

年份 2000 年 2001 年 2002 年 2003 年 2004 年 

玉米 2,306 2,428 2,463 2,407 2,545 

从表中可以看出，我国玉米种植面积一直稳定并略有增长，随着我国人民

生活水平的提高和新能源的需求拉动，对肉、禽、蛋、奶的消费不断增加，玉米

作为主要饲料和燃料乙醇用作物，也将继续保持上升趋势。第十届全国人民代表

大会第三次会议批准的《中华人民共和国国民经济第十一个五年计划纲要》中提

出：“坚持粮食基本自给，稳定发展粮食生产，确保国家粮食安全，提高养殖业

比重。”目前，我国 80%左右的玉米作为饲料，其次为工业用途，约占 15%左右，

而随着人民生活水平的提高，这两方面的需求量都在迅速增长，因此，预计玉米

的需求量将稳步增长。 

玉米是我国重要的粮食作物，随着优质专用玉米种植面积的增加以及中西

部地区的发展，玉米田除草剂的需求将进一步增加。烟嘧磺隆作为一个十分有发

展前景的玉米田除草剂，在发达国家如美国、加拿大和欧洲等地区已普遍使用，

成为全球农药市场上重要的除草剂之一。进口产品在我国已推广使用，效果优良。 

多年来我国玉米田除草剂以莠去津、乙·阿合剂为主，但乙·阿合剂对干旱地

区的使用效果较差，而且莠去津在土壤中的残留时间长，对后茬作物及地下水有

影响，不利于农业种植结构的调整。 

日本石原产业公司于 1998 年取得我国的农药登记以来，经过不断的市场开

拓，国内不少单位也在试验示范，进口量增加明显。以 10%玉米田使用烟嘧磺隆，

一次用药需 150 吨左右，以 20%计，一次用药需 300 吨左右。 

如果烟嘧磺隆实现国产化化，产品价格将会进一步降低，产品的市场竞争能

力将大大提高。 

5、技术分析 

华星化工通过自主开发，选择了以烟酸为起始原料的合成路线，经过合成烟

酸氮氧化物，烟胺，然后再合成磺胺，胺酯，嘧啶胺以丙二酸二乙酯为原料，先

生成二羟化物，再生成二氯化物，再经氧化生成嘧啶胺， 后胺酯与嘧啶胺反应

合成产品。本工艺操作条件温和，易控制，工艺稳定，产品质量稳定，是比较先

进的路线。该技术已获得安徽省科技厅《科学技术成果鉴定证书》〔皖科鉴字



- 26 - 

（2006）第 180 号〕。 

6、建设内容及规模 

本项目建设包括 200 吨/年烟嘧磺隆的生产装置、厂房和仓库以及辅助生产

设施和公共设施。 

本项目主要建筑物如下表： 

建、构筑物名称 主要特征 占地面积(m
2
) 建筑面积（m

2
) 层  数 备注 

主车间 框架结构 2000 4000 二层  

干燥车间 框架结构 300 300 一层  

小计  2300 4300   

本项目建成后生产规模为烟嘧磺隆原药 200 吨/年。 

7、项目投资估算及资金筹借 

本项目总投资（总资金）估算值为 4,387 万元，其中建设投资估算值为 3,300

万元，正常年份流动资金估算值为 1,087 万元（包括铺底流动资金 326 万元），

建设投资估算具体如下表：（单位：万元） 
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序号 项 目 名 称 
设   备  

购置费 

安   装  

工程费 

建   筑  

工程费 

其  他   

工程费  
合 计 

一、 固定资产费用 1491 485 524 426 2925

1 工程费用    1483 483 522 0 2488

1.1 主要生产项目 1008 225 408 0 1641

1.1.1 烟嘧磺隆生产装置 960 192 400   1552

1.1.2 干燥车间 120 31 30   181

1.1.3 罐区 48 33 8   89

1.2 辅助生产项目 1 0 0 0 1

1.2.1 空压 1 0     1

1.3 公用工程项目 474 258 114 0 846

1.3.1 供电 39 17     56

1.3.2 电讯   10 2   12

1.3.3 供热 24 7 12   43

1.3.4 给排水 3 15     18

1.3.5 环保(污水处理及焚烧炉分担) 388 149 70   607

1.3.6 总图 20   30   50

1.3.7 厂区外管   60     60

2 固定资产其他费用 9 1 2 426 437

2.1 征地综合费       225 225

2.2 建设单位管理费       101 101

2.3 勘察、设计费       75 75

2.4 联合试运转费       25 25

2.5 锅炉及压力容器检验费 4       4

2.6 工程保险费 4 1 2   7

二、 无形资产费用       0 0

三、 其他资产费用       75 75

1 生产准备费       70 70

2 办公家具购置费       5 5

四、 预备费       300 300

1 基本预备费       300 300

2 涨价预备费         0

五、 建设投资 1491 485 524 800 3300

 

本项目资本金 3,626 万元（包括铺底流动资金 326 万元），占报批总投资的

100%。符合国家关于项目资本金的要求。项目资本金拟通过发行新股募集资金

解决。 

本项目所需 70%的流动资金贷款，其估算值为 784 万元，拟申请银行贷款解

决。 
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8、项目进度 

本项目建设期 1 年，生产期 10 年，项目计算期 11 年。 

9、主要原辅材料及来源 

本项目所需主要原料烟酸、醋酸、三氯化磷、双氧水、二甲胺、盐酸、液碱

等均可以在国内解决，用火车、轮船、汽车运输。 

10、项目选址 

本项目拟在华星化工现有厂区内建设。本项目拟建装置处场地平整；可依托

华星化工现有的部分公用工程及辅助设施。 

11、环保问题及措施 

本项目工艺生产过程中充分考虑了环境保护问题， 大限度地减少了三废排

量，对排出的三废采取了有效的治理措施，能够达标排放。本项目已获得安徽省

环境保护局出具的环评函〔2006〕456号《关于安徽华星化工股份有限公司年产

200吨烟嘧磺隆原药合成项目环境保护意向性意见的函》，同意该项目开展前期工

作。 

12、财务评价 

本项目建成投产后，年均销售收入为5,086万元，年平均总成本费用为4,068

万元。年均销售税金及附加为28万元，年均利润总额990万元，投资利润率22.6%，

全投资内部收益率（所得税前）28.1%，全投资内部收益率（所得税后）20.2%，

全投资回收期（所得税前）4.7年，全投资回收期（所得税后）5.7年。 

13、可行性分析 

（1）符合国家化工产业发展政策 

烟嘧磺隆为高效、无公害、与环境友好的玉米田除草剂，为我国农药鼓励

发展的新品种之一，本项目符合国家化工产业发展的相关政策。 

（2）市场预测和产品流向 

经国内外市场分析，本项目国内外市场前景广阔，本项目产品国内市场容

量大，部分原药和制剂出口，产品流向比较合理。 

（3）产品方案及生产规模 

该项目确定为年产 200 吨烟嘧磺隆，产品方案和生产规模是适宜的，符合

华星化工的发展需要。 
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（4）生产工艺技术 

年产 200 吨烟嘧磺隆采用国内先进的生产工艺技术，产品具有较强的竞争

力。 

（5）财务评价和经济效益 

本项目建成投产后，年均销售收入为5,086万元，年均利润总额990万元，全

投资内部收益率（所得税后）20.2%，全投资回收期（所得税后，含1年建设期）

5.7年。该项目财务评价和经济评价指标均较好，并具有较强的抗风险能力。 

14、项目进展 

（1）前期投入。公司已先期投入225万元用于购置本项目所需土地并取得和

县国用（2006）第261号土地证。，除此之外，尚未发生其他投入。 

（2）项目批文。本项目经巢湖市发展和改革委员会审查，符合国家产业政

策的要求，并以发改工字（2006）410号文件予以备案。同时，本项目已获得安

徽省环境保护局出具的环评函〔2006〕456号《关于安徽华星化工股份有限公司

年产200吨烟嘧磺隆原药合成项目环境保护意向性意见的函》，同意该项目开展前

期工作。 

（3）技术准备。本项目技术已获得安徽省科技厅《科学技术成果鉴定证书》

〔皖科鉴字（2006）第180号〕，可投入工业化大规模生产。 

根据以上调查，平安证券认为，本次募集资金投资项目经过充分论证，符合

国家产业政策要求并已在有关政府部门备案，预期经济效益良好。本次募集资金

投资项目符合未来发展方向，不存在重大不确定性问题，公司具备有良好的可持

续发展能力。 

（三）发行人本次募集资金投资项目的土地情况 

草甘膦原药项目规划占地面积约2.67公顷（合40亩），烟嘧磺隆原药项目规

划占地面积约1.0公顷（合15亩）。公司已办理了上述项目所需土地的出让手续，

并已取得和县国用（2006）第261号土地证。 

 

平安证券认为，本次募集资金投资项目经过充分论证，符合国家产业政策要

求并已在有关政府部门备案，预期经济效益良好。本次募集资金投资项目符合未
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来发展方向，不存在重大不确定性问题，公司具备有良好的可持续发展能力。发

行人已利用自有资金先行购置募集资金投资项目所需土地，并获得土地证书，发

行人募集资金投资项目不存在无法获得所需土地的风险。 

四、华星化工本次非公开发行股票符合中国证监会要求的基本条件 

平安证券依据《上市公司证券发行管理办法》（以下称“《管理办法》”）对发

行人符合发行条件进行了逐项核查，情况如下： 

（一）华星化工非公开发行股票的特定对象符合规定： 

1、特定对象符合股东大会决议规定的条件。 

根据发行人2006年第二次临时股东大会决议，本次非公开发行的发行对象为

公司现有股东及机构投资者。已提出认购意向的投资者中，庆祖森、中信证券股

份有限公司、嘉实基金管理有限公司、华夏基金管理有限公司为公司的现有股东，

河南联盛投资管理有限公司、上海保银投资有限公司、银华基金管理有限公司为

符合规定的机构投资者。因此，本次非公开发行的拟发行对象符合股东大会决议

规定的条件，符合《管理办法》第三十七条第（一）项的规定。 

2、发行对象不超过十名。 

根据发行人2006年第二次临时股东大会决议，本次非公开发行对象不超过十

名，除控股股东庆祖森外，已提出认购意向的机构投资者为6名， 终发行对象

由发行人按照股东大会决议及相关规定确定，符合《管理办法》第三十七条第（二）

项“发行对象不超过十名”的规定。 

（二）华星化工本次非公开发行符合以下规定： 

1、本次非公开发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的

百分之九十。 

本次非公开发行定价基准日为公司第三届董事会第十六次董事会决议公告

日（即2006年7月5日），公司股票2006年7月5日前二十个交易日均价为8.33元。

根据发行人2006年第二次临时股东大会决议，本次发行价格不低于7.49元，即不

低于定价基准日前二十个交易日公司股票均价的百分之九十。符合《管理办法》

第三十八条第(一)项的规定。 

2、本次发行的股份自发行结束之日起，十二个月内不得转让；控股股东、
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实际控制人认购的股份，三十六个月内不得转让。 

根据发行人2006年第二次临时股东大会决议，机构投资者认购本次发行的股

份自发行结束之日起12个月内不得转让。控股股东、实际控制人认购的股份，36

个月内不得转让。符合《管理办法》第三十八条第(二)项的规定。 

3、募集资金使用符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定。 

本次非公开发行将通过发行股票数量的调整使募集资金量不超过拟投资项

目资金需求量（即14,656万元）。符合《管理办法》第三十八条第（三）项和第

十条第（一）项之规定。 

本次非公开发行拟募集资金用于“年产10,000吨草甘膦原药项目”和“年产

200吨烟嘧磺隆原药项目”，符合国家产业政策和有关环境保护等法律和行政法规

的规定；没有用于为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委

托理财等财务性投资，没有直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公

司。符合《管理办法》第三十八条第(三)项和第十条第(二)项、第(三)项之规定。 

根据发行人承诺并经保荐人核查，本次非公开发行拟募集资金项目由发行人

自行投资建设及经营，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争，也不会影响

发行人生产经营的独立性，符合《管理办法》第三十八条第(三)项和第十条第(四)

项之规定。 

本次非公开发行将不会导致发行人控制权发生变化。以本次发行数量 2,000

万股计算，控股股东庆祖森认购 100 万股，发行完毕后，公司总股本为 9800 万

股，庆祖森持有公司股份 13,974,666 股，谢平持有公司股份 8,337,334 股，二者

合计持有 22,312,000 股，占公司总股本的 22.77%，仍为公司控股股东、实际控

制人。因此，本次非公开发行不存在《管理办法》第三十八条第(四)项所述的情

形。 

发行人已建立募集资金专项存储制度，发行人本次募集资金将存放于公司董

事会决定的专项账户，符合《管理办法》第三十八条第(三)项和第十条第(五)项

之规定。 

（三）根据发行人承诺并经保荐人核查，华星化工不存在以下不得非公开发

行股票的情形： 

1、本次发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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2、公司的权益被控股股东或实际控制人严重损害且尚未消除。 

3、公司及其附属公司违规对外提供担保且尚未解除。 

截至2006年6月30日，发行人及其附属公司无对外担保。 

4、公司现任董事、高级管理人员 近三十六个月内受到过中国证监会的行

政处罚，或者 近十二个月内受到过证券交易所公开谴责。 

5、公司或其现任董事、高级管理人员因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或

涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查。 

6、公司 近一年财务报表被注册会计师出具保留意见、否定意见或无法表

示意见的审计报告。公司2005年财务报表已经安徽华普会计师事务所审计并出具

了华普审字〔2006〕0161号标准无保留意见的审计报告。 

7、严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。 

五、华星化工本次非公开发行股票方案 

本次非公开发行人民币普通股（A 股）方案已由公司 2006 年 7 月 4 日召开

的第三届董事会第十六次董事会议审议通过，并经 2006 年 7 月 21 日召开的 2006

年第二次临时股东大会批准并授权董事会全权办理与本次非公开发行股票相关

的事宜。 

1、发行股票的类型和面值 

本次非公开发行股票为人民币普通股（A 股），每股面值 1 元。 

2、发行数量 

本次非公开发行股票数量不超过 2,000 万股（含 2,000 万股），在该上限范围

内，董事会根据实际情况与保荐人协商确定 终发行数量。在本次发行中，因公

司送股、转增及其他原因引起上市公司股份变动的，发行总数按照总股本变动的

比例相应调整。 

3、发行价格及定价方式 

本次公司非公开发行股票的发行价不低于公司非公开发行股票董事会决议

公告日前二十个交易日公司股票收盘价算术平均值的90%（即不低于7.49元）。具

体发行价格将由董事会与保荐人协商确定。在本次发行以前，因公司送股、转增、

派息及其他原因引起公司股票价格变化的，发行价格按照相应比例进行除权调
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整。 

4、发行方式 

本次发行由主承销商以代销方式向投资者非公开发行。 

5、发行对象 

本次非公开发行的发行对象为不超过 10 名的公司现有股东及机构投资者，

其中公司控股股东、实际控制人认购不低于 100 万股。机构投资者的 低有效认

购数量不得低于 100 万股，超过 100 万股的必须是 10 万股的整数倍。 

6、本次非公开发行股票的上市流通 

机构投资者认购本次发行的股份自发行结束之日起 12 个月内不得转让。控

股股东、实际控制人认购的股份，自发行结束之日起 36 个月内不得转让。 

7、募集资金量 

本次非公开发行将通过发行股票数量的调整使募集资金量不超过拟投资项

目资金需求量（即 14,656 万元）。 

8、募集资金主要用途 

（1）投资年产 10,000 吨草甘膦原药项目，该项目总投资 15,300 万元，拟投

入募股资金 11,030 万元。 

（2）投资年产 200 吨烟嘧磺隆原药项目，该项目总投资 4,387 万元，拟投

入募股资金 3,626 万元。 

上述两项目合计需投入募集资金 14,656 万元，如本次募集资金数额低于

14,656 万元，差额部分由公司通过自有资金补足或其他方式筹集。 

六、平安证券保荐意见 

综上所述，平安证券认为，安徽华星化工股份有限公司符合非公开发行股票

的各项条件，具有良好的发展前景。同时，本次非公开发行股票将对安徽华星化

工股份有限公司未来发展提供有利的资金支持。为此，我公司保荐安徽华星化工

股份有限公司申请非公开发行股票。 

以上情况，特此说明。 
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〔本页无正文，为平安证券有限责任公司关于保荐安徽华星化工股份有限公司非

公开发行股票的说明之签署页〕 

 

 

 

 

 

法定代表人（或授权代表）： 

 

 

                                    平安证券有限责任公司 

 

                                    年    月    日 


