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作    者 

 评级调整——无。 

 债务违约——无。 

 企业新闻——长春中天能源股份有限公司因筹划重大资产收购事

项，于 2018年 3月 6日申请继续停牌。 

大公燃气类行业小组 

负责人： 郝冬琳  

成  员： 位明亮、杨廷芳 

联系电话： 01051087768 

 行业政策——国家能源局印发《2018 年能源工作指导意见》。 

【点评】根据《2018 年能源工作指导意见》，中国天然气消费

比重进一步提高，能源结构趋向合理，伴随“煤改气”等改革

举措稳步推进，国内天然气需求量将迎来增长，市场发展迎利

好。 

 新发债——本期新发 1 只债券，共募集资金 5.0 亿元，以公募形式

发行，发行主体为上海大众公用事业(集团)股份有限公司，其主体

及债项级别均为 AA+。 

 债市波动——3 月，债券市场无波动较大的燃气行业债券。 

 债务到期情况——3 月，无大公评级到期的燃气行业债券。 
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一、本期行业债券市场情况  

（一）新发债券统计 
本期新发 1 只债券，共募集资金 5.0 亿元，以公募形式发行，发行主体为上海大众

公用事业(集团)股份有限公司，主体及债项级别均为 AA+。 

燃气行业存续企业有 23 家，本期新发 1 只债券，发行总额 5 亿元，发行债券类别为

公司债。本期发债企业为上海大众公用事业(集团)股份有限公司。本期新发债券数量环比

所有下降，新发债规模较上月下降 37.5%，减少 3.0 亿元。 

表 1  本期新发债券情况（单位：亿元、只） 

行业 发行总额 发行数量 发行种类 

燃气  5.0 1 公司债 

数据来源：Wind，大公整理 

（二）债市波动 
3 月，债券市场无波动较大的燃气行业债券。 

（三）债务到期情况 
3 月，无大公评级到期的燃气行业债券。 
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二、本期行业情况 

（一）行业数据 

图 1  燃气行业主要指标（单位：万公里、亿立方米、亿人）1 

 

数据来源：Wind，大公整理 

燃气供应方面，2007～2016 年，中国城市全年供气总量持续保持增长，其中，2016

年中国城市天然气供气总量为 1171.7 亿立方米，同比增加 12.58%。根据中商产业研究院

最新数据，2017 年 1～11 月，全国天然气消费量达到 2097 亿立方米，同比增长 18.90%，

其中国内天然气产量 1338 亿立方米，同比增长 10.50%；进口天然气增长 28.90%。 

管网长度方面，2007～2016 年，中国天然气管网长度逐年增加，与供气总量呈现正

向相关关系。其中，2016 年管网长度为 55 万公里，同比增加 10.63%。同期，中国用气

人口也呈现逐年增长趋势，由 2007 年的 1.02 亿人口增加至 2016 年的 3.09 亿人口，增幅

超过两倍。 

（二）行业政策 
要闻 1：国家能源局印发《2018 年能源工作指导意见》 

3 月 7 日，国家能源局印发《2018 年能源工作指导意见》（以下简称《意见》）。《意

见》提出，2018 年全国能源消费总量控制在 45.5 亿吨标准煤左右。非化石能源消费比重

提高到 14.3%左右，天然气消费比重提高到 7.5%左右，煤炭消费比重下降到 59%左右。 

《意见》要求，深入推进电力体制改革。持续完善中长期电力交易机制，进一步推

进电力辅助服务市场建设，积极稳妥推进电力现货市场建设试点，规范电力市场交易行

为，加快推进配售电改革，完善增量配电业务改革试点配套政策，加强售电侧市场规范

与引导，提高电力市场化交易比重，进一步降低企业用能成本。以电力体制改革为重点，

推动新疆、内蒙古等地区能源综合改革。《意见》还要求，加快推进油气体制改革。贯彻

落实《中共中央国务院关于深化石油天然气体制改革的若干意见》，研究制定相关配套政

策和措施，推动油气管网运营机制改革，理顺省级管网体制，加快推动油气基础设施公

平开放，完善油气储备设施投资和运营机制。推进四川、重庆、新疆、贵州、江苏、上

海、河北等地方油气体制改革综合试点及专项试点。（资料来源：国家能源局网站） 
                                                             
1
 图 1 中数据为天然气城市全年供气总量、管网长度及用气人口。 
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【点评】根据《2018 年能源工作指导意见》，中国天然气消费比重进一步提

高，能源结构趋向合理，伴随“煤改气”等改革举措稳步推进，国内天然气需求

量将迎来增长，市场发展迎利好。 

要闻 2：千亿级储气投资市场或将开启 

3 月 26 日，根据中国能源报报道，一份由国家发改委牵头编制的《加快储气能力建

设责任书》开始征求意见。意见稿要求 2020 年底前，上游气源企业要形成不低于年合同

销量 10%的储气能力，城市燃气企业和不可中断大用户则要形成不低于年用气量 5%的应

急储气能力，同时督促各省（区、市）人民政府力争在 2019 年供暖季前，形成不低于保

障本区域全年日均 3 天需求量的应急调峰能力。该政策如落地，将催生一个总投资额高

达数千亿元的储气调峰建设市场。 

国家强力推动储气调峰能力建设与我国天然气消费量的持续快速增长有直接关系。

在持续高压的环保政策驱动下，2017 年我国天然气消费量攀升至 2352 亿立方米，同比增

长 17%，增量超过 340 亿立方米，刷新了我国天然气消费增量历史纪录。力度持续不减

的“去煤化”将促使未来几年国内天然气需求保持 10%以上增速，期间国内天然气供应

将维持吃紧态势。 

国家发改委等十三部委去年发布的《加快推进天然气利用的意见》已提出，支持承

担储气调峰责任的企业自建、合建、租赁储气设施，鼓励企业从第三方购买储气调峰服

务，放开储气地质构造的使用权，鼓励各方资本参与建设和运营。（资料来源：中国能源

报） 

【点评】2017 年，随着天然气各项改革落地实施，天然气市场需求呈现快速

增长，北方地区甚至一度出现“气荒”等问题。在此情况下，保障居民用气，推

动建立天然气产供储销体系将成为新时期的重点工作。我国燃气行业基础设施建

设相对薄弱，未来存在较大的投资空间。 

三、本期发债企业动态 

（一）评级调整 
本月燃气行业无级别调整公司。 

（二）企业新闻 
长春中天能源股份有限公司因筹划重大资产收购事项，于 2018 年 3 月 6 日申请继续

停牌。 

内容 涉及企业 

停复牌 中天能源 

 停复牌 

1、长春中天能源股份有限公司 

根据《长春中天能源股份有限公司重大资产重组停牌进展公告》，长春中天能源股份

有限公司正在筹划重大资产收购事项，于 2018年 2月 5日起停牌。因未在停牌期满一个

月内披露重大资产重组相关文件，公司于 2018年 3月 6日司向上海证券交易所申请重大

资产重组继续停牌。 
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四、报告声明 
本报告分析及建议所依据的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，不构成任何投资建议。投资者依据本报告提供的信息进行证券投资所造成的一切后果，本

公司概不负责。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为大公资信燃气类行业小组，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


