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甲醇期货九月月报 

Methanol Monthly Report 

 

开工率持续走高   后期供给偏宽松 

 

现货价格：9月甲醇期货基本处于横盘整理态势，主力合约 1601围绕 1900-2000

元/吨做区间震荡。缺乏方向性指引，月内甲醇期货跟随中国股市及国际油价小幅

波动。沿海现货市场重心缓慢上移，但成交未能明显放量，炒涨空间非常有限。月

内期货主力合约与现货价差多数维持在 30元/吨以内。 

    港口库存：截至9月底，江苏（不加宁波地区）甲醇库存在38万吨，环比（8月

底）增加1.25万吨；目前浙江嘉兴加上宁波地区甲醇库存在29.30万吨，环比（8月

底）大幅增加7.85万吨，整体嘉兴加上宁波地区可流通货源在2.50万吨；目前华南

（不加福建地区）甲醇库存在8.45万吨，环比（8月底）缩减2.8万吨，整体广东可

流通货源在6.05万吨；目前福建地区库存在1.60万吨，环比（8月底）增加0.10万

吨。福建整体可流通货源在0.70万吨附近。整体来看，沿海地区（江苏、宁波和华

南地区）库存在77.35万吨，整体沿海可流通货源在28.10万吨。对于后期到港，10

月份到港量仍以伊朗货为主，阿曼、沙特和新西兰等等为辅。预估10月份到港量在

54-55万吨。 

操作策略： 

一、10 月份内地甲醇市场走势较为纠结，且将呈现较为明显的区域化走势。国

庆之后，各地生产企业将面临一定出货压力，但部分阅兵前停车企业有望在 10 月

重启，如下游补仓需求跟进，市场有望在短暂观望后小幅提升，否则，甲醇生产企

业将承压下滑。二、西北新增两套 MTO 装置均已开始外采，且部分装置计划 10 月

检修，所以下月西北地区甲醇谨慎向好，关注两家外采节奏。整体来看，虽有阶段

性补仓需求支撑，但市场涨势难以长期维系且空间有限，内地甲醇下月震荡为主。 

三、国际原油价格持续低位震荡，使得国内化工品上行压力增大，因此低油价下甲

醇期价大幅上行概率较小。四、截止 9月 29日，全国甲醇装置开工率为 62.72%，

相比上周 61.56%小幅增加，这已是甲醇装置开工率连续三周增加；西北地区甲醇装

置开工率 73.09%，相比上周 70.98%下降 2.11%。甲醇开工率持续走高或使后期甲醇

供给偏宽松，期价上行压力加大。操作上，建议前期空单获利止盈，多单暂且观望

为主，区间位置 1900-2050。 
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资料来源：方正中期研究院 

    从上图可以看出，一是每年甲醇期价在 4-5 月会小幅冲高，然后会保持下行趋势持续到 6 月份左右，其主要是新年过后

甲醇下游开工率陆续增加，以及 4 月份甲醇装置检修致供给减少；二是在 8-10 月份受装置检修影响及下游需求重新开工导

致价格有所上涨，其后在 10-11 月份价格回落。目前西北主产区甲醇装置多有检修致供给减少，以及市场预期甲醇期价存超

跌反弹可能，二者使得当前甲醇期价近期止跌反弹。 

 

     

资料来源：方正中期研究院 

   由于期货价格持续弱势，05 合约跌幅较大致跨期价差持续小幅走低。同时可以看到期现基差目前也维持区间震荡， 01

合约期价目前处于小幅升水状态。 
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图 1：受原油价格价格走低影响     2015年甲醇期价重心明显下移 

图 2：跨期价差处相对低位                        期现基差维持区间震荡 
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资料来源：方正中期研究院 

     当原油价格位于 250-400元/桶的价格时，甲醇价格位于 1800-2600 元/吨。就目前来看，国际原油价格短期难以重新

回到 60 美元/桶的价格，因此我们认为甲醇价格重心下移是必然的。国际原油的价格区间决定了国内甲醇的反弹高度，甲醇

自身供需情况走势决定了甲醇反弹时间点位。 

 

     

资料来源：方正中期研究院 

     截止 9月 30 日江苏地区价格 1900-1910 元/吨、宁波地区价格 2000 元/吨、鲁南地区价格 1930-1980 元/吨、河北地

区价格 1870-1960，内蒙地区价格 1520-1600 元/吨。 
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图 3：原油价格持续低位震荡             甲醇大幅反弹概率较小 

图 4：现货价格止跌企稳                  内外价差维持区间震荡 
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资料来源：方正中期研究院 

从图上可以看出，江苏-鲁南价差重心整体下移，主要是由于鲁南地区甲醇装置烯烃投产增加了对鲁南地区甲醇需求，

使得鲁南地区甲醇价格较为坚挺；同时鲁南与内蒙地区甲醇价差依旧维持在相对区间震荡，且有进一步走高趋势。 

 

 

     

资料来源：方正中期研究院 

国内精甲醇 8月产量 333.5 万吨，与 去年同月 361.8 万吨相比，产量减少 7.8% ，1-8月份累计产 量在 2595.2 万

吨，与去年同期 2447.1 万吨产量相比，增加 6.0% ；2015年 8月我国甲醇进口 468.07千吨，累计总数量为 3528.28千吨，
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图 5:江苏-鲁南价差重心下移                鲁南-内蒙价差维持区间震荡 

图 6:月度供给量仍处相对低位               甲醇当月进口量小幅增加 
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进口金额为 13725.67 万美金，进口均价 293.24美金/吨。进口量环比增加 2.99%，同比增加 0.97%，与上年同期数量增加

27.66%。 

 

 

资料来源：方正中期研究院 

截至 9 月底，江苏（不加宁波地区）甲醇库存在 38 万吨，环比（8 月底）增加 1.25 万吨；目前浙江嘉兴加上宁波地区

甲醇库存在 29.30 万吨，环比（8 月底）大幅增加 7.85 万吨，整体嘉兴加上宁波地区可流通货源在 2.50 万吨；目前华南（不

加福建地区）甲醇库存在 8.45万吨，环比（8 月底）缩减 2.8 万吨，整体广东可流通货源在 6.05 万吨；目前福建地区库存

在 1.60 万吨，环比（8 月底）增加 0.10 万吨。福建整体可流通货源在 0.70 万吨附近。整体来看，沿海地区（江苏、宁波

和华南地区）库存在 77.35 万吨，整体沿海可流通货源在 28.10 万吨。对于后期到港，10月份到港量仍以伊朗货为主，阿

曼、沙特和新西兰等等为辅。预估 10 月份到港量在 54-55 万吨。 
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图 7：港口库存小幅走低                 期价持续低位震荡       
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资料来源：方正中期研究院 

截止 9月 29日，全国甲醇装置开工率为 62.72%，相比上周 61.56%小幅增加，这已是甲醇装置开工率连续三周增加；

西北地区甲醇装置开工率 73.09%，相比上周 70.98%下降 2.11%。甲醇开工率持续走高或使后期甲醇供给偏宽松，期价上行

压力加大。 

 

 

     

资料来源：方正中期研究院 

截止 9月 29日，甲醛装置开工率为 32%，相比上周 36%下降较为明显；二甲醚开工率为 43%，与上周相比持平。短期来

看，甲醇下游需求依旧较弱，暂时难以好转。 
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图 8：甲醇开工率连续三周增加                  后期供给偏宽松 

图 9：甲醛开工率冲高回落              传统下游需求依旧弱势 
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资料来源：方正中期研究院 

9月国内甲醛厂家盈利情况仍不乐观，多数企业维持稀薄利润。本月甲醛市场价格波动不大，但月初甲醇价格下滑，甲

醛厂家成本压力减轻，因此利润空间出现明显提升。但临近双节，甲醇下游备货积极，导致甲醇价格上扬，甲醛市场跟涨乏

力，工厂利润变相缩水；9月二甲醚市场整体走势相对平稳，市场所期待的“金九”并未出现。月初阅兵期间，河南、山东

等地二甲醚市场为刺激出货做出一定让利调整，但幅度相对较窄。阅兵过后，河北唐山旭阳、冀春化工、山东盛德源等工厂

均已恢复开工，资源供应量逐步恢复。整体下游需求复苏有限，缺乏有利消息引导，整体行情保持大稳小动局面。中旬原料

甲醇市场上行明显，但反馈到二甲醚市场，多呈现区域性调。 

 

     

资料来源：方正中期研究院 
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甲醇期货收盘价 

PP/甲醇比值  逆序  右轴 
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塑料-PP期货收盘价（活跃合约） 

图 10：下游价格弱势下行                难以提振甲醇需求 

图 11：PP跌幅小于甲醇跌幅                      PP/甲醇比值持续走高                   
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截止 9 月 30日 PP/甲醇比值持续走高，目前比值为 3.70，主要是由于近期 PP 跌幅小于甲醇，同时目前丙烯利润较前期

相比有所增长；与此同时，塑料和 PP 价差重心上移，表明目前塑料价格上行涨幅或大于 PP。 

 

地区 厂家 产能 原料 装置运行情况 总产量 

西北 

神华宁煤 252  焦炉气 
 

2575  

神华包头 180  煤 
 

陕西蒲城清洁 180  煤 本周初甲醇及下游全部停车，计划下周重启（8月31日） 

陕西延长中煤 180  煤 甲醇装置停车改造完成，陆续恢复正常，外采减少（8月31日） 

宁夏宝丰 172  焦炉气 
 

大唐多伦 168  煤 
 

内蒙博源 135  焦炉气、煤 
 

新疆广汇 120 煤 60万吨/年装置8月10日开始检修，计划9月重启（9月17日） 

内蒙古久泰 100  煤 
 

荣信化工 90  煤 8月8日开始检修，周初陆续重启，18日出产品（8月20日） 

青海桂鲁 80  煤 
 

陕西长青 60  煤 
 

陕西煤化 60  煤 计划9月18日停车检修一周（9月24日） 

东华能源 60  煤 初步计划10月5日开始检修20天（9月24日） 

咸阳化学 60  煤 计划9月底10月初检修10-15天（9月24日） 

华电榆天化 60  煤 装置故障维持半负荷，预计近日恢复（8月20日） 

华亭中煦 60  煤 
 

陕西渭化 60  天然气 40万吨/年装置18日停车，重启待定（9月24日） 

青海中浩 60  天然气 
 

陕西神木 60  煤 40万吨/年装置正常，20万吨/年装置检修，计划周末重启 

兖矿榆林 60  煤 18日故障停车，预计21日出产品（8月20日） 

中石化长城能

源 

50 煤 
 

巴州东辰 48 煤 18万吨/年天然气甲醇装置半负荷，30万吨/年装置计划10月出

产品（9月24日） 陕西黄陵 30  煤 
 

世林化工 30  天然气 因装置故障15日陆续降负，现甲醇停车，重启未定（9月17日） 

鄂尔多斯世林 30  煤 
 

金诚泰 30  煤 14日晚间停车检修，计划10天（8月20日） 

兖矿新疆 30  煤 
 

陕西焦化 20  煤 
 

附表：全国甲醇装置状态持续更新中                                                 9 月 29 日 
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易高三维 20  煤、天然气 8月6日检修，周末陆续开车（8月20日） 

神华蒙西 10  焦炉气 9月20日左右陆续重启，预计周末出产（9月24日） 

新杭能源 20  煤 15日开始停车检修，计划10月5日出产品（9月24日） 

山东 

山东兖矿 134  煤 50万吨/年国宏装置8月8日陆续重启，18日出产品，目前生产正

常（8月20日） 

411  

山东联盟 75  煤 一套25万吨/年装置计划20日开始检修10天（8月20日） 

新能凤凰 72  煤 一套36万吨/年装置13日停车检修，重启待定（9月24日） 

山东明水大化 50 焦炉气 
 

山东鲁西 30 煤 目前日产500吨 

滕州盛隆 25 焦炉气 一套15万吨/年装置26日起停车检修,9日重启，现生产正常（9

月17日） 山东荣信 25  焦炉气、煤 
 

华中 

鹤壁煤化工 60  煤 
 

218  

河南濮阳龙宇 32 煤 
 

湖北三宁 30 煤 
 

河南晋开 30 - 
 

河南延化 23 煤 
 

河南心连心 20 航天炉 
 

湖南宜化 13 焦炉气 
 

河南中鸿 10 煤 
 

华东 

上海焦化 100  煤 
 

370  

安徽昊源 60  煤 
 

安徽华谊无为 60  煤 
 

江苏恒盛 40 煤 
 

南京惠生 30  焦炉气 
 

安徽临泉 30  煤 
 

沂州焦化 30  煤 
 

安徽临涣 20  焦炉气 16日停车一周左右（8月20日） 

华北 

同煤广发 60  焦炉气 
 

529  

天津碱厂 50 煤 9月7日停车，16日重启（9月17日） 

山西焦化 40 焦炉气 
 

山西丰喜 40 煤 月初陆续重启，目前日产400吨左右（9月17日） 

山西焦化 40 焦炉气 
 

旭阳焦化 39  焦炉气 9月5日陆续重启，现生产正常（9月10日） 

河北正元 25  煤 9月7日陆续重启，开工7成左右（9月10日） 

河北峰峰 30  焦炉气 9月7日陆续重启，现生产正常（9月10日） 
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山西大土河焦

化 

20  煤 7月12日早间故障停车，暂未重启（8月20日） 

山西永鑫 20  焦炉气 
 

河北中润 20  焦炉气 9月6日陆续重启，现生产正常（9月10日） 

河北建滔 20  焦炉气 9月7日陆续重启，现生产正常（9月10日） 

山西潞宝 20  焦炉气 一套10万吨/年装置8月31日停车，计划本周末重启（9月17日） 

山西建滔万鑫

达 

20  焦炉气 
 

金牛旭阳 20  煤 
 

河北华丰 15  焦炉气 9月7日陆续重启，现生产正常（9月10日） 

山西晋丰 15  焦炉气 15万吨/年煤制甲醇装置月初重启后，精醇装置一直未开（8月

20日） 唐山古玉 13  焦炉气 9月6日陆续重启，现生产正常（9月10日） 

河北金石 10  煤 9月6日陆续重启，现生产正常（9月10日） 

山西兰花科创 12  煤 
 

西南 

重庆卡贝乐 85  天然气 
 

456  

达州钢铁 50 天然气 20万吨/年天然气装置停车（8月31日） 

重庆建滔 45 煤 
 

泸天化 44 焦炉气 
 

四川川维 110 天然气 10万吨/年天然气甲醇装置19日停车，重启未定（9月24日） 

贵州金赤 30  煤 
 

重庆万盛煤化 30  - 
 

贵州毕节东华 22  煤 
 

江油万利 20  天然气 重启时间推迟至8月底（8月20日） 

贵州鑫盛 20  煤 
 

华南 福建三明 20  煤 
 

20 

总产能合计 4579 

资料来源：方正中期研究院 
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 方正金融，正在你身边。 
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重要事项: 
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