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本周 CBOT 豆类市场回顾 

本周（8 月 22 日－28 日）CBOT 大豆表现为高位宽幅震荡，波动区间在 1308－1374.5 美分／蒲式尔，

一个是面临成本及单产威胁的支撑，另外一个也面临需求可能大幅减弱的压力，市场处于胶着状态，涨跌

动能均不足，而本周美元及石油价格波动较大，对大豆的影响开始有所减弱。CBOT 大豆 11 月和约收盘

1324，比上周同期下跌 24。 

 

本周大连豆类市场回顾 

本周（8 月 25－29 日）连豆同样表现为宽幅震荡，但是波动的幅度要大于美豆，具体表现在周一连豆

表现较强，但是周二即出现了较大的跌幅，A901 和约并创下了本周的低点 4166，但是周三连豆就出现了

大幅反弹，创下了本周的最高 4365，之后的两个交易日出现了调整，只是在周五时再次表现为走强。本周

连豆市场分歧也较大，这种分歧主要时国产大豆上市价格的分歧，目前市场认为黑龙江大豆上市在 3600

元／吨左右，如果按照这个价格计算，连豆 A901 是偏高的，但是如果按照美豆计算，价格又是偏低的。

这种情况让市场没有方向选择，只能短线操作为主，大豆突显了“资金定价”特点，涨跌频繁，波动较大。

从目前 CBOT 大豆对单产的忧虑及目前的天气状况看，下周美豆下跌的可能性较小。A901 收盘比上周末。 

本周连豆粕和大豆的走势基本相同，只是连豆粕的波动比大豆还要大，而且从本周豆粕和豆油的走势

看，豆粕和豆油的强弱关系可能面临转化，有可能转化为油强粕弱，从基本面的角度看，主要是因为豆粕

目前需求相对较弱，而豆油下周将进入一个备货期，可能对豆油价格构成一定的支持。从中期基本面的角

度看，豆粕后期大幅上扬的可能性很小，更多的是表现为下跌为主。 

本周豆油走势和大豆豆粕不同，更多的表现为下跌，本周豆油表现为持续下跌，只是在周五开盘低开

低走后大幅反弹，和上周末相比本周连豆油 901 和约最大跌幅为 850，目前豆油的库存已经脱离了最大压

力期，市场对豆油上扬的期望心理较强，而且下周将进入豆油的一轮采购期，可能对价格构成一定的支撑。

Y901 收盘跌。 
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本周豆类现货市场回顾 

本周大豆价格稳定，而豆粕则出现了略微上扬、豆油出现了中幅下跌。 

大豆方面： 

本周国内大豆价格总体保持稳定。哈尔滨地区收购价格在 4400 元／吨，而港口价格在 4700 元／吨。

市场成交缓慢。 

目前，黑龙江大豆现货市场依旧交投清淡，主因是现在面临新豆上市，市场风险较大，市场观望心里

较强，目前新疆地区已经有部分大豆上市，据市场人士称，收购价格在 4200 元／吨，一般新疆地区的价格

要高于黑龙江地区，这让市场产生了黑龙江大豆收购价格在 3600 元／吨左右的心里，而这个价格也符合调

查的豆农的预期。据市场人士称，目前黑龙江大豆仍有库存 50 万吨左右，在收购积极性减少的情况下，豆

农的惜售心里减弱，销售积极性增强，对价格不利。 

另外，据市场人士称，目前外资企业做好了收购国产大豆的准备，这是以前市场中没有出现的情况，

市场人士有的担心，是否这些资金雄厚的外资企业会出现抢购大豆的情况，总体来说，目前市场分歧很大。  

本周国际大豆价格稳中波动，波幅不大，市场处于胶着状态，市场人士透露，由于大豆近期跌幅较大，

而且预期后市需求不好，油厂已经延迟了后期部分大豆的到港数量，后期大豆充满不确定性。 

本周大豆市场关注的焦点还是大豆单产的问题，天气的变化对市场影响较大，目前市场担心今年早霜

的几率将会加大，这支持了价格，本周 CBOT 大豆围绕 1350－1360 美分／蒲式耳波动，上扬动力不足，

下跌动能也不足，9 月份中旬是早霜的关键期，预计会继续支持大豆价格，大豆价格依然保持坚挺，一旦

出现丝毫的不利的天气，都会引起 CBOT 大豆的上扬。下周关注 1350－1360 区间，如果上扬突破可以考

虑短多。 

本周国产大豆和进口大豆价格变化表： 

地区 类别 8 月 21 日 8 月 28 日 涨跌 

哈尔滨 国产 4400 4400 0 

沈阳市 国产 4450 4450 0 

大连港 进口 4700 4700 0 

秦皇岛 进口 4700 4700 0 

上海港 进口 4700 4700 0 

青岛港 进口 4700 4700 0 

张家港 进口 4700 4700 0 

黄埔港 进口 4700 4700 0 
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豆油方面： 

本周国内豆油现货价格表现为大幅下跌，地区不同，下跌幅度在 100－600 元／吨，豆油的地区差异有

所扩大，主要是广东地区豆油下跌幅度较大，如下表。本周豆油下跌其原因是：一是经过上周的成交后，

本周进入了消耗阶段，而且本周国际豆类期货上扬受到一定的压力，市场谨慎心理增强，贸易商采购不大，

二是本周市场人士传国储近期对国储库的库容情况进行摸底，这增加了市场的紧张心理，担心国储继续抛

售，促进了期货价格的下跌，进而打压了现货价格。 

从贸易商的库存看，经过本周的消耗将要面临又一个备货期，预计下周补库行为将发生，对豆油价格

可能会构成一定的支持，豆油做空需谨慎。 

各地豆油价格如下表： 

一级豆油   四级豆油   主要港

口 8月 21日 8月 28日 涨跌 8月 21日 8月 28日 涨跌 

大连港 9700 9500 -200 9400 9300 -100 

天津港 9700 9300 -400 9300 9100 -200 

日照港 9700 9300 -400 9300 9000 -300 

张家港 9700 9400 -300 9300 9000 -300 

广州港 9700 9100 -600 9000 8500 -500 

 

豆粕方面： 

本周豆粕价格总体表现稳中上扬，地区不同上扬幅度在 0－70 元／吨，市场成交差异较大，报告较低

的油厂成交相对较好，市场大多数处于消耗前期的库存阶段，从油厂的销售态度看，油厂对后市的分歧依

然较大，油厂挺豆粕价格的心理依然较强，豆粕依然是豆类中最强的品种。 

本周豆粕稳中上扬，主要还是受国内豆粕期货大幅上扬的影响，而期货的大幅上扬，更多的是受到了

技术面的支持，从中期后市来看，油厂看空的心理较强，但短期看继续看坚挺的心理较浓。 

国内豆粕期货本周在美豆价格表现较弱的情况下“屡创新高”，而且大幅波动频繁，让部分人士采取了

观望或者短线操作策略，目前豆粕的关注点也是大豆的单产问题，而且豆粕的隐患较大，据市场人士称，

目前南方的高热病再次爆发，部分地区较严重，这是后期需要关注的一个方面。豆粕目前也处于一个胶着

的状态，尚需耐心等待，目前不宜长线介入。 

  黑龙江 辽宁 京津 山东 河南 江苏 广东 广西 

8月 22日 4280 4280 4150 4100 4160 4080 4120 4120 
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8月 23日 4280 4280 4150 4100 4160 4080 4120 4120 

8月 24日 4280 4280 4150 4100 4160 4080 4120 4120 

8月 25日 4280 4280 4150 4120 4220 4100 4120 4160 

8月 26日 4280 4280 4200 4160 4250 4100 4150 4200 

8月 27日 4280 4280 4200 4160 4250 4100 4150 4200 

8月 28日 4280 4280 4180 4150 4230 4100 4120 4170 

 

USDA 检验报告分析：美豆出口受到抑制 

中粮期货图表   美国大豆对中国出口检验
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从此二图可以看出，截至到 8 月 21 日的一周，当周美豆对全球出口检验 20.86 万吨，比前一周上升了

29％，这个数字比去年同期 38.48 万吨的水平下降了 40％。其中对中国的检验量已经连续两周为 0 吨，相

比之下去年同期为 6.48 万吨，上周为 0 万吨。本年度美豆出口检验量为 3004 万吨，略高于于上一年度的

2977 万吨。最近的 4 周对中国检验数量是 1.45 万吨，比此前的 4 周为 35 万吨左右，去年同期的四周为 19.26

万吨。中国进口美豆的数量同比大幅降低，而且美豆的出口检验也弱于往年同期，美豆的出口受到了一定

的抑制。 
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中粮期货图表   美国大豆对全球出口检验
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本周大豆生长状况报告 

美国大豆生长优良率
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截至 8 月 25 日，美国大豆进入扬花期的比例为 97％，低于去年同期进度 99％，落后于五年同期 99％，

一周前进入扬花期的比例为 94％。 



 
                2008 年 8 月 29 日 

第 7 页 共 17 页 

中粮期货研发部                    www.zlqh.com             Tel：010-51230875 

大豆结荚的比例为 88％，落后于去年同期的 89％，低于去年同期均值 95％，五年均值为 94%。一周

前美国大豆结荚率为 75％。 

目前美国大豆评级优良的比例为 61％，比一周前降低了 1 个百分点。作为对比，上年同期大豆作物的

优良评级为 55％。 

在大豆主产州中，衣阿华大豆优良率为 63％（上周为 65％），印第安纳 59％（上周为 63％），伊利诺

斯为 68%（上周是 66％）。 

从上图可以看出，大豆的优良率已经出现了连续两周的下降，从 63％下降到了 61％，而且结荚率依然

比去年同期较低，大豆单产受到潜在的威胁。 

 

美普查局：7 月份美豆压榨量降至 1.391 亿蒲式耳 

美国时间 8月 28 日周四早晨，美国普查局公布了 2008 年 7 月份大豆压榨数据。当月美国大豆压榨量

为 1.391 亿蒲式耳，低于市场预测的 1.403 亿蒲平均值(预测区间为 1.40-1.41 亿蒲)，较上月报告的 1.409

亿蒲式耳削减 190.2 万蒲；当月美国豆类粕库存量为 29.45 万短吨，远低于市场平均预测的 37.5 万短吨水

平(预测区间为 37.00-38.00 万短吨)，较上月削减 12.98 万短吨；当月美国初级油厂豆油库存为 27.84 亿

磅，低于市场预测的 28.41 亿磅平均值(预测区间为 27.82-29.00 亿磅)，较上月削减 1.15 亿磅。以下是报

告具体数据，除初级油厂豆油库存单位为千磅外，其它为短吨；年度累计数据豆油为十亿磅，其它为百万

短吨；本年度起始时间为 2007 年 10 月 1 日。 

  2008 年 7 月 2008 年 6 月 2007 年 7 月 07 年 10 月-08 年 7

月 

06 年 10 月-07 年 7

月 

大豆压榨量 4,172,692 4,229,753 4,506,259 45.738 45.528 

油厂大豆库存 2,184,637 2,244,083 2,968,524 na na 

豆粕产量 3,066,228 3,096,555 3,302,134 33.617 33.433 

豆粕库存 265,604 379,556 283,099 na na 

豆壳粕产量 243,266 254,024 265,876 2.657 2.614 

豆壳粕库存 28,901 44,749 32,092 na na 

豆类粕总库存 294,505 424,305 315,191 na na 

豆油产量 1,615,454 1,633,273 1,709,725 17.609 17.143 

豆油库存 1,133,201 1,209,174 1,173,090 na na 

出油率(磅/蒲) 11.61 11.58 11.38 na na 

*初级油厂库存           

豆油 2,783,682 2,899,511 3,205,110 na na 
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*以蒲式耳表示           

压榨量 139,088,342 140,990,357 150,207,131 1,524.58 1,517.57 

油厂大豆库存量 72,820,505 74,802,019 98,949,810 na na 

从报告上可以看出，美豆压榨数据有所减缓，需求受到了一定的压制。这一点可能在 USDA9 月份大

豆供需报告中可以看出。 

 

CFTC 豆类持仓报告分析 

根据 CFTC 报告显示，在截止 8 月 19 日这周，基金减持大豆多单 285 手，同时增持空单 

2,797 手，净多单由上周的 76,933 手减至本周的 73,851 手。 

豆油净多单由上周的 12,420 手减至本周的 7,577 手。 

豆粕净多单由上周的 37,865 手减至本周的 37,216 手。 

投机基金在大豆上的期货和期权净多单由上周的 62,360 手减至本周的 59,324 手。 

指数基金在大豆期货和期权上的净多单由上周的 142,389 手减至本周的 140,568 手。 

从基金持仓的情况看，基金已经连续 8 周出现了净多单持仓下降的趋势，多头气氛受到了压制，基金

多头增才意愿依然不强。分析主要原因是农产品基本面好转，市场看不到更好的持续上扬的动力，而且经

济风险加剧，也导致了基金的多单持仓水平下降。 

CFTC持仓：基金对大豆净多单持仓
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USDA 大豆销售周报分析 

美国大豆出口进度对比
(截止第49周)
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由本周四的 USDA 出口销售报告及上图可以看出，截至到 8 月 21 日的一周，美豆出口数量 3129 万吨，

已经完成本年度出口销售任务的 100％，从报告看美豆即将完成本年度的销售任务，但是从装运的情况看，

美豆本周累计装运 3006 万吨，比去年同期 2987 万吨的水平略高，完成销售计划的 96％，装运速度比前几

周有所放缓。 

中国在本市场年度已累计购买美豆 1346.23 万吨，去年同期为 1145.59 万吨，累计装船 1322.87 万吨，

去年同期为 1127.03 万吨。从最近 4 周的装运情况看，对中国装运了 24.69 万吨，比去年的 25.94 万吨略有

增长。 

截至到 8 月 21 日美国豆粕销售 756 万吨，比去年增长 10％，累计装运了 695 万吨，大大高于去年 603

万吨的水平。 
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中粮期货图表   美国大豆对华周装运
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中粮期货图表  美国大豆对华装运累计
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中粮期货图表   美国大豆对海外装运累计
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中粮期货图表   美国豆粕出口销售
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各国大豆基差与 CBOT 大豆趋势 

阿根廷大豆基差走势和CBOT 价格
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巴西大豆基差走势与CBOT价格

-200

-175

-150

-125

-100

-75

-50

-25

0

25

50

75

100

125

150

175
2
0
0
4
-
1
-
1
5

2
0
0
4
-
4
-
1
5

2
0
0
4
-
7
-
1
5

2
0
0
4
-
1
0
-
1
5

2
0
0
5
-
1
-
1
5

2
0
0
5
-
4
-
1
5

2
0
0
5
-
7
-
1
5

2
0
0
5
-
1
0
-
1
5

2
0
0
6
-
1
-
1
5

2
0
0
6
-
4
-
1
5

2
0
0
6
-
7
-
1
5

2
0
0
6
-
1
0
-
1
5

2
0
0
7
-
1
-
1
5

2
0
0
7
-
4
-
1
5

2
0
0
7
-
7
-
1
5

2
0
0
7
-
1
0
-
1
5

2
0
0
8
-
1
-
1
5

2
0
0
8
-
4
-
1
5

2
0
0
8
-
7
-
1
5美分 /蒲式耳

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

巴西 CBOT大豆C1价 
 

美国大豆基差和CBOT走势对比
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鸡蛋价格稳中有升 补栏积极性仍有待观察 

 河南 河北 辽宁 江苏 山东 广东 上海 北京 

鸡蛋 元/斤 
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2008-8-13 3.30 3.30 3.15 3.35 3.20 3.75  3.43 

2008-8-20 3.45 3.40 3.30 3.40 3.40 3.75 3.65 3.60 

2008-8-27 3.55 3.51 3.50 3.60 3.60 4.00 3.80 3.75 

淘汰鸡 元/斤 

2008-8-13 4.60 4.40 4.15 4.60 4.50 6.20 4.70 4.20 

2008-8-20 4.60 4.40 4.25 4.60 4.40 5.50 4.70 4.20 

2008-8-27 4.60 4.40 4.30 4.90 4.50 5.50 4.75 4.20 

（鸡蛋价格 单位：元／斤） 

本周鸡蛋价格继续走高。随着节日临近，各大食品厂商开始大量购蛋，此期可谓是节日前的购货备货

期，市场需求扩大导致了价格上涨。近期由于饲料原料价格较高，加上上半年持续低迷的鸡蛋价格，挫伤

了养殖户养殖积极性，养户存栏量减少，并处于换羽季节，造成鸡蛋货源相对前期不足，这也是价格上涨

的原因之一。 

预计节前的市场需求将继续扩大，价格上涨会持续一段时间，并随着节日的临近，价格会出现小幅调

整，以上涨为主，降低为辅的趋势发展，后市行情持续看好。 

 

肉禽补栏积极性差 短期难以改善 

 河南 河北 辽宁 江苏 山东 

肉鸡 元/斤 

2008-8-13 4.20 4.20 4.42 4.08 4.20 

2008-8-20 4.35 4.48 4.55 4.30 4.42 

2008-8-27 4.32 4.48 4.62 4.30 4.35 

鸡苗 元/羽 

2008-8-13 2.35 2.50 2.35 2.08 2.70 

2008-8-20 2.60 2.80 2.70 2.70 3.20 

2008-8-27 2.70 3.05 2.95 2.70 3.10 

本周肉鸡市场出现调整，但还是以上涨为主，下挫为辅。前期屠宰场受高价压力的影响，欲回调价格，

但受市场行情和养户惜售心理双重压力影响下，从而加剧市场一路升高。 

鸡苗价格基本延续了前两周的涨势，但势头明显放缓，这说明时常虽然表现出了较强的补栏预期，但

养殖户的补栏行为却是非常的谨慎。这导致了肉鸡存栏并没有出现提高，因而饲料市场整体需求依然不旺。 

在节日效应和饲料价格的双重影响下，相信近期肉鸡价格还会出现进一步的提高，后市行情看好。 
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毛猪价格继续回落 市场供应充足 

 毛猪 元/公斤 

 河北 河南 山东 四川 湖南 江苏 浙江 广东 辽宁 江西 湖北 安徽

2008-8-13 15.0 14.6 13.8 13.3 15.6 15.0 15.6 15.4 14.4 14.2 - 15.4

2008-8-20 14.0 14.5 13.2 14.0 15.2 13.0 15.0 14.0 13.4 14.0 14.2 14.8

2008-8-27 14.4 13.5 13.4 14.1 14.8 14.6 13.8 15.0 13.4 14.5 13.6 14.8

 猪肉 元/公斤 

 北京 上海 武汉 成都 苏州 西安 福建 湖北 

2008-8-13 18.2 18.9 25.0 23.0 17.0 - 27.0 24.0 

2008-8-20 18.0 18.4 25.0 23.0 17.2 16.6 27.0 24.0 

2008-8-27 18.1 18.2 25.0 23.0 17.0 16.2 27.0 24.0 

（毛猪价格  单位：元／公斤） 

本周毛猪价格继续回落。据了解，近期各地区普遍反映市场上生猪较多，这是国内能繁母猪存栏已经

恢复的结果。然而，猪肉价格并没有随着生猪的价格回落而出现下降。这样，生猪消费的需求并没有受到

刺激。因此，供需两方面促使生猪价格继续下降。 

毛猪价格走低使得仔猪市场持续低迷，短期内补栏积极性难以重拾。预计毛猪价格继续走低的机率比

较高。 

 

本周大豆大幅下跌 压榨利润有所回升 

本周豆粕稳中略涨、豆油大幅下跌，而大豆保持稳定，油厂的利润有了一定的下滑，局部地区下跌幅

度较大，从盈利状态转变为亏损状态。具体表现在： 

按照 4700 元／吨的进口大豆价格计算（实际上油厂的进口大豆成本要高于这个价格，目前油厂的成本

在 5000 元／吨以上），大多沿海地区的压榨利润比上周下降的幅度在 20－90 元／吨（我们只是以当日的价

格计算，和实际利润有一定差距），本周进口大豆压榨大多处于盈利状态，个别进口大豆压榨利润依然存在

着地区差异，目前的盈利在－20－270 元／吨，本周压榨利润略微下降的原因是豆油价格大幅下跌引起的。

大连地区的压榨目前赢利为 270 元／吨，目前大连地区压榨利润是最好的，山东地区本周压榨利润出现了

下降，幅度在 30 元/吨左右，目前盈利在 110 元／吨，江苏地区比上周盈利下降了 40 元／吨左右，目前赢

利在 70 元／吨左右，而广东地区利润下降的幅度在 90 元／吨，目前出现了亏损在 20 元／吨左右。各地进

口大豆压榨利润情况如下图： 
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中粮期货图表  2006年以来进口大豆周榨油毛利
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从我们跟踪的国产大豆压榨利润的情况看，国产大豆压榨利润也出现了下跌，下降的幅度在 20－30

元／吨，目前国产大豆压榨完全处于盈利状态，具体情况是，黑龙江地区本周盈利下降了 30 元／吨，目前

盈利在 440 元／吨左右，大连地区目前的赢利在 380 元／吨左右，比上周下降了 20 元／吨左右，而山东地

区目前赢利在 130 元／吨左右，比上周下降了 250 元／吨左右，国产大豆压榨利润较高，主要和当地的豆

粕和豆油竞争压力小，而价格相对较高有关，另外国产大豆价格目前库存较大，豆农销售心理较强，导致

大豆价格偏低。各地国产大豆压榨利润情况如下图： 

中粮期货图表   2006年以来国产大豆周榨油毛利
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本周压榨利润如上周所料出现了减少，但是减少的幅度并不明显，压榨利润减少的主因是豆油价格下

跌导致的，从目前情况看，本周无论是 CBOT 大豆还是连盘豆类，都保持了高位的稳定，国内大豆和豆粕

表现还较强，下周到了油脂的备货期，可能会导致豆油价格稳中略涨，这对油厂的压榨利润增加有好处。 

 

汇率和运费：稳中波动 

日期 人民币对美元 阿根廷 美湾 巴西 

2008-8-22 6.8585 118 110 120 

2008-8-29 6.8345 116 108 117 

（表中的阿根廷、美湾、巴西代表其到中国的粮船运费价格，单位：美元／吨） 

由上表可以看出，近期国际运费价格总体继续稳中略跌，而人民币兑美元近期相对稳定。 

 

一周新闻要览 

1、本周阿根廷国内局势再度恶化。周一阿根廷农户举行了大范围的抗议示威活动，警告政府说，如果

政府不采取措施应对不利的价格环境，那么他们将再次举行罢工。 虽然农户此次并没有象年初那样罢工，

中断交通运输，但是他们表示将于 8 月 30 日举行大规模集会。阿根廷农户领导人指出，政府仍限制其它农

产品出口，化肥和 土地租金等成本大幅上涨，国内大豆价格偏低，阿根廷比索走强，而国际大豆价格下跌。 

2、据巴西咨询机构 AgRural 公司最新发布的报告称，截止到 8 月 20 日，巴西农户预售的 08/09 年度

新豆数量已经占到预期总产量 6410 万吨的 13%。去年同期，巴西农户预售了 27%的大豆。 

3、据阿根廷农业部发布的最新数据显示，今年七月份阿根廷大豆加工量为 3,453,740 吨，比上年同期

的 2,798,413 吨增长了 23%。 

4、阿根廷政府 21 日宣布批准 140 万吨小麦的出口，同时解除对奶酪出口的禁令。阿政府官员表示，

目前该国主要农产品的库存已经能够满足国内市场需要，阿政府将根据实际情况逐步放松对部分农牧产品

出口的禁令。 

5、据巴西分析师和经纪商周二称，巴西大豆市场交易依然非常清淡，农户囤货惜售陈豆。福斯通公司

大豆顾问 David Goncalves 说，本周巴西大豆现货市场交易依然迟滞。农户六月份大豆销售价格约为每袋

50 雷亚尔（30 美元），每袋为 60 公斤，而目前只有 43 雷亚尔，所以他们不愿出售。 
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6、阿根廷《号角报》25 日援引阿政府制定的农业发展报告说，阿根廷政府计划到 2015 年将全国谷物

产量从目前的约 1 亿吨增至 1．48 亿吨。阿根廷农业国务秘书卡洛斯·切皮和助手起草了阿根廷农业发展报

告。根据这份报告，大豆等油料作物仍将在阿根廷的农产品中占据主要地位，预计油料作物到 2015 年的年

产量将达到 5300 万吨，比今年增加 500 万吨。此外，阿根廷的玉米和小麦产量到 2015 年将分别达到 4000

万吨和 2000 万吨。阿政府还将大力发展畜牧业和家禽养殖业，预计牛肉和鸡肉产量将分别从目前的 300

万吨和 120 万吨增加到 2015 年的 350 万吨和 210 万吨。  

7、阿根廷政府本周宣布额外追加 10 亿比索（3.3 亿美元）的农业补贴，以稳定国内局势。政府一直依

赖补贴国内食品供应商，弥补出口限制以及价格限制造成的影响，但是农户抱怨农业税收负担过高，出口

限制制约了国内价格，而且这些农业补贴根本到不了他们的手中。 

8、因为一则疑似“包庇”商品期货投机的报告，美国商品期货的监管部门自身正面临调查。《华尔街日

报》28 日引述知情人士的话报道称，美国商品期货交易委员会（CFTC）总监察长罗伊·莱维克已经开始启

动针对该机构 7 月份发布的一份有关油市投机活动报告的调查。 

9、美国投资银行摩根士丹利本周在一份研究报告中称，因农作物在秋季收割前易受自然因素影响，维

持 2008/09 年度玉米和大豆价格分别为每蒲式耳 7 美元和 15 美元的预估。 

10、人们以为美元走软会导致巴西农产品出口收入下降。然而据巴西国家农业联盟（CNA）近日发布

的一份报告显示，今年前七个月巴西农产品出口收入增长了 30%。虽然美元走软蚕食了巴西出口商的部分

利润，但是今年 1 月到 7 月 31 日期间，农产品出口收入达 417 亿美元。 

 

（中粮期货：李建雷） 


