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玉米价格持续走低  市场静待政策落实 

一、行情回顾 

国内玉米现货市场价格稳中偏弱运行。虽然国内玉米现价整体跌幅收窄，但是由于缺乏利好因素提振，且

政策利空预期影响，市场人士购销心理均十分偏空，短期内国内玉米现价将维持偏弱行情，等待定向销售和拍

卖政策落实。目前市场传言定向销售工作 4 月份启动，而目前已经时至 3 月下旬，所以无论如何这个月销售的

可能性都没有了，消息又称先定向 2012 年玉米，预计 13 年玉米在 5 月份启动。尽管对于部分省份的需求企业

来说，定向 13 年玉米的时间较晚，但是部分区域的国储轮换玉米已经悄然展开，据了解辽宁省部分库点意向

轮换，价格在 1700 元/吨左右；而广东省部分粮库已经在出库过程中，其中黑龙江省玉米出库价（含出库费）

1700 元/吨、辽吉玉米出库价 1900-1920 元/吨，在需求低迷、进口高粱等替代充足的情况下，需求方心态持续

趋弱，采购意愿偏低。其他区域轮换工作也将陆续展开，再加上华北还有三成左右余粮，所以预计市场供应暂

时不成问题，短期玉米现价弱势难改，关注政策动向。 

图 1:大连玉米指数合约日K线走势图  

 

 

二、现货市场 

东北产区：东北地区玉米价格继续弱势运行。临储收购数量过亿，部分库点停收，临储入库进度放缓。华

北玉米继续流入，部分超标玉米转向深加工企业，个别企业收购报价持续窄幅下调。东北地区玉米现货市场价

格受打压，近期维持弱势。新季收储制度改革方案未出台，农户种植疑虑重重。短期内，东北产区玉米价格弱

势难改，重点关注政策面消息。 

关内产区：关内产区玉米价格震荡趋稳。华北地区玉米价格长期处于低位，农户惜售心理重现，基层贸易

商收购难度增加，部分贸易商开始小规模库存优质玉米。深加工企业处上量情况不一，收购报价上下调整，因

对后市看空不准备多做库存，收购报价调整幅度偏窄。北方港口停收毛以玉米，华北玉米外流难度增加，预计

后期本地供应压力加大。短期内，关内产区供过于求格局持续，玉米市场价格仍有窄幅走弱空间。 
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销区市场：南方销区市场玉米价格弱势平稳。当前销区市场东北玉米暂无成交，一方面由于到货成本支撑，

贸易商报价偏高；另一方面部分东北玉米掺杂华北玉米，整体质量参差不起，用粮企业不愿采购。市场整体以

西北、华北玉米供应为主，受华北玉米低价冲击，西北玉米成交价格周比下跌 20-40 元/吨。企业基本维持安

全库存，采购心态谨慎。国家抛储政策未出台之前，预计销区市场内贸玉米行情将维持稳中偏弱态势。 

南北港口：南方港口玉米销售价格弱势持续。广东港口 15%水内玉米价格 1970-1990 元/吨，偏差玉米

1920-1950 元/吨，华北玉米 1820-1850 元/吨，部分较昨日继续下调 10-20 元/吨。当前，粮库轮换粮低价出库、

进口高粱库存高企、进口玉米到货集中、下游企业需求持续低迷等利空因素交织，港口内贸玉米销售仍存压力，

后期价格或仍以偏弱态势运行。北方港口玉米收购场面清淡。鲅鱼圈、锦州港日集港量仅几百吨到一千吨左右，

且以临储玉米到货为主，贸易购销基本停滞。当前南北贸易利润倒挂，月底前北方港口暂无内贸玉米发货船期，

贸易玉米行情弱势难改。 

图2:东北地区玉米收购价格  图3: 华北地区玉米收购价格 

  

资料来源:国家粮油信息中心  银河期货研发中心  

 

图4:南方销区价格 图5:北方港口价格 
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资料来源: 国家粮油信息中心  银河期货研发中心  

 

图6:北方港口库存   

 

资料来源: 国家粮油信息中心  银河期货研发中心  

 

三、下游市场情况 

据农业部公布数据显示，2 月份能繁母猪存栏环比下降 0.6%，生猪存栏环比下降 1.8%。据测算，目前全

国能繁母猪存栏量约为 3700 万头，相比市场供需平衡所需的 4100-4400 万头仍有较大缺口。数据反映出养殖

市场景气程度的两大指标均处于历史低位水平，这意味着生猪养殖市场对饲料以及饲料原料的消耗进度依然处

于疲弱状态中。由此可知，国内生猪养殖状况恢复较为缓慢。 

整体来看，能繁母猪存栏连续 30 个月下降，行业去产能持续。受前两年严重亏损导致的资金匮乏以及日

趋从严的环保要求影响，养殖户并没有大规模补栏的能力，产能淘汰或将持续。同时近期多地爆发仔猪腹泻和

五号病等猪病，引发高死亡率，影响程度已达到 2012 年大规模仔猪腹泻以来的最严重级别，叠加能繁母猪产

能不足，3 月份仔猪价格快速上涨。 
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图7:淀粉玉米库存 图8:酒精玉米库存 

 

 

资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心  

截至 3 月 17 日，全国生猪收购平均价格 19.23 元/公斤，全国玉米收购均价 1889 元/吨，猪粮比 10.1:1。

目前仔猪价格达到 50 元/公斤，达到历史高点；自繁自养生猪出栏每头盈利达到 900 元。之前发改委发布猪价

预警，市场对于调控放储存在预期。 

图9:2015/16年度全球大豆生产量分布（百万吨） 图10:2015/16年度全球大豆供需平衡表（百万吨） 

  

资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心  

四、行情后市展望及操作建议 

时至 3 月下旬，玉米销售方面政策依旧没有落实，尤其定向销售的消息已经传了 1 个多月，并且关于定向
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价格、数量以及补贴方式等，有多个版本，不能说其中哪个版本是准确的，但是可以说基本都应是接近于实际

政策。消息称今日下午 3 点，由发改委牵头开新季玉米政策发布会，若属实预计对新季玉米种植给与农户的补

贴、针对企业的定向销售政策会进行发布，但是事实上即便定向展开，预计也要 4 月份，因本月有效工作日仅

有 5 天时间。尽管基层市场粮源比例较小，定向销售工作尚未展开，但是轮换玉米已经悄然进行，目前多个省

份国储库自主轮换，但是价格偏差较大，有的较为适中，例如广东省黑龙江省玉米出库价（含出库费）1700

元/吨、辽吉玉米出库价 1900-1920 元/吨，部分饲料企业进行购买；而有的价格偏高无法吸引企业眼球，例如

哈尔滨直属库 13 年国标三等出库价格 1800 元/吨，价格偏高无人进行购买。轮换玉米出库，对于市场粮源些

微起到补充作用。传言称，玉米拍卖将在 6 月份启动。短期内，玉米现价将维持偏弱运行，关注政策面消息。 

 


