
 

1 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

电改试点范围扩至全国半数省级电网，

期待储能商用化发展 
■新能源汽车板块：北京市拟拨付第一批新能源汽车补助资金，北汽、江淮、

比亚迪等 9 家车企将受助 5.1 亿；新能源汽车骗补现场核查已完成，静待审核

结果落地；第 285 批道路机动车辆车企及产品公布，专用车一枝独秀。 

 

■储能板块：关注度极高的 CIBF 上周落下帷幕，涵盖铅酸、锂电、超级电容

器以及其他技术路线电池的全产业链；电池材料厂商、电池设备厂商、电池

厂商、电池管理系统厂商等云集此次展会；我们全程参与了展会的各个环节，

并发出纪要总结，详见下文链接；同时近期《国家创新驱动发展战略纲要》

再提储能，针对性政策或已临近。我们认为政府对储能领域的重视已提升至

历年最高，相关的针对性政策或已临近，积极看好储能商用化在我国的发展。 

 

■电力市场多项改革细则内部征求意见,现货市场试点最为引人关注:据 《经

济参考报》报道,目前《非现货试点地区电力市场基本规则（试行）》、《现货

试点地区电力市场基本规则（试行）》、《关于做好电力市场建设有关工作的通

知》等多个配套细则已拟定完毕,并内部征求意见。其中最为引人关注的电力

现货市场试点标准已显端倪, 根据目前的思路，开展现货市场试点需要同时

满足各地发电市场集中度、可再生能源比重装机、跨省跨区售电量占本地比

重等三项考察指标; 

 

随着电力市场改革配套细则落地日期的不断临近,电力市场化改革的“最后一

公里”现货市场交易或已不远，未来发用电调度方式、平衡电力供需、管理

输电阻塞和提供辅助服务，都有望通过市场机制决定，部分电力回归商品属

性，电力产业链条中设备及能源服务民企都将受益。 

 

■广西电改综合试点获批,南网辖区综合电改再下一城:5 月 26 日，国家发改委

和国家能源局联合公布《关于同意广西壮族自治区开展电力体制改革综合试

点》的批复意见，未来广西将从电价改革、电力交易机构组建、电力市场建

设、发用电计划放开、售电侧改革，南方区域市场的衔接等方面进行全方位

改革。至此南方电网辖下五省区，除海南外，都已经启动电改。（其中云南、

贵州、广西是综合改革试点，广东是售电侧改革试点） 

 

《综合方案》特别提出了广西地区直接交易电量的目标：2016 年直接交易电

量不低于当年全区用电量的 20%，2017 年以后根据市场发育程度，逐步放开

全部工商业用电计划。 

目前我国全国一半省级电网都已纳入电改范围（综合试点、售电侧改革试点、

输配电价改革试点），电改呈稳步推进的趋势，红利亦将逐步释放。 

■风险提示：新能源车政策不确定风险,宏观经济下行风险,电改推进速度不及
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1. 本周核心观点 

 

1.1. 本周重点推荐 

 

杉杉股份: 锂电材料龙头，新能源汽车全产业链布局； 

雄韬股份：通信后备电源电池领域企业进入新阶段，采用融资租赁的运营新模式，积极扩展

海外（尤其是东南亚）市场；定增募集资金进军动力锂电领域；依托通信电源领域的深厚技

术积累和客户资源布局储能，铅蓄电池和锂离子电池双线发展； 

当升科技：纯正三元材料正极龙头，进入国际供应链； 

猛狮科技：“ 2351”战略起航，高端电池制造、新能源汽车、清洁电力三大业务板块有序落

地； 

 

 
 

1.2. 本周点评及活动回顾 

 

1）【安信电新】CIBF2016 火爆锂电沙龙纪要+草根调研精华 

2）【安信电新】炬华科技：重点推荐用电服务领域生力军 

3）【安信电新】猛狮科技：重磅光储项目落地，清洁电力业务腾飞 

4）【安信电新】猛狮科技：SNEC2016 重磅产品发布项暨项目签约纪要 

5）【安信电新】CIBF2016 铅酸电池沙龙纪要 

  

上述报告已附上超链接，点击即可查看报告原文 

 

 

 

2. 电力设备 

  

2.1. 电力市场多项改革细则内部征求意见,开展现货市场试点最为引人关注 

  

据 《经济参考报》报道,目前《非现货试点地区电力市场基本规则（试行）》、《现货试点地区

电力市场基本规则（试行）》、《关于做好电力市场建设有关工作的通知》等多个配套细则已

拟定完毕,并内部征求意见。其中最为引人关注的电力现货市场试点标准已显端倪, 根据目前

的思路，开展现货市场试点需要同时满足各地发电市场集中度、可再生能源比重装机、跨省

跨区售电量占本地比重等三项考察指标; 

 

具体来看,即单一市场主体参与市场交易的装机份额原则上不超过 30%、或最大四家发电企

业市场份额不超过 65%、或市场集中度指数（HHI 指数）不超过 2000，水电以外的可再生

能源装机占本地统调装机原则上不超过 30%，跨省跨区受电量（不含“点对网”送电电量）

占本地统调发受电量比重超过 30%。 

 

随着电力市场改革配套细则落地日期的不断临近,电力市场化改革的“最后一公里”现货市场

交易或已不远，未来发用电调度方式、平衡电力供需、管理输电阻塞和提供辅助服务，都有

望通过市场机制决定，部分电力回归商品属性，电力产业链条中设备及能源服务民企都将受

http://note.youdao.com/yws/public/redirect/share?id=dd185913f32813d5ecfe7f5a4dd16ea6&type=false
http://note.youdao.com/yws/public/redirect/share?id=76430e5e9c45452785ce588669f4ffd9&type=false
http://note.youdao.com/share/mobile.html?id=1da86ed78a87785735df0cc5326f3a38&type=note#/
http://note.youdao.com/yws/public/redirect/share?id=c53bdcc70d8a14a999332b1fc97c8c17&type=false
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益。 

  

2.2. 广西电改综合试点获批,南网辖区综合电改再下一城 

  

5 月 26 日，国家发改委和国家能源局联合公布《关于同意广西壮族自治区开展电力体制改革

综合试点》的批复意见，未来广西将从电价改革、电力交易机构组建、电力市场建设、发用

电计划放开、售电侧改革，南方区域市场的衔接等方面进行全方位改革。至此南方电网辖下

五省区，除海南外，都已经启动电改。（其中云南、贵州、广西是综合改革试点，广东是售

电侧改革试点） 

 

基于因广西地区一次能源匮乏，缺煤少油乏气，水电装机容量占比高而引起的电网综合购电

成本会随水电出力情况发生变化的背景。广西地区目前购电成本不能有效向售电侧传导，售

电价格不能客观体现实际购电成本的变化。广西电力体制改革的紧迫性和复杂性更为突出。 

 

因此《综合方案》特别提出了广西地区直接交易电量的目标：2016 年直接交易电量不低于

当年全区用电量的 20%，2017 年以后根据市场发育程度，逐步放开全部工商业用电计划。 

 

目前我国全国一半省级电网都已纳入电改范围（综合试点、售电侧改革试点、输配电价改革

试点），电改呈稳步推进的趋势，红利亦将逐步释放。 

 

 

 

3.  新能源汽车板块 

  

北京市拟拨付第一批新能源汽车补助资金，北汽、江淮、比亚迪等 9 家车企将受助 5.1 亿；

新能源汽车骗补现场核查已完成，静待审核结果落地；第 285 批道路机动车辆车企及产品公

布，专用车一枝独秀。 

  

3.1. 投资建议 

 

政策的不确定性有望从五月底开始明朗，继续看好下半年在政策落地以及 17 年退坡推动下

的产业链景气度提升。全产业链目前最具确定性的投资机会仍在我们一季度重点推荐的材料

端，重点推荐：当升科技、沧州明珠、杉杉股份；重点关注三元电池标的：亿纬锂能；此外，

重点推荐新能源与新能源汽车全布局的黑马：猛狮科技。  

 

 

4. 公告及行业新闻 
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4.1. 公司公告 

 

1. 齐星铁塔：公司为“通化市智能立体停车场建设项目（设备）第一中标候选人，中标金

额 2.69 亿元，占 2016 年营收的 41%； 

2. 深圳惠程：公司在“国网山东省电力公司 2016 年第一批电网物资协议库存招标采购项

目”中中标 2499.15 万元，占 2015 年营收的 11.94%； 

3. 沧州明珠：①公司与“中航锂电”签署《合作协议书》，就在沧州高新技术开发区内开展“年

产 10,500 万平方米湿法锂离子电池隔膜项目”达成相关合作意向；②公司发布《非公开

发行股票预案（修订稿）》； 

4. 隆基股份：公司及全资子公司“乐叶光伏”与“中来股份”签署了 战略合作协议，围绕

太阳能光伏产业，在单晶硅片、单晶电池、单晶组件、背板等领域进行战略互补合作，

主要包括“隆基股份承诺将给予中来股份单晶硅片优惠价格，中来股份 2016-2018 年将

优先向隆基股份采购所需大部分单晶硅片”、“乐叶光伏承诺 2016-2018 年采购中来股份

生产的 50%以上的单晶电池片用于组件生产，具体单晶电池片的采购数量及价格根据市

场情况确定”等； 

5. 猛狮科技：①公司与与陕西省定边县人民政府签署框架协议，公司计划四年内在定边县

投资建设 500MWh 储能电站、100MW 地面光伏电站、100MW 风力发电站、50MW 光

热发电站及相关可再生能源发电设施，总投资额约 56.2 亿元；②公司与 Global Discovery 

AG 签署《合作备忘录》，双方拟在可再生能源及储能领域开展合作，在伊朗和非洲投资

建设总计 322.5MW 的太阳能电站项目，并进行分布式风力发电设备技术合作； 

6. 恒华科技：①公司拟以自有资金 2000 万元、通过全资子公司“恒华售电”在上海投资设立

全资孙公司“上海广滏”，以抓住新能源产业发展及新一轮电力体制改革的市场机遇；②

公司终止与“邢台新能源”的 20MW 光伏分布式发电 EPC 合同，总价 1.2 亿元，占 2015

年营收的30.55%；③公司拟以现金出资350万元与“龙信数据”共同出资设立“恒华龙信”，

占“恒华龙信”注册资本的 70%； 

7. 科陆电子：公司与 LG 化学签署了《中外合资经营企业合同》，拟在中国合资设立深圳科

乐新能源科技有限公司，主营储能电池组的生产、销售及相关配套服务；②公司拟向不

超过 10 名特定对象非公开发行股票不超过 1.14 亿股，发行价格不低于 21.34 元/股，募

集资金总额不超过 24.37 亿元用于智慧能源储能、微网、主动配电网产业化项目、新能

源汽车及充电网络建设与运营项目、智慧能源系统平台项目、110MW 地面光伏发电项目

（三次修订稿）； 

8. 航天机电：①公司将非公开发行股票价格由不低于 10.36 元/股调整为不低于 10.31 元/

股，发行股份数量由不超过 19,637 万股调整为不超过 19,729 万股；②公司董事会同意

以自筹资金向“镇江浩阳光伏电力 21.5MW 分布式光伏电站项目”增资 3900 万元，向

“尚义太科光伏电力公司二期 25MW 光伏电站项目”增资 7500 万元；③公司董事会同

意以自有资金出资 1 亿元全资设立内蒙古上航新能源，进一步提升公司硅片生产能力； 

9. 先导智能:①公司拟支付对价 5204.42 万欧元收购 JOT 公司 100%股权，拓展 3C 行业自

动化测试与组装设备及系统解决方案业务；②公司拟向不超过 5 名特定对象非公开发行

股票不超过 1960 万股，募集资金总额不超过 7.40 亿元用于收购 JOT 公司 100%的股权

项目和其他与主营业务相关的营运资金项目；③公司为实现并购 JOT 公司，拟在芬兰投

资设立“芬兰子公司”，注册资本不超过 1200 万欧元；④公司股票暂不复牌； 

10. 海润光伏：公司全资子公司海润光伏澳大利亚有限公司计划与 Getgreen.net.au 在澳大

利亚合资设立 TeeBar 电力有限责任公司，注册资本为 5000 澳元，从事光伏电站的开发、

建设、运营； 

11. 积成电子：①公司拟以自有资金 6032 万元认购参股公司“乐科节能”1160 万股，认购完

成后，公司将持有其 22.08%的股权；②公司公布《非公开发行股票预案（二次修订稿）》，
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对本次非公开发行股票的定价基准日、发行数量和募投项目进行了适当调整； 

12. 易世达：公司的美国子公司 SEI 与 ACE（从事光伏开发、建设及运营的企业）签署《投

资意向书》，SEI 拟使用 3850 万美元购买 ACE 旗下资产； 

13. 长城电工：①公司拟以自有资金 2000 万元投资参股“兴陇先进装备制造创业投资基金

公司”；②公司全资子公司“长城果汁”拟以 1.85 元/股价格，通过竞价方式增加注册资

本 4000 万元，“长城果汁”现有注册资本 5000 万元，完成增资后，长城电工持股比例

将由 100%降至 55.56%； 

14. 科华恒盛：①公司以非公开发行股票募集资金臵换预先投入募投项目自筹资金； 

15. 雅百特：公司发布《非公开发行股票预案（修订稿）》； 

16. 彩虹精化：非公开发行股份数 156,339,468 股，发行价格 9.78 元/股，将于 2016 年 5 月

30 日在深交所上市； 

17. 中能电气：公司拟将持有的“金宏威”51%股权（作价 2.99 亿元），转让给自然人王桂

兰，交易完成后，公司不再持有“金宏威”股权； 

18. 万家乐：公司控股股东“西藏汇顺”完成向“蕙富博衍”协议转让公司 17.37%股权事宜，

蕙富博衍以 17.37%股权成为公司第一大股东，西藏汇顺合计持有公司 7.6%股份； 

19. 赫美集团：①因主营业务结构变动，证券简称由“浩宁达”变为“赫美集团”；②公司全

资子公司“浩美资产”以及“赫美珠宝”分别与“美世科技”签署协议，利用“美世科

技”互联网产品“美世平台”，出售或出租珠宝及其他资产的；③公司全资子公司签订多

项日常经营合同，全资子公司“赫美珠宝”与“美世科技”签订珠宝采购合同，全资子公司

“浩美资产” 与“美世科技”签署珠宝采购合同和珠宝租赁合同； 

20. 新时达：公司拟向子公司“新时达投资公司”划转“会通自动化” 100%股权以及晓奥享

荣 75%股权，本次股权划转系新时达投资公司在获得产业投资基金入股前的股权整合行

为； 

21. 三星医疗：公司超短期融资券注册申请获交易商协会批准通过； 

 

4.2. 行业新闻 

4.2.1. 电力设备 
 

1. 国家八部委联合发布《关于推进电能替代的指导意见》：将推进四个重点领域电能替代，

分别为北方居民采暖领域、生产制造领域、交通运输领域、电力供应与消费领域；【北极

星电力网】 

2. 国家发改委、能源局发布《关于同意广西壮族自治区开展电力体制改革综合试点的复函》：

同意广西壮族自治区开展店里体制改革综合试点，要求制定完善电力交易机构组建、电

力市场建设、发用电计划放开、售电侧改革等专项试点方案；【北极星电力网】 

3. 国务院再出手清理规范 65 项投资项目报建审批事项，能源局仅保留 2 项：分别为煤矿项

目核准后开工前地方煤炭行业管理部门实施的初步设计审批、核电厂工程消防初步设计

审批；【北极星电力网】 

4. 上海电力交易中心完成节能调度臵换发电量 31.63 亿千瓦时：上海作为特大型受端电网，

电力交易中心的运营是贯彻中央电力体制改革文件精神的重大举措，将推动构建统一开

放、竞争有序的电力市场体系；【北极星电力网】 

5. 中国化学与物理电源行业储能应用分会联合发布《中国储能应用产业研究报告（2016

年）》：预计在“十三五”期间,国内储能市场将呈现快速发展趋势。 2018 年前,将是先

进储能技术示范应用阶段。2020 年将在用户侧大力推广先进储能技术应用。2030 年,

将会普及应用先进储能技术解决方案。【北极星电力网】 

 

4.2.2. 新能源 
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北京市拟拨付第一批新能源汽车补助资金，北汽、江淮、比亚迪等 9 家车企将受助 5.1 亿：

北京市经信委发布《关于 2016 年北京市拟拨付第一批新能源汽车补助资金的公示》，北汽、

江淮、比亚迪、东风、长安、现代、上汽、华晨宝马、奇瑞等 9 家车企共 10944 辆新能源车

将享受 5.10 亿元的拨付资金。在获得的补贴金额方面，北汽、江淮、比亚迪占据前三，将

分别领取 2.01 亿元（39%）、1.62 亿元（32%）、1.04 亿元（20%），整体占比将近 92%。

剩下的 6家车企分享8%的补助，除长安获得的补助为1903.5万元外，其他几家均不足千万。

销售数量和补贴金额占比大体相同，前三名北汽、江淮、比亚迪分别实现 4471 辆、3611 辆、

1914 辆的销量。国家与地方补贴仍是新能源汽车的最主要推动力量之一，根据我们草根调

研，一二季度新能源乘用车高增长的背后，车企在国家补贴政策面临不确定的情况下，仍在

终端销售保证消费者拿车价格是扣除国补、地补之后的价格。本次北京第一批新能源汽车补

贴的发放对车企利好明显，在当前限行限购政策下，北京市今年的六万指标将会迅速消化，

未来新能源汽车指标的稀缺性将会提高。 

 

图 1：北京市 2016 年第一批新能源汽车补助资金占比情况 

 
数据来源：中汽协，安信证券研究中心 

 

新能源汽车骗补现场核查已完成，静待审核结果落地：据第一电动网报道，财政部 24 日结

束了对江苏省的新能源汽车摸底清查，有相关人士称没有查到恶意骗补。该相关人士表示，

此次新能源汽车骗补调查重点定位在推广比较成功的浙江省和江苏省，相对其他省市，江苏

大部分钱都没有下拨，其余地方，例如江西，陆续发现了问题。不过虽然江苏没查出恶意骗

补，补贴仍然存在不合理之处。去年 12 月江苏发生突击性买车，与之搭对，在连续几个月

补贴额度下降之后，12 月出现了突击性补贴高潮。财政部 28 日发布《新能源汽车推广核查

有关情况的声明》，称现场核查已经完成，目前处于会审阶段。骗补核查结果到底如何是目

前新能源汽车最受关注的问题之一，考虑上半年结束还有一个月时间，关于国家补贴的调整

和骗补的调查如果不能及时落地，对行业的发展和全年的产销都会有明显的抑制，我们判断

不确定性因素大概率会在上半年之内消除，从而推动整车企业下半年火力全开。 

  

新一批道路机动车辆车企及产品公布，专用车一枝独秀：工信部发布《道路机动车辆生产企

业及产品公告》(第 285 批)的新增车企和新产品公示信息。拟发布的新增车企共 7 家，包括

万向集团公司、华晨汽车集团控股有限公司绵阳分公司、江苏雅迪科技发展有限公司、上海

利隆汽车有限公司、山东高唐万和汽车改装研发有限公司、郓城瑞达专用车制造有限公司、

十堰旭帆工贸有限责任公司，后四家均为新设立的专用车生产企业。申报第 285 批的新产品
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包括 218 款新能源车，其中纯电动轿车 12 款，插电式乘用车 7 款，纯电动客车 75 款，插

电式客车 21 款，新能源专用车 103 款。进入该公告的新能源汽车可开展生产销售，进入《新

能源汽车推广应用推荐车型目录》后还可获得补贴。此次新产品公告中，电动专用车占比将

近一半，比重最大，专用车中的纯电动厢式运输车申报接近 70 款车型，占专用车比重超过

三分之二。快递和冷链物流高速发展带动物流车需求，尤其是纯电动物流车在补贴之外享受

通行红利，更受青睐。上半年由于中机中心的新标准所限，电动物流车尚未进入推广应用推

荐车型目录，各车企均在积极申请。一旦目录突破，电动物流车有望迅速放量，相关产业链

值得重点关注。 

 

图 2：入选 285 批公告的新能源车各类型数量情况 

 
资料来源：工信部，安信证券研究中心 
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 行业评级体系 收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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