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河北生猪豆粕调研报告 

调研背景和目的：  

按照季节性规律，四季度是生猪集中育肥时期，也是豆粕消费旺季。我们此行走访

河北调研，以期了解生猪存栏补栏情况，并试图了解饲料产销量、饲料配方、豆粕库存

使用天数等情况，为豆粕消费及后期走势判断提供依据。 

调研对象： 

一、石家庄：（1）2017 第十八届河北畜牧业博览会&河北省第十五届“必威安泰

杯”种猪拍卖会，调研河北兴达饲料集团、石家庄飞龙饲料有限公司、牧原股份、河北

方田饲料有限公司。（2）嘉吉普瑞纳（廊坊）饲料有限公司。 

二、邢台南和县：（1）当地浓缩料、预混料及兽药经销商。（2）当地养殖户。 

三、衡水：佳和农牧当地养殖场 

四、沧州：大北农当地饲料经销商 

主要结论： 

一、环保压力巨大，河北母猪存栏并未明显增加 

二、河北混合饲料占半壁江山，豆粕需求具有一定刚性 

三、四季度为豆粕消费旺季，集团采购运用期货 
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调研背景和目的： 

按照季节性规律，四季度是生猪集中育肥时期，也是豆粕消费旺季。我们此行走访河北调

研，以期了解生猪存栏补栏情况，并试图了解饲料产销量、饲料配方、豆粕库存使用天数

等情况，为豆粕消费及后期走势判断提供依据。 

 

调研对象： 

一、石家庄：（1）2017 第十八届河北畜牧业博览会&河北省第十五届“必威安泰杯”种猪

拍卖会，调研河北兴达饲料集团、石家庄飞龙饲料有限公司、牧原股份、河北方田饲料有

限公司。（2）嘉吉普瑞纳（廊坊）饲料有限公司。 

二、邢台南和县：（1）当地浓缩料、预混料及兽药经销商。（2）当地养殖户。 

三、衡水：佳和农牧当地养殖场 

四、沧州：大北农当地饲料经销商 

 

主要结论： 

一、环保压力巨大，河北母猪存栏并未明显增加 

根据布瑞克 2014 年及 2015 年数据，河北省 2015 年生猪出栏量在全国排第 7，2014 年能繁

母猪存栏量在全国排第 10。布瑞克历史数据来源于畜牧业年鉴，最近一年全国数据来源于

统计局。数据年份较早且能否代表真实情况尚不能定论，不过按我们调研对象所述，河北

能繁母猪存栏在全国排名第 5 名开外，在全国处于中上游水平。由于地处华北平原玉米主

产区，河北适合生猪养殖。虽然水网不及南方密集，不过这里同样面临环保的重大压力。

我们调研所到的河北各县市，环保政策执行严格，按规定公路、河流、村庄临近的养殖场

多面临环保升级改造或者拆迁的危险，也确实有不少养殖场已经被淘汰。河北适度规模的

家庭农场是养殖主力，且由于责任心强、无雇佣人力成本，这部分家庭农场的生产效率最

高，养殖利润也相当可观，他们普遍的养殖成本在 6 元/斤以下甚至更低。但是由于环保

严查，目前多数这类规模的养殖户表示他们不会扩大母猪存栏规模，仅维持现状持续生

产。相比之下，规模企业的养殖规模在稳步扩大，以我们走访的佳和农牧为代表，其在衡

水深州的一个养殖场规模为母猪存栏 1500 头，同时还在积极扩大生产规模。散养快速退

出+规模养殖场扩大规模，使得河北总体存栏较 2016 年增加但是由于环保压力并未出现明

显增加。 
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大豆压榨-饲料-养殖-深加工整个产业链中，不仅养殖环节受到来自环保的压力，据了解饲

料厂也是可与水泥行业相提并论的高污染企业，因此受环保影响频繁限产，饲料经销商表

示今年饲料产销量并未出现明显增加。大家对于未来猪价的看法普遍达成一致：2016 年

1000 元头均盈利的暴利时代将一去不复返，但是由于环保等诸多原因生猪养殖将进入合理

微利时代。 

 

图 1： 2015 年中国各省生猪出栏量       单位：万头  图 2： 2014 年中国各省能繁母猪存栏量   单位：万头 

 

 

 

数据来源：布瑞克 华泰期货研究所  数据来源：布瑞克 华泰期货研究所 

 

图 3： 全国猪场养殖规模  图 4： 生猪产业规划 

 

 

 

数据来源：布瑞克 华泰期货研究所  数据来源：华泰期货研究所 

 

二、河北混合饲料占半壁江山，豆粕需求具有一定刚性 

河北位于华北平原是玉米产量大省，根据国家统计局 2015 年分省数据，仅次于黑龙江、

吉林、内蒙古、山东、河南玉米产量，年产量 1670 万吨。生猪养殖成本中，50-60%为饲

料成本，其中玉米作为能量来源是添加比例最大的饲料原料。因此从这一点来说河北符合

国家“在粮食主产区（东北）和猪肉主销区（西南）重点发展养殖”的规划，为养殖重点

发展区。 
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图 5： 全国配合饲料及混合饲料月产量     单位：吨  图 6： 河北配合饲料及混合饲料月产量     单位：吨 

 

 

 
数据来源：WIND 华泰期货研究所  数据来源：WIND 华泰期货研究所 

 

根据 WIND 数据，全国配合饲料产量增速明显大于混合饲料，但对于河北省来说两者增速

差异并没有如此明显。我们调研发现，养殖户和规模养殖场在配合饲料/混合饲料的使用

上有不同的偏好。前文我们提到的养殖主力家庭农场，他们更倾向于使用预混料，自行采

购豆粕和玉米，因很多养殖户家里自种玉米、预混料相比配合饲料价格也更加便宜。对这

部分养殖户来说，猪不同生长期的饲料配方固定，采购豆粕时往往随行就市，从当地经销

商采购豆粕的用量一般为半个月左右，现金全款支付。以下以河北邢台市南和县一家庭养

殖户为例，母猪 40 头，见图 7。而另一类规模养殖场，以我们走访的佳和农牧养殖场为代

表，他们更倾向于使用配合饲料。另外很多采用公司+农户模式的大型企业，公司统一将

配合饲料、仔猪、药品出售给农户，由农户负责饲养，育肥后按预订价收购。养殖户认为

配合饲料从营养成分上可能确实略胜一筹，但是成本较高。配合饲料或者混合饲料的选择

对豆粕的消费也有直接影响，一般选择预混料、浓缩料的农户，对豆粕的需求非常刚性，

这种刚性体现在，一是他们不会使用其它的蛋白原料替代豆粕，二是他们在饲料中豆粕的

添加比例非常固定。而配合饲料中，饲料厂以保证饲料营养为目的、同时兼顾成本考虑，

会根据饲料原料的营养价值和价格综合考虑调整配方，相比之下对豆粕的需求也就更具有

弹性。 
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图 7： 饲料配方 

 
数据来源：华泰期货研究所 

 

三、四季度为豆粕消费旺季，集团采购运用期货 

由于此次草根调研未能如愿涉及到各大企业采购部负责人，因此对他们的采购模式、库存

使用天数、配方如何调整都未能深入了解。我们了解到的是，饲料的销售半径较短，另外

大集团的采购通常归总部统一管理，集团下的饲料经销商或者养殖场往往只汇总本区域需

求，集团以销定产、以产量定原料采购量。豆粕作为成熟的大宗商品，集团采购已经普遍

使用期货。 

四季度为豆粕消费旺季，这点不管是从我们的月度供需平衡表、还是调研走访过程中都得

到了印证。一般而言，为春节育肥猪集中出栏做准备，四季度尤其春节前供需两旺；春节

过后通常猪价明显下降，饲料消费也大幅转淡。 

最后，我们还注意到，河北省内大型牧场也广泛存在，由于肉牛采食较为杂乱无法统计，

但奶牛中的饲料也有严格的营养标准和配方，其中泌乳奶牛的饲料中豆粕添加比例也可以

高达 20%，因此豆粕在奶牛饲料中的消费也值得我们关注。不过由于牛存栏数据缺失，这

一部分还有待我们继续研究。 

 

图 8： 22 省市生猪平均价          单位：元/千克  图 9： 豆粕月度表观消费量               单位：吨 

 

 

 

数据来源：WIND 华泰期货研究所  数据来源：华泰期货研究所 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货

有限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、

国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰

期货有限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此

报告的材料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均

为华泰期货有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何

人的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公

司不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而

负任何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及

分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公

司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个

别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2017版权所有。保留一切权利。 

 

 公司总部 

地址：广州市越秀区东风东路761号丽丰大厦20层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htgwf.com 

 

 

 


