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【行情回顾】

	上一交易日
品种
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	涨跌
	北京时间
	今日央行美元人民币汇率中间价

	津贵所黄金 (元/克)
	354.96
	367.67
	354.64
	359.55
	4.59 
	1.29%
	交易所

6：00-次日4：00
	6.4167           

   

	津贵所白银 (元/千克)
	8077
	8173
	7657
	7715
	-362.00 
	-4.48%
	
	

	伦敦金 ($/盎司)
	1716.9
	1777.5
	1714.5
	1738.2
	21.33 
	1.24%
	截取时段

7：00-次日7：00
	

	伦敦银 ($/盎司)
	39.06
	39.51
	37.01
	37.29
	-1.77 
	-4.53%
	
	

	美元指数
	74.9
	74.94
	73.86
	73.88
	-1.02 
	-1.36%
	
	


【相关市场】
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【操作策略】                                                    

	  天通金


	昨日天通金早盘强势封上扬，美盘有所回落。整天振幅达13元/克左右，早盘这样幅度的拉升实属不多见。晚上受到获利回吐的影响下震荡走低，可以看到天通金早盘阶梯震荡式上扬，而晚上又阶梯式震荡下跌，全天从分时上看形成3个顶部，受美议息会议影响美洲晚盘快速承压下行。这里提醒投资者，通过我们观察再次证明了阶梯式震荡上扬（或下跌）稳定性很强。

预计天通金波动区间为355--367，投资者在早盘可尝试做短空，激进投资者可在362.50附近空，目标359附近，严格止损363.80上方。
一般形态线（红色）及支撑、阻力线附近有较好入场机会；立场宜坚定，止损宜坚决。

	  现货白银


	昨日现货白银全天维持震荡下探走势，早盘与黄金的走势相背离，现货白银通过触底7700附近后顺利实现一波反弹，但从K线形态看早上并不支持现货白银继续上扬。早上的上冲已经显示出疲态，投资者要把握好压力位，准确选择进场点位。
预计今日波动区间为7700--8100，若早盘白银受阻7960--7980附近，积极投资者可尝试短空，目标7840附近，严格止损8040上方。
一般形态线（红色）及支撑、阻力线附近有较好入场机会；立场宜坚定，止损宜坚决。


【技术分析】                                                    
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注意：上述观点仅为我们对市场研究的结论，尤其是行情大幅度波动后请谨慎使用并甄别对待！

上图中“伦敦金、伦敦银”为国际贵金属价格，单位是美元/盎司；上图中“现货白银”为天津贵金属交易所的白银品种，即“津贵所白银”，单位是元/千克；上图中“天通金”为天津贵金属交易所的黄金品种，即“津贵所黄金”，单位是元/克。

对黄金、白银的分析主要依托基本面因素，结合相关市场动态，参考相关指标，以技术分析的方式呈现出来，并把分析结果分为趋势和形态两个大类。在上图中，以红色线段画出价格运行趋势、形态，橙黄色线段表示阻力位置，兰色线段表示支撑位置，通常在形态线以及支撑位置和阻力位置附近，价格会停顿或调整，若价格运行动力较强越过该位置，则价格目标指向依照形态测算的目标位或下一支撑(阻力)位置。

操作方面，坚持“顺着价格趋势做，没有大错；跟着脉搏（形态）走，也没有大错”的方针。

分析研判：

根据近30年的贵金属季节性因素研究，发现贵金属的年内高点多出现在2月或10月，年内低点通常出现在7至9月，次低点多出现在3月。

美联储使量化宽松政策再次使用可能性变成现实，说明经济复苏并不尽如人意，近期传言美联储还可能开启第三次量化宽松政策；从这些层面来看，美元加息预期提升前，黄金将保持多头趋势。
中东地区发生一系列的政治事件，直接影响了原油，间接传导至黄金、白银。

中国国内通胀压力已经日渐显现，黄金抗通胀属性使国人购买黄金欲望增强，进而推动黄金上涨。

俄罗斯央行(Central Bank of Russia)副行长Georgy Luntovsky与1月24日表示，该行计划每年从国内银行购入100吨黄金，以充实该国黄金储备。

中国人民银行每天早上9:15分公布汇率中间价，建议投资者在汇率中间价公布前审慎衡量汇率风险后，再决定是否留存仓单。

德国政府消息人士指出，预计希腊如果不进行债务重组，将挨不过夏季，债务重组对希腊经济的影响将是相当具有毁灭力的。

野村证券分析师Laurent Bilke表示："重组将不利整个欧元区二线国家，这将意味着其他二线国家的利率大幅上升；一旦希腊开始重组债务，那么市场将丧失对葡萄牙、爱尔兰和西班牙等同样背负沉重主权债务国家的信心。希腊债务危机，将会演变成"雷曼"式危机席卷全球，黄金白银将作为终极货币得到各国央行以及投资者抢购。

【今日数据】                                                    

[image: image7.png]




【今日重要财经新闻与数据】                                     

⊙   贵金属库存变化       
　截止北京时间04:45，8月9日纽约商品交易所(COMEX)9月期白银成交量增加15005，8日未平仓合约减少3586。

　截止北京时间04:45，8月9日纽约商品交易所(COMEX)12月期黄金成交量增加87444，8日未平仓合约减少3434。

⊙   近日黄金ETF持仓量
美国SPDR Gold Trust基金公司的黄金ETF持仓于8月10日减持13.02吨至1296.9吨。
     近日白银ETF持仓量

美国iShares Silver Trust（SLV）公司的白银ETF持仓在8月9日减持119.71吨至9890.74吨。


注：上表数据为全球最大的黄金ETF基金——美国SPDR Gold Trust基金公司的黄金ETF持仓量和全球最大的白银ETF基金：美国iShares Silver Trust（SLV）公司的白银ETF持仓量。ETF持仓量的变化对于金银价格产生的影响是间接的，它的作用点不是金银价格，ETF是处于一种被动状态，它的走势跟金银价格息息相关。当ETF大幅增持或者是连续增持将对金银上涨形成一定的支撑，相反则会对金银产生一定的下行压力。关注金银ETF持仓，适时的利用SPDR的持仓量变化来分析金银未来的趋势是一种比较明智的选择。

在黄金\白银牛市初期，用SPDR的持仓量变化来预测金\银的未来趋势效果还是比较好的。但是，当金\银价格处于振荡区间、并未出现明显的方向性的时候，其对金\银的风向标作用有所减弱，此时选择传统的美元指数、大宗商品市场及股市来判断金\银价的涨跌更加有效。而在出现突发性事件的单边大牛市阶段，SPDR持仓量的变化往往是比较被动的，是滞后于黄金\白银价格的变化的。

⊙  经济前景黯淡无光 美联储埋下QE3伏笔 

美联储周二公布了本年度第5次利率决议，一如市场预期般维持利率以及量化宽松政策不变。而随着美国经济前景愈发黯淡无光，美联储已然无意在可见的未来收紧货币政策。有分析人士指出，美联储正在为QE3的推出埋下伏笔。

◎美联储：将至少至2013年中维持近零利率政策

美联储(FED)周二(8月9日)在声明中称，美国经济复苏较之前委员会预期的显著放慢。与此同时，整体就业市场的表现也不及预期。经济指标暗示就业市场复苏近几个月出现停滞，失业率也有所上扬。家庭支出非住宅类建筑的投资仍旧疲软，房产市场继续承压。

声明称，为促进经济更强劲复苏，并帮助确保通胀随着时间的进展达致符合目标水准，委员会将维持联邦基金利率在0-0.25%的区间不变，并继续预计在包括较低的资源使用率，通胀趋势受到抑压和通胀预期稳定的经济状况影响下，联邦基金利率将在至少至2013年中维持在近零水准。

通胀方面，美联储认为，随着能源和部分商品价格已经从稍早的高位回落，通胀压力已经缓和。此外，较长期通胀预期亦保持稳定。

有3名三位美联储官员对声明持异议，达拉斯联储主席费舍尔(Richard W. Fisher)、明尼阿波利斯联储主席柯薛拉柯塔(Narayana Kocherlakota)、以及费城联储主席普罗索(Charles I. Plosser)倾向于保留“一段长时间”措辞。

此外，委员会还将维持现有的对到期证券回笼资金再投资的政策。委员会将定期检讨所持证券的规模和组成，准备在适当的时候作出调整。

◎分析师：QE3魅影正在浮现

分析人士指出，从最近3次美联储政策声明中可以发现，美联储对于美国经济前景的预期一次比一次悲观，进一步采取措施刺激经济的必要性也在日益提高。根据美联储此次声明的措辞，市场基本可以勾勒出第三轮量化宽松政策(QE3)的大致框架。

Ycmnet Advisors总裁兼首席投资策略师Michael Yoshikami表示，“政策声明显示美联储愿意在需要的时候采取行动。他们肯定没有关上第三套量化宽松政策的大门。一如预期，他们谈到经济迟滞，这众所周知。更重要的是美联储表示称如果需要，将准备采取行动，市场对此不会感到意外。”

此外，黯淡的经济前景加之在美联储可见的未来无意收紧货币政策令美元当即大幅承压，纽约午盘一度触及日内低点73.98水平。美元/瑞郎则再次刷新纪录低点0.7081水平。

SICA Wealth Management主席兼首席投资官Jeffrey Sica表示，“美联储政策声明悲观得令人吃惊，经济陷入二次衰退的风险令美元多头纷纷逃离市场。市场将寄希望于美联储采取更多刺激性措施扶助经济。

北京时间03:54，美元指数报74.08。
⊙  美国未来2年恐无望升息 美元融资货币地位稳固 
因美联储承诺再保持近零利率两年，加之市场预期联储将实施QE3，周二美指大幅走软，周三亚市早盘维持在74关口低位盘整。有分析师指出，美联储声明巩固了美元作为套息交易融资货币的地位，后市走势仍偏于下行。

美联储(FED)周二(8月9日)在声明中称，美国经济复苏较之前委员会预期的显著放慢。与此同时，整体就业市场的表现也不及预期。经济指标暗示就业市场复苏近几个月出现停滞，失业率也有所上扬。家庭支出非住宅类建筑的投资仍旧疲软，房产市场继续承压。

声明称，为促进经济更强劲复苏，并帮助确保通胀随着时间的进展达致符合目标水准，委员会将维持联邦基金基准利率在0-0.25%的区间不变，并继续预计在包括较低的资源使用率，通胀趋势受到抑压和通胀预期稳定的经济状况影响下，联邦基金利率将在至少至2013年中维持在近零水准。

分析人士指出，从最近3次美联储政策声明中可以发现，美联储对于美国经济前景的预期一次比一次悲观，进一步采取措施刺激经济的必要性也在日益提高。根据美联储此次声明的措辞，市场基本可以勾勒出第三轮量化宽松政策(QE3)的大致框架。

康涅狄格州Faros Trading的研究部主管Dan Dorrow表示：“我们认为美联储的声明非常温和，甚至超出了我们的预期。”

他补充道：“这对欧元/美元和股市利好，因明确表示将在2013年中之前的两年内保持近零利率将令短期美元资产收益率保持在低位，且影响欧元/美元的利差。”

Ycmnet Advisors总裁兼首席投资策略师Michael Yoshikami表示：“政策声明显示美联储愿意在需要的时候采取行动。他们肯定没有关上QE3的大门。一如预期，他们谈到经济迟滞，这众所周知。更重要的是美联储表示称如果需要，将准备采取行动，市场对此不会感到意外。”

◎分析师：美元作为套息交易融资货币的地位稳固

荷兰合作银行(Rabobank)分析师Philip Marey表示，美联储的决策对使用美元作为融资货币的套息交易商而言是好消息。

他在报告中写道：“一旦波动减轻，他们在至少2013年中以前都可以继续操作。”

Global-View.com的联合创始人Jay Meisler表示，一旦近期的全球恐慌尘埃落定，美元将成为利差交易中主要的融资货币，因在明年底之前没有利率风险。

他补充道：“这是一个大的假设，但如果情况稳定下来，很难找到持有美元的理由。” 

西太平洋银行(Westpac Banking Corp)外汇策略师Imre Speizer表示，低利率对于美元而言构成负面因素，如果美国经济在某个时点进一步放缓，核心通胀将较当前水平继续下滑，这可能促使美联储推出QE3。

北京时间10:26，美元指数报74.02。
⊙  美联储公开市场委员会2011年8月9日政策声明 
美联储(FED)周二(8月9日)公布了本年度第5次利率决议及政策声明，以下为美联储公开市场委员会(FOMC)政策声明的全文：

根据美联储公开市场委员会6月会议后获得的信息，美国经济复苏较之前委员会预期的显著放慢。与此同时，整体就业市场的表现也不及预期。经济指标暗示就业市场复苏近几个月出现停滞，失业率也有所上扬。家庭支出非住宅类建筑的投资仍旧疲软，房产市场继续承压。不过，设备和软件的商业投资有所扩张。一些暂时性的因素，包括食品和能源等价格上涨对消费者购买力和支出构成的临时性打压因素，以及日本灾变事件带来的供应链受扰看来是近期经济活动低迷的部分原因。通胀在今年稍早回升，主要反映出部分进口商品价格上涨以及供应链受扰。最近一段时间，通胀已经缓和，因能源和部分商品价格已经从稍早的高位回落。此外，较长期通胀预期保持稳定。

委员会将依照其职责，寻求促进就业最大化和物价稳定。委员会现预计未来几季经济复苏步幅将较之前会议预计的有所放缓，失业率将仅逐步向委员会双目标水准靠拢。而且经济前景的下滑风险增加。委员会还预计在未来几季，随着能源和其他商品价格升势消退，通胀将放缓至符合或低于委员会的双目标水准。但委员会将密切关注通胀和通胀预期的发展。 

为促进经济更强劲复苏，并帮助确保通胀随着时间的进展达致符合目标水准，委员会将维持联邦基金利率在0-0.25%的区间不变，并继续预计在包括较低的资源使用率，通胀趋势受到抑压和通胀预期稳定的经济状况影响下，联邦基金利率将在至少至2013年中持于超低水准。 

委员会将维持现有的对到期证券回笼资金再投资的政策。委员会将定期检讨所持证券的规模和组成，准备在适当的时候作出调整。 

赞成FOMC政策决定投票的委员是：美联储主席伯南克(Ben S. Bernanke)、副主席耶伦(Janet L. Yellen)、理事杜克(Elizabeth A. Duke)、理事拉斯金(Sarah Bloom Raskin)，理事塔鲁洛(Daniel Tarullo)，纽约联储主席杜德利(William C. Dudley)、芝加哥联储主席埃文斯(Charles Evans)。

另有3名三位美联储委员对声明持异议，达拉斯联储主席费舍尔(Richard W. Fisher)、明尼阿波利斯联储主席柯薛拉柯塔(Narayana Kocherlakota)、以及费城联储主席普罗索(Charles I. Plosser)倾向于保留“一段长时间”措辞。
⊙  高盛下调全球经济增长预测 
考虑到世界经济增长的新情况，高盛近日下调全球经济增长预测，称"我们下调了全球经济增长预测，2011年和2012年预测分别为4.0%和4.4%，此前预测为4.1%和4.6%"。　

下调幅度最大的来自正身处债务危机中的美国，该国2011年经济增长率则由1.8%调低至1.7%，2012年经济增长率则由3.2%调低至2.1%。　

高盛表示，日本2011年国内生产总值(GDP)增速维持原有的萎缩0.8%，2012年GDP增速则由原来的3.0%调低至2.7%；欧元区2011年、2012年GDP增速则由2.1%、1.7%调至1.9%和1.4%。　　

值得注意的是，一直颇被看好的金砖四国GDP预测也遭遇下调：金砖四国2011年GDP增速由7.9%调至7.7%，2012年则维持原有的7.9%。　　

    这其中，印度2011年、2012年GDP增速分别从7.5%和7.8%调至7.3%和7.8%;俄罗斯从5.3%和5.6%调至4.8%和5.4%，中国2011年增速从原有的9.4%下调至9.3%，2012年GDP增速则依然维持原有预测的9.2%。　

    高盛同时维持对巴西2011年、2012年GDP增速在4.5%和4.0%的预测。
⊙  机构匆忙调高黄金预估 但称需警惕价格震荡 
在黄金价格连日飙升后，一些机构也在匆忙调高黄金目标价。在持续看涨黄金的同时，分析人士还表示需警惕黄金在年内剩余时间内剧烈动荡的风险。

摩根大通(JP Morgan, JPM)已将年底前现货黄金的目标价上调39%，预计金价将至少达到2,500美元/盎司。该行此前预计，年底前金价将达到每盎司1,800美元。　

该行称，金价走高将伴随大幅振荡，其上行动力来源于不断加大的金融危机重现可能性。　

高盛(Goldman Sachs)表示，因欧美债务问题激化，且预计美国利率将比先前预计的维持在更低的水平，该行已将3个月，6个月和12个月金价预期分别从1565美元，1635美元和1730美元上调至1645美元，1730美元和1860美元。该调整实际上是将6个月和12个月价格预期提前，并给予黄金更大的上行空间。

美联储(FED)周二(8月9日)会议后发表声明称，计划将利率维持在超低水平直至2013年年中。

汇丰银行(HSBC)则将2011，2012，2013和黄金长期均价预期从1525美元，1500美元，1450美元和1250美元分别上调至1590美元，1625美元，1550美元和1375美元。

该行预计黄金在今年剩下时间里的交易区间在1850到1550美元之间，并预料价格波动剧烈。　

汇丰称，在主权债务危机消退前，黄金十年牛市不会就此终结。　

德国商业银行(Commerzbank)将第三季度和四季度平均金价预估分别自1630美元上调至1700美元/盎司，自1750美元上调至1800美元/盎司。该机构还预计，金价将于2012年底交投于1900美元/盎司。　　

德国商业银行还提醒称，在Comex净多头仓位数量创纪录高位之际，需警惕芝加哥商业交易所(CME)是否很快将宣布上调Comex期金交易的保证金比例，从而引发金价大跌的风险。该机构并称，由于价格居于高位，实物黄金买兴可能遭遇显著下滑。　

国际现货黄金周二触及近1780美元/盎司的纪录高位，但很快回落至1720美元附近，因避险买盘减少。美国股市周二大幅上扬结束了金融危机以来最严重的三天抛售。

北京时间08:12，现货黄金报1759.95美元/盎司。
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相关市场变动与黄金价格关系：


道琼斯指数：道琼斯指数能反映出投资者对美国经济状况预期的好坏，能看出市场风险情绪，间接地影响黄金价格。


美元指数：国际间黄金价格是以美元计价的，所以大多数情况下美元指数涨黄金价格就会跌，也就是呈负相关性。但是如果供求关系占据主导作用时黄金价格也可能与美元指数呈一定的正相关性。


美原油连：原油是大宗商品的代表和黄金具有80%左右的正相关性。


上证指数：随着中国对世界资本市场的影响力增强，A股对晚上开盘的美股有一定的指导性作用，间接影响黄金。


本周数据总结


道琼斯工业平均指数上一交易日，开盘10810.91，收盘11239.54，最高11244.01，最低10604.07


上证指数上一交易日,开盘2468.13，收盘2526.07，最高2537.41，最低2437.68


美元指数上一交易日,开盘74.82，收盘73.94，最高74.93，最低73.85


美原油连上一交易日,开盘81.10，收盘79.30，最高83.05，最低75.71
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