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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

本周，我国甲醇市场弱势下滑。周初，基于上周整体市场交投清淡影响，陕、蒙部分企业价格

下调至 1900-1950 元/吨附近，个别价格较低，周内个别企业相对尚可，多数企业一般，总体需求

并未有较大提升。行情继续下行走跌。且受市场弱势影响下，车辆运输相对充裕，运费多数小幅回

调。贸易商谨慎观望，周内多执行合约订单为主。河北、山东等地下游企业开工周内有所降低，如

甲醛、醋酸等。虽然 MTO 企业部分有利润，但开工暂无提高计划，需求面无明显改善。港口库存依

旧维持相对高位。且期货周内震荡运行，多数业者心态并不积极，市场窄幅波动。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

12 月 14 日 102-102.5 288-289 274-276 319-321

12 月 17 日 99.75-100.25 288-289 274-276 304-306

12 月 18 日 99.75-100.25 282-283 267-269 304-306

12 月 19 日 99.75-100.25 280.5-281.5 264-266 304-306

12 月 20 日 102-102.5 285.5-286.5 264-266 299-301

较上周末涨跌 0 -5.5 -10 -22

近期，亚洲现货价格随期货价格走势运行。许多商家们依然在磋商明年的合约，而部分选择年

前退场，这导致整个亚洲地区的现货议价冷清。美国方面，市场活动继续减弱，价格周内基本维持
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稳定，但周末随着竞标竞争激烈，价格转而上行。西北欧方面，虽周初维稳，受交投活动清淡影响

弱势下行，但周末因供应终端价格亦小幅推涨。

各地区甲醇市场行情

日期 文安 东营 淄博 太仓 华南

12 月 17 日 2200 2170 2220 2420 2570

12 月 18 日 2150 2190 2230 2390 2560

12 月 19 日 2100 2200 2220 2380 2530

12 月 20 日 2100 2190 2200 2380 2520

12 月 21 日 2150 2150 2200 2370 2500

三、本周港口库存情况

截止 12 月 20 日，据不完全统计，我国港口甲醇总库存 77.5 万吨左右，较上周末增加 1万吨。

华南沿海（广东、福建）在 11.5 万吨左右，较上周末增加 2.5 万吨左右，其中广东 8.5 万吨左右，
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较上周末增加 2.5 万吨；华东沿海（江苏、宁波）在 66 万吨左右，较上周末减少 1.5 万吨，其中

江苏 43.5 万吨左右，较上周末减少 1万吨，浙江 22.5 万吨左右，较上周末减少 0.5 万吨。从近期

船期情况看，下周港口库存或维持高位。12 月 8 日，有船南炼 7抵达宁波码头，卸甲醇 5000 吨，

来自上海。

12 月 13 日，有船富华抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 26000 吨，来自宁波。

12 月 16 日，有船斯嘉丽抵达连云港码头，卸甲醇 18000 吨，来自未知。

12 月 16 日，有船绿松石抵达连云港码头，卸甲醇 10000 吨，来自特立尼特多巴哥。

12 月 17 日，有船坚韧抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 26000 吨，来自泉州。

12 月 18 日，有船凯撒抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 31000 吨，来自釜山。

12 月 20 日，有船丽萨抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 20000 吨，来自宁波。

12 月 21 日，有船卡博 2号抵达长江石化码头，卸甲醇 20000 吨，来自东莞。

12 月 23 日，有船中化海王星抵达阳鸿石化码头，卸甲醇 18000 吨，来自广州。

12 月 30 日，有船海湾伊兰抵达长江石化码头，卸甲醇 6300 吨，来自南沙。

四、甲醇期货走势分析

本周，甲醇期货主力合约MA1905偏弱震荡。截止12月21日收盘，郑州商品交易所甲醇期货MA1905

合约开盘于 2480 元/吨，较上周末涨 31 元/吨，最高价为 2505 元/吨，较上周末跌 3元/吨，最低价

为 2424 元/吨，较上周末跌 23 元/吨，尾盘收于 2450 元/吨，较上周末跌 43 元/吨，当日合约成交

量为 2848524 手，截止收盘 MA1905 合约持仓量为 1116630 手。周内原油持续走跌，但聚丙烯走势较

好，对甲醇形成支撑，且前期高库存利空影响已逐步消化，加之市场存交割需求，贸易商心态较为

坚挺。下周预计港口市场偏弱整理，太仓现货与主力合约价差区间或难以修复.

近期国内部分甲醇企业装置停开

地区 公司名称 产能（万吨/年） 装置动态

内蒙古 博源 100 11.15 起因天然气限产，明年恢复正常

陕西

黄陵 30 低负荷运行

渭河化工 20 计划 1月份重启
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青海

桂鲁 80 10.29 停车持续到供暖结束

中浩 60 11.5 起停车 4个月左右

山东

鲁西 80 已出产品，日产 1500 吨

兖矿国宏 60 12.13 临时停车，尚未恢复

明水 100 60 万装置恢复生产，40 万装置降负运行

瑞星 10 投产继续推迟

江苏

沂州煤焦化 30 11.27 起停车，重启待定

伟天 35 12 月初停车，1月份重启

安徽 昊源 140 负荷 6成

黑龙江 大庆油田 20 10.31 起停车至明年春季

四川

达州钢铁 20 天然气制 12.3 起停车三个月

达州钢铁 3#10 3#15.8.11 起至未定

玖源 50 12.7 停车三个月

泸天化 40 11.27 起停车三个月

重庆

川维 87 11.23 起降负生产

卡贝乐 85 预计 12 月底停车

山西

万鑫达 10（一期） 周初已重启

同煤 60 12.17 停车，预计下周一重启

河北 唐山中润 20 降负生产，预计 1月初恢复

河南

晋开 30 12.5 停车

中新 35 10.26 停车检修，重启待定

心连心 30 11.5 停车，粗醇为主

动态

一、上游企业利润分析
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利润（元/吨） 上周 本周 下周预测

煤制企业 225-225 156-236 100-250

天然气制企业 275-425 290-425 250-450

焦炉气制企业 345-375 235-340 200-400

本周甲醇企业利润水平下降，本周西北地区整体较上周窄幅下滑，但下游需求暂未有提升，多

数企业出货一般，周内市场维持弱稳。华北及西南等地区传统下游开工降低，同时，虽西南地区多

数天然气制甲醇装置停车，但外来货源冲击下，市场亦维持弱势，故甲醇企业利润下滑。后期来看，

上游甲醇供应依旧相对充裕，而下游需求或难以跟进，加之外围环境偏弱影响，甲醇市场或维持弱

势，故甲醇企业利润或缩减。

二、下游产品开工率分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%） 下周预测

甲醇 59% 57% -2 60%

甲醛 32% 32% 0 32%

二甲醚 19% 21% +2 21%

醋酸 94% 90% -4 80%

MTBE 60% 59% -1 59%

DMF 65% 65% 0 63%

煤制 pp 82% 86% +4 81%

本周国内煤制聚丙烯装置整体开工率在 86%左右，较上周提升 4个百分点。上周蒲城清洁装置重

启，而周内大唐国际以及神华宁煤部分老装置仍处于停车状态，煤制聚丙烯整体开工率提升。传统

下游中，开工率涨跌互现。下周来看，神华宁煤四聚重启时间待定，新装置二聚计划停车，大唐国
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际重启时间待定，预计煤制聚丙烯装置整体开工率有所下滑至 81%左右。另外，传统下游开工率维稳

为主，预计下游整体需求量有所减少。

甲醇市场后市预测

驱动因素利好

1、四川泸天化 40 万吨/年装置 11.27 停 3 月

2、四川达钢 20 万吨/年装置 12.03 停 1 月

3、四川川维 87 万吨/年装置 11.23 降负，目前 6成；

4、重庆卡贝乐 85 万吨/年装置预计 12 月底停车

5、陕西渭化 20 万吨/年装置 11.23 停，预计 1月开

6、大庆油田 20 万吨/年装置 10.31 停至明年春

7、沂州科技 30 万吨/年装置重启待定

8、江苏伟天 35 万吨/年装置预计 1月重启

9、醋酸：华鲁恒升 60 万吨/年装置 12.19 停，预计下周重启

10、BDO：河南开祥 5.5 万吨/年装置停车检修，预计月底重启

11、PP 粒：神华宁煤老装置四聚 30 万吨/年 11 月 9 日停车，重启时间待定；新装置二聚 30

万吨/年计划于 12 月 24 日停车检修，重启时间待定

驱动因素利空

1、山东兖矿国宏 65 万吨/年装置近期或恢复正常

2、山东晋煤明水 40 万吨/年装置下周中或恢复

3、滕州盛隆 25 万吨/年装置下周初或恢复

4、河南豫北 30 万吨/年装置预计 12 月下旬重启

5、河南中新 35 万吨/年装置重启待定

6、河北唐山中润 20 万吨/年装置预计 1.1 恢复正常

7、河南心连心 30 万吨/年装置重启不定
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8、甘肃华亭 60 万吨/年装置 12.17 停，预计下周恢复

9、陕西同煤广发 60 万吨/年装置 12.17 停，预计下周初重启

10、山东鲁西集团新建 80 万吨/年装置目前已经出产品

11、大连恒力新建 50 万吨/年装置 1月中或出产品

12、甲醛：在环保等方面的检查影响下，加之今年冬季温度相对较低，甲醛等企业或提前放

假

13、甲烷氯化物：山东鲁西 20 万吨/年装置 12.18 停两周；山东金岭 44 万吨/年装置预计近

期降负至 4成

14、MTO：浙江兴兴 60 万吨/年装置依旧停车中

15、伊朗 Marjan 石化公司 165 万吨/年装置 19 日重启，近期或提负

其他：

1、港口库存：从近期船期及需求情况看，下周港口库存或维持高位

2、原油：短期暴跌后交易者或回买提振，预计下周或出现小幅回升

3、运费：周内交投相对冷清，车辆空闲，运费小幅下落

综合判断：

综上，下周内地及国外供应依旧相对充裕，虽行情打压下运费稍有压缩，但需求面恐难以

明显好转，加之港口或维持高位。受原油外盘影响期货或维持震荡走势，我国甲醇市场或偏弱

运行为主。期货方面，当前价格处于低位，继续大幅走跌难度较大。从盘面及后期逻辑看，MA05

可尝试逢低做多思路，但仓位建议以轻仓为主。
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