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本期观点    

沪铜主力合约 1412 开盘报于 47600 元/吨，今日内、外盘延续震荡走高

表现，午后加速向上，转跌为涨，最终收报于 47790元/吨。今日上海电解铜

现货报平水至升水 80 元/吨，升水铜成交价格 48470 元/吨-48550 元/吨。现

货铜升水一路收窄，平水铜全部贴水出货，下游节前备货动作不明显，成交

疲弱。 

 

  市场概要   

    原料市场            

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格持平，近期铜精矿供应压力增大，

产出扩张促使加工费上扬，冶炼厂产量恢复增长，但下游消费很可能旺季不

旺，走向疲弱，出现逆季节性下行。铜精矿计价系数，目前 20%品味现货铜精

矿含税自提计价系数 82%-83%，送货到厂 85%-86%。 

   期货市场                 

今沪铜向上小幅调整超过 200 点，而上方压力一直强势表现沪铜转而向

下，周线 20 日短线支撑位 47530，节前或受备货心理预期支撑及基本面疲弱

数据表现，铜价难跌亦难涨。料夜盘或继续区间 6690-6728 整理，沪铜将在

47500-47850 区间震荡徘徊，注意后期美二季度 GDP终值及 9 月密歇根消费者

信心指数。 

   下游市场      

铜材市场：铜材市场近期表现不强，需求的低迷表现令节前备货情况不

如预期，令投资者不看好节前铜价走势。据了解，中国铁路投资450亿订单已

经下到生产厂家，且汇丰PMI初值好于预期，短线市场信心增强，但因采集样

本存疑数据或有重复统计，多数投资者悲观情绪仍然较重，小幅增长对铜材

生产订单带动作用不强，建议观望为主。 

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价45800元/吨，贸易商多观望等待，

货源增多且精废价差收缩，令厂家开始积极寻找好废铜货源；而废铜价格略

有坚挺，持货商高报价并不急于出货，成交较差。 

 

  明日预测           

今日国内上证指数强势上行，令市场人气小幅改善，但鉴于市场对中国

经济下行担忧犹存，尤其是国内房地产市场持续疲软，因此有色金属上方仍

存在一定抛压。而且，9月欧美制造业PMI一跌一涨，令美元指数继续高企。

铜市行业方面，据悉，赞比亚韦丹塔关闭两个铜冶炼厂，因电力供应忧虑，

造成损失约482吨铜产量。今晚关注美国8月新屋销售数据，预期偏多。 
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一、原料市场评述 

1、铜精矿市场评述 

今日市场现货铜升水报贴水 40 元/吨-升水 70 元/吨，沪铜主力 1412 开盘 47600 元/吨，

收于 47800元/吨。今日现货价格维稳，成交量极少。今日现货货少，报价较为积极，但下游

拿货谨慎，观望居多，主要是需求较差，资金受限。此外，据外电 9月 23日消息，OZMinerals

首席执行官 TerryBurgess 在墨尔本接受采访时称，近来中国生产商对铜矿的并购表明该国正

警惕铜的供应短缺。Burgess 称，预计到 2016 年，铜将供应短缺，因缺乏新矿投产。他称，

大型项目并不像想象的那么容易开发。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 

20%品味铜精矿含税到厂计价系数 82%-83%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 79%（含

税），上海港 22%品味铜矿含税计价系数 83%-84%。 

2．废铜市场评述 

今日废铜价格维持震荡，个别地区有 100 元/吨的振幅。持货商惜售，市场货源供应紧张。

采购商家逢低采购，但市场货源有限，成交一般。上海地区废铜持货商虽有挺价意愿，但市

场均逢低采购。华南废铜市场因货源紧张，近期局面也较低迷。山东市场近日采购量较大，

因华北供应量加大，相应加大废铜采购。但综合来看下游采购仍然有限，笔者了解到近期不

少采购废铜的用铜厂家出现融资困难的现象，资金面有限，废铜采购依旧萎靡，山东一些厂

家甚至放弃采购废铜转而采购粗铜来维持生产。   

表一 主要城市废铜价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注 

天津 44900 4870 +0.72% 不含税 

佛山 45100 4970 +1.88% 不含税 

保定 45600 4270 +2.44% 不含税 

上海 44200 4020 +0.94% 不含税 

数据来源：我的有色网 

主要市场仍是废铜货源紧张，冶炼厂采购需求难以满足。上海周边市场废杂铜基本无库

存，废铜与好铜价差缩小，废铜持货商出货意愿不强，大部分仍处于亏损状态。废铜需求日

趋好转，废铜供应受到市场关注，近日铜价的坚挺运行，废铜价差进一步收窄，料市场废铜

供应仍将维持紧张格局。 

二、现货市场追踪 

早市沪铜低开震荡回升，由于升水持续下降，持货商出货意愿较低但维持正常供应。下

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
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游按需少量接货，市场成交出现滞缓。经过我们对客户的跟踪调查，十一之前尚未流露明显

的备货迹象，但根据上下游结合分析，行业正在逐步进入备货期，因订单都不是很足，所以

量都不是很多。市场一部分人还是倾向于提前备货的，由于订单、资金等方面原因，迟迟未

有行动。市场总体备货意愿尚在萌芽，或随市场动态进一步萌发或胎死腹中，造成真正意义

上的“旺季不旺”。在当下风险因素叠加下，普遍对下周能否进入国庆长假备货持谨慎态度。 

1、升贴水价格走势分析 

今日上海电解铜现货报平水至升水 80元/吨，升水铜成交价格 48470元/吨-48550元/吨。

现铜升水一路下滑，近午间好铜成交价仅在升水 30元/吨-升水 50元/吨，平水铜全线贴水出

货，投机商因贴水报价尚未达到心理价位，并不急于入市接货，下游欲等待现铜升水稳定后

接货，少有入市，未见节前备货状态，成交疲弱，预计长假前现铜将逐步出现全线贴水报价。 

表二 上海地区现货升贴水价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B80 -100 含税 

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B60-B70 -100 含税  

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B30-B50 -100 含税  

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% 0-B40 -80 含税  

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% C50-C30 -80 含税  

 数据来源：我的有色网 

今日伦铜再度冲高回落，尤其在沪铜收市后，跌速小幅加快，两市比值微涨至7.09，表

明伦铜下跌意愿较强，其中3个月LME铜于沪铜收市时微涨0.36%至6732美元。目前伦铜各均线

组呈明显的空头排列，下方支撑关注6700美元。 

国内上证指数强势上行，令市场人气小幅改善，但鉴于市场对中国经济下行担忧犹存，

尤其是国内房地产市场持续疲软，因此有色金属上方仍存在一定抛压。而且，9月欧美制造业

PMI一跌一涨，令美元指数继续高企。今晚关注美国8月新屋销售数据，预期偏多。铜市行业

方面，据悉，赞比亚韦丹塔关闭两个铜冶炼厂，因电力供应忧虑，造成损失约482吨铜产量。 

近期沪铜市场已经进入传统的消费旺季金九银十，但是鉴于宏观层面偏空和基本面消费

一般造成旺季不旺，尤其是中国房地产风险增加，预期后期铜价将成偏弱震荡行情，仍将是

震荡市场，国内关注 47500-47800。 
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2．铜企出厂价格走势分析   

今日上海电解铜现货报平水至升水80元/吨，升水铜成交价格48470元/吨-48550元/吨。

据我的有色网了解，今日云铜早间是升水220元/吨，自提出货，东营的货都是发长单供应。

据消息人士透露，近期有冶炼厂计划检修。 

表三 24 日铜企出厂价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 48660 -280 北方铜业 48550 -300 

东营方圆 48550 -300 鹏晖铜业 48550 -300 

大冶有色 48640 -300 金升有色 48550 -300 

恒邦股份 48600 -300 祥光铜业 48500 -300 

数据来源：我的有色网 

3．国内主流地区价格走势分析 

今日上海电解铜现货报平水至升水 80元/吨，升水铜成交价格 48470元/吨-48550元/吨。

沪期铜走势疲弱，隔月价差扩大至 500元/吨附近，持货商急于节前避险出货，清空手头库存，
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纷纷主动调降升水，现铜升水一路下滑，近午间好铜成交价仅在升水 30元/吨-升水 50元/吨，

平水铜全线贴水出货，投机商因贴水报价尚未达到心理价位，并不急于入市接货，下游欲等

待现铜升水稳定后接货，少有入市，未见节前备货状态，成交疲弱，预计长假前现铜将逐步

出现全线贴水报价。 

表四 24 日国内主流地区现货价格 

单位：元/吨 

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价 

价格 48600 49000 48550 48510 48630 48900 48590 48600 48780 48684 

涨幅 -350 -400 -350 -290 -270 -300 -290 -300 -120 -297 

数据来源：我的有色网  

4．明日（9/25）铜市场趋势调查 

Myyouse评论：今日沪铜主力合约1412开盘47600

元/吨，夜盘震荡，午盘后反弹，上涨190元/吨，争夺

48000元/吨，最后再次打压尾下行47800元/吨。最新公

布数据显示，欧元区PMI初值50.3，不及预期，但是市

场对数据不及预期已经有准备，且表现不是非常糟糕；

而同时欧央行表示继续保持宽松货币政策，防止欧元通

缩，保持2%的通胀，该消息对铜价起到支撑作用。 

尽管铜价弱势格局已经被市场接受，但对铜价是否走出近段时间震荡格局，向下突破还

存在分歧，从K线图上来看，铜价在10日均线处获得了支撑，下探势头得到遏制，同时铜价在

51000点附近超强阻力位，下跌3000点，引发部分空头对反弹担忧，从而造成空头回补现象。

铜价弱势格局将是一个长期局面，后期铜矿过剩将过度为精炼铜过剩，或为铜价走势带来确

定信号，建议空单持有，逢高短空。 

三、期货市场追踪 

1．期货市场分析评述  

表五 24 日沪铜主要合约收盘数据 

合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量 

1410 48500 48620 +50 +0.10% 48840 48320 30260 62378 

1412 47600 47800 +190 +0.40% 48050 47410 320522 253842 

机构持仓：沪铜 1412合约主要持仓机构变化明显，多空力量继续拉力角逐，空头仍表现

较强，持仓量并未明显减少。今天成交量大幅增加，排名前 20机构大量减仓 81263手，排名
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第一的中融汇信成交量小幅增加 1960手，为 18757 手；持买单量排名靠前的主力机构金瑞期

货、迈科期货、五矿期货等，持买单量第一的是金瑞期货，其减少 991 手至 16085 手；持卖

单量靠前的主力机构为为银河期货、经易期货、方正期货等，排名第一的经易期货持 5983 手。 

2、机构观点 

瑞达期货日评：十一节前下游买盘弱，期铜或仍振荡偏空。今日国内上证指数强势上行，

令市场人气小幅改善，但鉴于市场对中国经济下行担忧犹存，尤其是国内房地产市场持续疲

软，因此有色金属上方仍存在一定抛压。而且，9月欧美制造业PMI一跌一涨，令美元指数继

续高企。今晚关注美国8月新屋销售数据，预期偏多。铜市行业方面，据悉，赞比亚韦丹塔关

闭两个铜冶炼厂，因电力供应忧虑，造成损失约482吨铜产量。今日沪铜振荡微涨，但未收复

48000元整数关口，部分受国内上证指数走强且十一临近所引发的补库炒作提振，但笔者仍预

计提振力度有限，短期期铜走势较振荡，建议沪铜1411合约可于47500-48300元区间高抛低吸，

止损各350元。 

云晨期货日评：沪铜窄幅震荡。今日沪铜窄幅震荡。现货方面，今日上海电解铜现货报

贴水50元/吨至升水90元/吨，沪期铜走势疲弱，隔月价差扩大至500元/吨附近，持货商急于

节前避险出货，清空手头库存，纷纷主动调降升水，现铜升水一路下滑，近午间好铜成交价

仅在升水30元/吨-升水50元/吨，平水铜全线贴水出货。目前沪铜延续了近两个交易日的窄幅

震荡格局，中线偏空格局依旧，空单继续持有。 

四、铜材市场追踪 

国内国庆假期即将到来，今日铜价稳于低位，现货商也在下调升水积极出货，下游厂家

开始观望等待时机入市备货，但整体备货积极性不高，纷纷预测后市仍将继续下滑。 

铜板带市场：铜板带加工企业表现较差，市场预计的金九银十难有提振，且近期国内外

制造业数据表现仍不及预期，目前消费状况依然较为疲弱，主要生产企业开工不足，订单情

况回落明显，今日成交状况欠佳。 

铜杆线市场：今日铜杆线贸易商出货积极，主要市场均下调报价，广东市场下游接货略

好，江浙市场贸易商出货一般，下游接货意愿不强烈，成交较差，北方市场加工企业询价较

多，行情较大参与者多观望为主。 

铜管市场：今日铜管积极下调报价，部分厂家制冷管出货情况较好，而其他型材询价平

平，下游消费不足，多担忧铜价仍在下跌通道，且较差的订单需求令厂家有意缩减产量以维

持机器运转。 

五 知识集锦 

电解铜定义：用电解方法使铜在阴极沉积而得到的电解精炼铜。按纯度不同分为一号铜

(T1)、二号铜(T2)、三号铜(T3)、四号铜(T4)。将粗铜(含铜 99%)预先制成厚板作为阳极，纯



 

 

 

 中国铜市场报告  
  2014 年 9 月 24日   总 099 期 

 

 Myyouse Copper Report 
 

©2014 Copper daily by myyouse. All rights reserved.   
 

7 

铜制成薄片作阴极，以硫酸(H2SO4)和硫酸铜(CuSO4)的混和液作为电解液。通电后，铜从阳

极溶解成铜离子(Cu)向阴极移动，到达阴极后获得电子而在阴极析出纯铜（亦称电解铜）。粗

铜中杂质如比铜活泼的铁和锌等会随铜一起溶解为离子(Zn和 Fe)。由于这些离子与铜离子相

比不易析出，所以电解时只要适当调节电位差即可避免这些离子在阳极上析出。比铜不活泼

的杂质如金和银等沉积在电解槽的底部。 这样生产出来的铜板，称为电解铜。 

 

铜基础知识学习：http://list1.myyouse.com/article/p-3827----0201---------1.html 
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