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甲醇市场动态

一、本周国内甲醇行情综述

本周，我国甲醇市场区域化走势明显，市场涨跌互现。周初西北地区开盘继续小幅拉涨，部分

厂家仍有长约及烯烃需求支撑，销售压力不大。且部分装置推迟重启，虽刚需出货相对有限，但业

者心态仍观望为主。山东、河北等地传统下游甲醛厂受多方因素影响开工较低，需求清淡制约下价

格后期转而下行。运费周内仍维持较低水平，成本压力不大。港口库存由于部分船货抵港卸货，而

下游接货水平一般，港口库存增加。期货方面，沿海高库存及弱需求情况下，周内震荡偏弱运行。

二、甲醇一周行情分述

1.本周欧美亚甲醇市场走势

时间
美国海湾

（美分/加仑）

欧洲鹿特丹 T2

（欧元/吨）

CFR 中国

（美元/吨）

CFR 东南亚

（美元/吨）

3 月 8 日 108.75-109.25 285.50-286.50 303-305 325-327

3 月 11 日 108.75-109.25 285.50-286.50 302-304 324-326

3 月 12 日 109.75-110.25 287.50-288.50 307-309 325-327

3 月 13 日 110.0-110.5 287.50-288.50 307-309 325-327

3 月 14 日 110.0-110.5 288.50-289.50 302-304 324-326

较上周末涨跌 +1.25 +3 -1 -1

近期，亚洲方面，在中国，业内人士对供应基本面看法不一。尽管中国东部港口的库存水平较

上周有所下降，但一些交易员仍看好 4月份的市场。美国方面，市场参与者本周谈到了更为坚挺的

定价，表明诸多因素共同促成了近期的上涨。美洲的供应限制和休斯顿船舶航道的大雾是所提到的
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因素之一。西北欧方面，近几周基本面基本保持稳定，尽管现货买盘上升，但供应仍能满足需求。

市场的注意力仍集中在第二季合约价格谈判上，不过对谈判结果的预期各不相同。

各地区甲醇市场行情

日期 文安 东营 淄博 太仓 华南

3月 11 日 2370 2380 2400 2550 2550

3 月 12 日 2350 2380 2400 2590 2580

3 月 13 日 2350 2380 2400 2600 2580

3 月 14 日 2340 2380 2380 2570 2560

3 月 15 日 2300 2320 2350 2530 2540

二、本周港口库存情况

截止 3月 14 日，据不完全统计，我国港口甲醇总库存 113 万吨左右，较上周末增加 2.3 万吨。

华南沿海（广东、福建）在 22.9 万吨左右，较上周末减少 1.6 万吨左右，其中广东 17.2 万吨左右，

较上周末减少 0.7 万吨；华东沿海（江苏、宁波）在 90.1 万吨左右，较上周末增加 3.9 万吨，其中
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江苏 64.4 万吨左右，较上周末增加 4.9 万吨，浙江 25.7 万吨左右，较上周末减少 1万吨。从近期

船期及需求情况看，下周港口库存或维持相对高位，局部伴随去库。

船期：3月 9日，有船印第安阳光抵港宁波，卸甲醇 41177 吨，来自美国

3月 8日，有船长棠抵港宁波，卸甲醇 32000 吨，来自伊朗

3月 7日，有船东茂 8抵港天津，卸甲醇 5500 吨，来自未知

3月 10 日，有船中石 2抵港天津，载甲醇 3750 吨，来自烟台

3月 10 日，有船安宏抵港天津，载甲醇 10500 吨，来自宁波

3月 10 日，有船巴慕达载甲醇 8000 吨抵达华南，停靠港发

3月 11 日，有船埃斯普利特载甲醇 5000 吨抵达华南，停靠港发

3月 10 日，有船瑞典化学载甲醇 9000 吨，来自孚宝，目的地张家港

3月 19 日，有船中长石载甲醇 10000 吨，来自孚宝，目的地张家港

3月 14 日，有船威尔士抵港太仓长江石化，装甲醇 3000 吨，上港泰州

3月 14 日，有船金辉抵港太仓长江石化，装甲醇 3000 吨，上港长江口

2月 17 日，有船皇后抵港太仓阳鸿石化码头，载甲醇 50000 吨，来自南沙

3月 13 日，有船佳木达抵港阳鸿石化码头，载甲醇 10000 吨，来自新加坡

四、甲醇期货走势分析

本周，甲醇期货主力合约波动幅度略有收敛。截止 3月 15 日收盘，郑州商品交易所甲醇期货

MA1905 合约开盘于 2585 元/吨，较上周末跌 6元/吨，尾盘收于 2521 元/吨，较上周末跌 57 元/吨；

当日最高价为 2590 元/吨，较上周末跌 6元/吨，最低价为 2516 元/吨，较上周末跌 36 元/吨。

近期国内部分甲醇企业装置停开

地区 公司名称 产能（万吨/年） 装置动态

内蒙古

博源 100 3 月 13 日重启

内蒙古东华 60 负荷 6成，预计 4月份恢复正常

大唐多伦 168 2.5 停车，3 月中开车

世林 30 3 月 10 日-12 日停车检修
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动态

一、上游企业利润分析

利润（元/吨） 上周 本周 下周预测

中煤远兴 60 3 月 25 日检修 25 天

陕西 黄陵 30 低负荷运行

青海
桂鲁 80 10.29 停车，4 月初开车

中浩 60 11.4 停车，3 月 5 日重启，负荷 5 成

山东

临沂恒昌 15 2.28 起检修一个月左右

鲁西 100 3.8 检修 10-15 天

兖矿国宏 65 降负至日产 1400 吨左右，3 月 12 日

恢复正 常

江苏

沂州科技 30 低负运行

恒盛 10 3 月 14 日晚停车检修 10 天

伟天 35 低负运行

黑龙江 大庆油田 20 10.31 起停车至供暖结束

四川

达州钢铁 20 天然气制 12.3 起停车三个月

达州钢铁 3#10 3#15.8.11 起至未定

山西

潞宝一期 10 2.20 停车一周

山西焦化 40 2.20 起停车一个月左右

古县利达 10 本周初停车，重启待定

山西建滔万鑫达 10 3 月初停车，预计 4月初重启

山西宏源 12 2.22 起停车检修一个月左右

河南

心连心 30 11.5 停车，重启待定

新疆 兖矿新疆 30 2.18 起检修，3月 5日重启

甘肃 甘肃华亭 60 3 月 8 日起停车 4-5 天
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煤制企业 349-419 433-452 420-440

天然气制企业 290-365 320-350 300-340

焦炉气制企业 370-450 390-420 380-410

本周甲醇企业利润水平涨跌不一。西北部分厂家在长约及烯烃需求支撑下，销售压力不大，周

初价格小幅拉涨，以内蒙为代表的煤制企业利润有所上升。但由于下游接货乏力，市场交投氛围一

般，山西、川渝等地价格价格小幅下滑，区域内焦炉气及天然气制甲醇利润水平有所下滑。后期来

看，部分装置检修及 MTO 装置投产对市场心态存一定利好支撑，但仍有部分企业存在重启计划，且

下游接货积极性欠佳，短期甲醇市场或维持窄幅震荡为主，甲醇企业利润或窄幅波动。

下游产品开工率分析

产品名称 上周末开工率 本周末开工率 涨/跌幅（%） 下周预测

甲醇 57% 53% -4% 58%

甲醛 29% 27% -2% 34%

二甲醚 19.1% 19.1% 0% 20.8%

醋酸 85% 78% -8% 80%

MTBE 60% 60% 0% 60%

DMF 60% 60% 0% 60%

煤制 pp 91% 91% 0% 91%

本周国内煤制聚丙烯装置整体开工率在 91%左右，较上周变动有限。周内装置多运行正常，大唐

国际装置仍处于停车状态，煤制聚丙烯整体开工变动有限。下游甲醛受环保影响，开工继续降低；

而醋酸也因为利润大幅压缩，部分厂家限产保价，且个别装置计划内停车检修，开工下滑明显。下

周来看，延安能化装置停车时间推迟，其他装置暂无检修计划，大唐国际装置重启时间待定，预计
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煤制聚丙烯整体开工率稳定在 91%左右。随着两会结束，北方甲醛和二甲醚的开工也预计提高。

甲醇市场后市预测

驱动因素利好

1、伊朗 Marjan 石化公司 165 万吨/年装置推迟至三月下旬恢复

2、ZPC伊朗扎格罗斯石化联合体1#165万吨/年装置重启恢复，2#165万吨/年装置临时停车，

预计检修 10 天

3、伊朗 FPC100 万吨/年甲醇装置计划 3月底停车检修，计划 2周

4、文莱 85 万吨/年装置停车检修，预计 2个月

5、卡塔尔 99 万吨/年装置 3月初停车检修，预计四月中下旬重启

6、OMC 阿曼 105 万吨/年装置 3月初停车检修，预计 1个月

7、马石油 170 万吨/年装置目前处于低负荷运行状态，听闻 3月份全线停车

8、建滔万鑫达 1#10 万吨/年装置停车，预计 4月初重启

9、山东鲁西化工 80 万吨/年装置 3.7 停车，预计 10-15 天

10、金诚泰 30 万吨/年装置计划三月份检修时间不定

11、久泰 100 万吨/年装置计划三月份检修时间不定

12、新奥 60 万吨/年新装置计划三月份检修 15 天

13、东华能源维持 6成负荷至 4月份

14、江苏恒盛 25 万吨/年装置 3月 14 日停车 10 天

15、山西焦化 40 万吨/年装置 2.20 停车一个月左右

16、山西宏源 12 万吨/年装置 2.22 停车一个月左右

17、山西光大 15 万吨/年装置 3月份或停车检修

18、河南心连心 20 万吨/年装置重启不定

19、山东临沂恒昌 15 万吨/年装置 2.28 起停车检修，预计 1个月

20、四川达钢 20 万吨/年装置重启不定

21、甲醛：兰考汇通装置 14 号已开，16 号恢复满负荷，奕宏开机时间暂不确定
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驱动因素利空

1、大唐多伦 168 万吨/年装置预计三月中下旬重启

2、黑龙江宝泰隆新建 60 万吨/年装置预计本月出产品；

3、内蒙古博源联合 100 万吨/年重启待定

4、河南心连心 10 万吨/年装置已开

5、定州天鹭 10 万吨 3.13 停车，预计本周末重启

6、山东兖矿 2.20 一套汽化炉故障，日产约 1400，3.12 已恢复

7、大庆油田 20 万吨/年装置停车检修，预计 3月中下旬重启

8、二甲醚：鹤壁宝马 30 万/年 3.7 停车检修，重启待定濮阳龙宇 18 万/年 3.4 停车检修，

预计持续 30 天

9、甲烷氯化物：江西理文总计 12 万吨/年的甲烷氯化物装置下周检修一周

10、醋酸：南京 BP50 万吨/年装置 3月 14 日停车检修 20 天；江苏索普 1#40 万吨装置 3月 5

日停车检修，重启待定；河南龙宇 40 万吨和兖矿 90 万吨醋酸装置 3月 7日降负荷运行

其他：

1、港口库存：预计下周港口高库位维持，局部或伴随去库。

2、原油：期货仍存上涨空间，不过受多方利空制约上行空间受限

3、运费：需求清淡制约下运费处于低位，预计下周震荡走势

4、期货：受外盘、库存等诸多因素影响，整体短线或承压下行。

综合判断：

综上，下周市场整体走势或将震荡偏弱。就近期船期卸货及短线下游接货情况来看，港口

高库位风险进一步加大。局部地区下游用户库存相对高位，基本面支撑稍显乏力。西北地区部

分三月份春检计划具体落地情况、新建 MTO 装置投产情况等仍待跟踪，短线供需博弈仍存。期

货方面，短线恐仍存下行空间，建议偏空思路为主。
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