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Fe s FIEEAE S5 o R A SIS A W) 7 B T B vl T R K H AR B P o 1
BUREFCHEAT R BE 51 RS

KIS A R BT I — A R P, AR G ARSI, R
i (EFK KRR R T E R ALK L pg v b A 4 M K & fe
FEL Sl LAY TR R ) CR BN (2008) 2589 5 ) LI R kil v s =] 5 [l W3] b
BN FZAT I QRAGTRITS Rk & e sl IS A ), SRS Hh/K &5 8 il 42 4F
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X, FE

RG RPGRGE, BAIFEIES . L A B FE R E s 2 Folee.
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B PEE— 10, SKIRITE 2w R R 32 200 55 Bdls an h -
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2017 45 2016
HE 201845 1-9 5 | 20174 | 2016 4R mﬁ% e *
Bl 31,792.49 42,113.72 42,026.62 0.21%
EL A 19,221.54 28,197.31 29,125.15 -3.19%
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IS 7X 7k 2,988.96 -4,144.26 4,841.89

BRI T2 3% 1.52 2.26 7.57
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BATFR A7 MRERESTE, BFRREEER, En b E W BeT A
SLAIN TEMFF RARIT UK 1.44 10364, ZFALA 5 — AR R 84T 08k
W HL T H ok % 2018 4F 9 H 30 H , 7RiAlE A w] i A A A4 (1) 36 7t 57 it 9,632.90
JiTeE4. WA, BT AR EICICRBE SRR, TR 2 7 540 55 440
IR . RIS A TR B ML, IS FER H A AR, A AT
JARRE . R BARIRE R o TR 2 7] &V 5040 28 K38 7 AR S A 28 5 1)
ISR, XIS A F TR, S S PREE ARG R AR BN, R
SRV A B AR BRI 2 B R RS . KIEE, ARSI R R AR
SEMEBA B AR, RN AR ETCICR IR, KIS A
Y 50D 2 KR VB B T 2 A B TV A ) T I 22785 b S5 K e 3 P IR o

M. *FERERFRL

MRAR SRS “HhsE EHEIREDI 2 “=. ZHRIIM RN
LBAIRES 73 H 7 2« () SR AT 55RO 2“2 @AgEInth” H
BEAT #h e R

I, PR ERR
(—) BHILI 55 B A% B

21



Zezd, AL S5 A A |

SR 23w [ 2 BRI Ry B S U B L B, BRSO B 4 g 9% 5 2R
JEARAG RN o TRV 7] H P 258 SN A O AR IR O AT 3 — B
%, HAZA PHa S Eidt. A m, s 2 mlgeop] A5 s i1 32 22 il 45
i ARG T

(=) =t ERR
ZarE, AN

SKIRT VS 1) 3 R SRR SO A B B . RS I, SRIATIES A W R 2R B
N AR s A . SR A w P B N A fR R AN AR (9 SR R D AT
BomEp Y, HIEH TS EREEY.

(3) B R E 2017 £ 2018 £F 1-9 AEFER R 2FIRE 2016 FHK
i TR RE, 2018 £ 1-9 A#FIBERANERE,

&5

—. AT 2017 FH 2018 5 1-9 A BFIZF K iEF|FRE 2016 FEIYKIE T FE
R

BITWE L, AR FIEL BRI SRR LT
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2018 4 Z A R R)E 860.31 Jivt, 5 2017 SFEAHI LIS G K,
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KRG fRj AR (T fIR aw ] fRIFR KRG fRT AR
000027.SZ | #JYlFEds | 000899.SZ | HxfeMfn | 600021.SH | LifEri/) | 600726.SH | HHLREJS
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000875.SZ | HHBM
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B [ K HAT AT B BT &) 2016 4F. 2017 4EA1 2018 4F 1-9 H &N
T 7] B R MR 5 2= 300N ] O AH N PR A et B 2 R

EERE | TR ?016 fﬁ)ﬁ%’iﬂk 2017 EE%% 2018 4E 1-9 H~ B ﬁ;j;i
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000027.SZ | #RIIAEVH 113.18 155.46 123.77 37.35%

000531.Sz | FfHiz A 26.35 29.65 23.74 12.52%

000539.SZ | #H /1A 226.81 266.44 209.56 17.47%

000543.SZ | WEREH /I 106.33 122.07 95.32 14.80%

000600.SZ | Z#helA 93.87 105.38 102.25 12.26%
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2016 SEEEN | 2017 EFEN | 2018 1-9 HE

2017 FE

SRR | R | ion (s | Bl (238> | O (250 wg;? &
000767.SZ | #EPEHT) 82.58 95.20 80.92 15.29%
000875.SZ | #HH&A 44.05 51.03 49.97 15.85%
000899.SZ | #REM 21.77 21.26 18.42 -2.31%
000958.SZ | #J7HEVR 23.81 25.24 21.42 6.02%
000966.SZ | KEH /) 53.78 54.64 47.26 1.61%
001896.SZ | R 59.15 87.60 72.32 48.10%
002608.SZ | VL7 E{E 168.15 202.04 164.44 20.16%
600011.SH | A8 px 1,138.14 1,524.59 1,259.89 33.95%
600021.SH | _Eifgr )y 160.46 188.44 165.30 17.44%
600023.SH | Wik /1 391.77 511.91 430.38 30.67%
600027.SH | L HFR 633.46 790.07 643.14 24.72%
600396.SH | 41L&t 65.67 69.07 54.06 5.17%
600483.SH | #EAEHL 1Y 63.62 67.99 65.17 6.88%
600578.SH | A AEH T 111.13 122.21 88.39 9.96%
600726.SH | fEHALIA 86.33 90.82 68.17 5.20%
600744.SH | 1E4RH /) 64.05 73.38 68.19 14.57%
600780.SH | = REJR 48.85 50.97 42.64 4.35%
600795.SH W) 584.16 598.33 480.59 2.43%
600863.SH | HZEH 91.86 117.83 99.10 28.27%
601991.SH | KA H 591.24 646.08 690.99 9.27%

AR T K AT Mk BT A F) B VRN R U K P 3ME 15.68%
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FRAF BV R KR 12.80%
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FRAR 5 K BAT I AT HE BT A A] 2016 4E. 2017 “EA1 2018 & 1-9 H BFH K
AR B S 22 A 5] AR N AR BT B an R

2016 4E | 20174 | 20184 2017 4% | 20184 1-9 A
oy e HEE | HEE | 19AH 3016 FET 532017 T
FZ FlE | BEFR | BE ADES | BE AES

(%) (%) (%) A <)
000027.SZ | #IIAEVE 28.93 27.48 22.13 1.45 5.35
000531.SZ | #ifdiz A 32.66 19.35 18.07 13.31 1.28
000539.5Z | ®EHJJA 21.55 12.58 12.72 8.97 -0.14
000543.SZ | fefeH /) 11.80 3.44 5.84 8.35 2.4
000600.SZ | &RV 31.40 15.36 15.15 16.04 0.21
000767.SZ | {EEH T 15.10 -7.89 3.76 22.99 -11.65
000875.SZ | #HH 20.13 11.01 19.35 9.12 -8.34
000899.SZ | @EAEM {0 27.61 12.34 12.95 15.27 -0.61
000958.SZ | ZRJ7Rei 22.02 9.19 14.45 12.83 -5.26
000966.SZ | KEHL /) 17.49 2.65 10.78 14.84 -8.13
001896.SZ | KHeI=M 19.53 5.27 -0.75 14.26 6.02
002608.SZ | VL.7%Ef5 25.31 15.14 12.40 10.17 2.74
600011.SH | fEfEE Fx 21.46 11.31 12.50 10.15 -1.19
600021.SH | i 22.80 19.63 20.84 3.17 -1.21
600023.SH | #iRgHE /) 22.34 11.74 10.40 10.61 1.34
600027.SH | fEH[HE fr 22.59 10.54 12.63 12.05 -2.09
600396.SH | &x1liff 19.09 0.94 3.76 18.15 -2.82
600483.SH | HRAEMA 28.15 20.63 18.32 7.52 2.31
600578.SH | HfHEHE /I 20.98 6.52 8.33 14.46 -1.81
600726.SH | *EHAEYHR 12.02 3.38 2.61 8.63 0.77
600744.SH | E4RH /) 12.39 0.16 6.82 12.23 -6.66
600780.SH | H=EAEJA 15.89 14.06 14.35 1.83 -0.29
600795.SH HL L) 25.58 17.03 20.59 8.55 -3.56
600863.SH | WZ1EH 15.34 17.49 22.07 -2.15 -4.58
601991.SH | KHEAH 26.23 16.79 15.79 9.44 1.00
Eﬁéﬁﬁijj{ fi;;k EWa 21.54 11.05 12.63 10.49 -1.59
FRABXRL B 21.55 11.74 12.72 10.17 -1.19
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2016 4E | 2017 4 | 20184 2017 4E#; | 2018 £ 1-9 H

, , HEE | HEE | 19HY | 2016 FE T | B 2017 FE T

A EERR | | mk | wEAE | EE NES | BE MBS
(%) (%) (%) j=9) j=9)

ZRAH 24.16 10.66 9.28 13.50 1.38

WRHE L3R, AT BT AR 2017 SRR AR A L RIE T F, 2018 4 1-9
FEEBRARE 2017 FHFTETE. KAATIBFIAN B3 2R BRI A K
Bk, B A T

AT 2017 FEMHEERRS VA A AR, BRI
TEAT BT an], FEERFHRAFEMIASEGKE LA T RIS ZH/AF
2018 4 1-9 HAE BAIHRIL 2017 FeA T, FERARAAFE FE, H=F
Ji£ [R5 F B B A Bk 9 A RS L —Z KR

(3) {FAHR LA

HHA T E K BATIERTEE E TR 2016 4. 2017 4EF1 2018 4F 1-9 A FIZ
e 28 B 5 2= 3RO\ =] IR RH N FR A et B A R

2016 4 | 2017 4E | 2018 4F 2017 28 20184 1-9 A
ERRE | Emmm | o | B LR g | 201 F PR
R FlE | BERE B ONEA D BE (MES

(%) (%) (%) I=9)
000027.SZ | HIIREIR 12.43 5.44 5.45 6.99 -0.01
000531.SZ | fHfHiZ A 22.29 6.83 3.76 15.46 3.07
000539.SZ | #Hi/j A 5.67 4.27 6.52 1.40 -2.25
000543.SZ | HifitH /s 11.46 0.65 3.78 10.81 -3.13
000600.SZ | &AL 20.72 2.96 4.25 17.76 -1.29
000767.SZ | V&ML T 167 -21.41 -0.53 23.08 -20.88
000875.SZ | #HKM 0.61 -5.77 1.90 6.39 -7.67
000899.SZ | #EALMMY 17.38 0.77 10.16 16.60 -9.39
000958.SZ | #J7 fEi 11.95 2.73 6.39 9.22 -3.66
000966.SZ | KJEHL /) 7.38 -2.23 3.70 9.61 -5.93
001896.SZ | #%fefsik 8.19 0.30 -5.47 7.89 5.77
002608.SZ | VL7 E 1z 11.48 14.71 12.93 -3.24 1.78
600011.SH | AL PR 9.48 1.41 2.23 8.07 -0.82
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MRS | SRR %%@ %%@ 1'? 5 % 2016 4E T R&ME )&_2017 FTH
FlZ FlZE | BEAE B ONEA D BE (ANES
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600021.SH | LifgHL /) 10.30 7.58 7.79 2.72 -0.21
600023.SH | #ifEH 1 18.37 9.27 9.56 9.10 -0.29
600027.SH | i [H Fr 7.30 0.98 3.10 6.32 -2.12
600396.SH | 4 il 154 -14.17 -8.86 15.71 -5.31
600483.SH | fRAEM 1 16.82 12.49 11.46 4.32 1.03
600578.SH | HLREHL T 16.65 2.13 5.79 14.52 -3.66
600726.SH | fEHREYH 200 | -13.26 -8.60 15.26 -4.66
600744.SH | ‘B4 T 279 | -16.27 -0.04 19.05 -16.23
600780.SH | J@=E ALK 1.46 1.52 3.77 -0.06 -2.25
600795.SH FLHL ) 12.01 4.62 7.39 7.39 -2.77
600863.SH | WZ1EH 6.48 6.77 8.32 -0.28 -1.55
601991.SH | KHAEH 3.40 3.79 4.35 -0.39 -0.56
Eﬁ%ﬁzgﬂﬁzg&m 9.59 0.64 3.96 8.95 -3.32
$%E72§ﬂkﬁp%:ékiﬂ? 9.48 2.13 4.25 8.07 -2.25
ZHRAT] 7.94 0.66 -0.04 7.28 0.70
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T PRI L e A

WRHE L3, KAT I BT AR 2017 SRR A R A LR IE N F#, 2018 4F 1-9
FAHEBAREL 2017 SFH PrIEIT. IR F] 2017 FEREHE TR FAT LA S
HORFF—2, HFBEREMT AT B AR, Z=AAF 2018 4 1-9 H#HEEAH
I 2017 SEMEAT NRE. CHAT ML G 2 B T AR BRI A KR LK, B
XS Y ES®

R4 _EiR 4T, 2016 4F. 2017 4E f 2018 4 1-9 H R HVA A4 B BRI R A5
AN G FAT W IEA RS — 5, 2018 4F 1-9 A R A T BFIH KR 24K T 7
K, — 5T T RAA T SR B SRR R R KA Bk E 9
HFNE S —Z R KD 55— i T B G IR, FEILHE
THSURE R, 2018 4F 1-9 F BTS2 Fl JF R 2% F& AR LV SRIE S0mT e R AR R 2

29




ZAb S, RINAEIHT =2 AR B 2 ) B R AT SR S5 #E s 536.14 T3,
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Zf 1, 2017 4FH1 2018 45 1-9 H, SZE A BER MA% KiE EFHREm, K AT
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	1.报告书显示，你公司拟收购河北张河湾蓄能发电有限责任公司（以下简称“张河湾”）45%的参股权及秦皇岛秦热发电有限责任公司（以下简称“秦热发电”）40%的控股权。截至报告书签署日，你公司控股股东河北建设投资集团有限责任公司（以下简称“建投集团”）、山西漳泽电力股份有限公司（以下简称“漳泽电力”）、河北晨砻科技股份有限公司（以下简称“晨砻科技”）分别持有秦热发电40%、40%、20%股权。晨砻科技与建投集团签署了《一致行动人协议》，建投集团实际支配秦热发电60%的表决权。因此，建投集团为秦热发电控...
	2.报告书显示，张河湾及秦热发电最近两年及一期的业绩波动较大。张河湾2016年、2017年及2018年1-9月的归属于母公司股东的净利润分别为507.87万元、7,326.61万元及3,466.87万元，净利率分别为1.21%、17.4%及10.9%。另外，报告书“产能、产量及销量情况”显示，张河湾最近两年及一期的发电机组及产能稳定且相同，但2018年1-9月的产量较2017年下降62%。
	（1）结合秦热发电的生产经营及业绩波动情况，说明是否存在未来大幅亏损的可能性，此次收购是否有利于提高上市公司质量。
	（2）补充披露张河湾利润的主要来源，结合报告期行业环境及你公司自身生产经营情况说明净利率大幅波动的原因；说明在张河湾报告期发电机组及产能稳定且相同的情况下，2017年月平均产量较2016年下降超过25%，2018年1-9月的月平均产量较2017年下降近50%，同时月平均售电收入基本保持不变的原因。
	（3）说明秦热发电2017年和2018年1-9月毛利率及净利率较2016年均大幅下降的原因、2018年1-9月净利润为负的原因。
	（4）结合张河湾及秦热发电所处行业情况、项目特点、同行业可比公司的营业收入、净利率、毛利率变动情况，分别补充披露张河湾及秦热发电业绩波动相较于同行业公司相关业务板块的业绩变动是否合理。
	（5）说明秦热发电短期借款及长期借款的具体用途，结合同行业可比公司，说明速动比率较低的原因，是否存在短期偿债风险，如是，请具体说明对你公司的影响并提示相关风险。
	3.报告书显示，张河湾尚有21处地上建筑物未办理相关产权证书；秦热发电及子公司共有6处房产未办理产权登记。
	4.报告书显示，张河湾资产基础法评估增值率为54.03%，收益法评估增值率为3.96%，最终选择资产基础法的评估结果，张河湾45%股权的交易作价为76,608.53万元。
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