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 华融证券策略周刊：货币政策回归稳健 市场有望

震荡回升 

 财经要闻点评   

 2011 年实施积极的财政政策和稳健的货币政策 

 银行年底忙揽存备战明年 

 两融门槛或降低至 10 亿 

 中国计划“十二五”大力开发水电 
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晨会报告 

市场指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2842.43 -1.18 -0.04 

深证成指 12443.00 33.98 0.27 

沪深 300 3158.16 3.10 0.10 

恒生指数 23320.52 -128.26 -0.55 

道-琼斯 11382.09 19.68 0.17 

纳斯达克 2591.46 12.11 0.47 

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF1012 3175.00 16.84 -0.05 

IF1101 3203.40 45.24 0.02 

IF1103 3255.40 97.24 0.30 

IF1106 3312.40 154.24 0.25 
 

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2851.32 9.12 0.32 

中证 500 5100.37 -38.12 -0.74 

中证 800 3498.47 -4.69 -0.13 

行业指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

房地产 2782.83 39.13 1.43 

采掘 6086.06 38.28 0.63 

交通运输 2421.44 7.71 0.32 

信息设备 1679.67 -15.55 -0.92 

电子元器件 2062.14 -26.92 -1.29 

医药生物 5041.97 -76.92 -1.50 
 

期货商品 最新 涨跌 涨跌幅% 

黄金(USD/toz) 1411.80 5.60 0.40 

布伦特原油 91.68 0.26 0.28 
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重点报告摘要 
 

 华融证券策略周刊：货币政策回归稳健 市场有望震荡回升 
 

主要观点 

预期之内的货币政策回归稳健 

12 月 3 日召开的中共中央政治局指出，2011 年要实施积极的财政政策和稳健的货币

政策。对此，我们认为：1、货币政策重新回到了 1997 年-2008 年期间的“稳健”状态，

说明中国经济已经彻底走出危机的影响；2、稳健不意味着紧缩。“稳健”是指货币政策介

于宽松和从紧之间的一种状态。它意味着货币政策既要改变宽松的基调，又不能“急刹车”，

充分体现灵活性；3、市场对此已有预期。政治局会议定调无非是使这只靴子落地；4、政

府对 2011 年经济形势相当乐观。这将彻底消除市场对经济前景的担忧；5、流动性依然较

为充裕。从前期实施稳健货币政策的情况来看，M2增长目标为 16%，且实际数字往往高于

目标值，据此测算，2011 年新增贷款约 7万亿；6、政府对通胀的担忧增加。未来政府遏

制价格上涨的力度会可能进一步加大，这可能继续给以价格上涨驱动的行业造成压力。 

对短期市场走势的看法 

市场对美国经济预期出现好转，美股、石油、有色金属等均出现回升，预计这种乐观

情绪有望延续，货币政策回归稳健也将使市场对中国经济的信心更加充足，国内外基本面

的好转使市场不具有大的下跌空间。从历史情况来看，近 10 年中央经济工作会议召开期

间，市场大多维持窄幅波动。再考虑到加息、11 月宏观经济数据等重大事件仍未明朗前，

我们认为，沪指可能继续在 2750-2950 点之间震荡。 

策略建议 

投资策略上，继续坚持“周期品种和防御品种均衡配置”。强周期性中关注煤炭、机

械设备等低估值板块；防御板块中关注商贸零售和餐饮旅游；主题投资方面，关注节能环

保、新一代信息技术、高端装备制造业。（肖波  范贵龙  010-58568163）  

 

 

财经要闻点评 
       

 2011 年实施积极的财政政策和稳健的货币政策 

 

事件： 

12 月 3 日召开的中共中央政治局就明年经济工作召开会议指出，要实施积极的财政

政策和稳健的货币政策，增强宏观调控的针对性、灵活性、有效性。 
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点评： 

中国自 1997 年亚洲金融危机以来到 2008 年，央行一直推行稳健的货币政策，而 2008

年全球性金融危机后，央行开始实行适度宽松货币政策，2011 年货币政策回归稳健意味

着，一直令市场纠结的货币政策趋向问题至此明朗，也意味着中国经济已经彻底走出危机

的影响，显示出政府对 2011 年经济形势相当乐观，这将彻底消除市场对经济前景的担忧。 

从国内前期实施稳健货币政策的情况来看，M2 增长目标为 16%，且实际数字往往高于

目标值，据此测算，2011 年新增贷款约 7 万亿，这一信贷规模仍处于较高状态。因此，

稳健的货币不意味流动性充裕状态的改变。 

从市场角度看，此前决策层已经屡次释放出货币政策应由“适度宽松”转向“稳健”

的信号，市场对此已有所预期。 

同时，也显示政府对 2011 年的通胀形势十分担忧，未来政府遏制价格上涨的力度会

可能进一步加大，这可能继续给以价格上涨驱动的行业造成压力。（范贵龙 010-58568061） 

 

 

 银行年底忙揽存备战明年 

 

事件：  

时至年底，银行揽储大战再次上演，吸存招数也是五花八门，包括存款送积分、存款

返点、提高理财产品收益率等。此举主要是商业银行为达到监管层多次强调的 75%存贷

比监管要求，同时，也为明年信贷投放做储备。 
 

点评： 

以往年底银行资金都会较为紧张，存款压力开始显现，今年也不例外。再加上央行连

续 2 次上调存款准备金率，冻结银行资金约 7000 亿元，令银行措手不及，年底存款压力

确实很大。如果按照 75%存贷比指标，目前不仅有的中小银行已超出红线，有的大型国

有银行即便不超，也已基本到位了。 

不少银行揽存的另一个重要手段就是销售理财产品。目前不少银行将理财产品作为重

点销售对象，价格战也越来越激烈。所谓价格战，就是提高理财产品收益。目前理财产品

同质化较为严重，如果没有区别，很难引起客户重视，只能靠提高理财产品收益来吸引客

户。 

基于货币政策转向，市场预期明年将采取多种手段抑制通胀。如果要改变通胀预期，

需要将实际利率水平提升至正利率。同时，为应对持续流入的资金，还将上调存款准备金

率。 
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而一旦存款准备金率再次上调，银行资金将更为吃紧，受限于存贷比指标，银行吸收

存款的压力不容小觑。据银行半年报显示，中小银行存贷比压力较大，截至 6 月末，招商、

兴业、光大、深发展存贷比分别为 74.07%、73.76%、74.39%、73.88%，都接近 75%

的监管红线。（李 珂  010-58568282） 

 

 

 两融门槛或降低至 10 亿 

 

事件：  

《证券时报》消息，为配合转融通机制顺利运转和扩大融资融券业务的规模，监管层

正在研究把券商开展融资融券业务的净资本门槛降到 10亿元，分类评级仍维持在 B类。 

 

点评： 

前三批试点券商净资本均超过 30 亿元，自营规模也较大，足以应对目前的融资融券

业务需求，对转融通的需求相对较弱。如果将第四批融资融券试点券商的门槛降到净资本

10 亿元，则可以实现证券金融公司和券商在两融业务上的共赢。消息属实的话，转融通

在 2011 年上半年推出的可能性较大。 

除华泰联合、高盛高华等 8 家与母公司合并评价的证券公司外，按照证监会公布的

2010 年证券公司分类结果和截至 2009 年末的净资本规模计算，净资本在 10 亿元以上，

分类评级结果在 B 类以上的证券公司共计 69 家，其中，第四批有望获批的两融试点券商

将达到 44家。如果上述 44 家券商均能获准开展融资融券业务，则融资融券业务覆盖的营

业部比例将超过 80%。（王慧萍 010-58568221） 

 

 

 中国计划“十二五”大力开发水电  

 

         事件： 

11 月 30 日召开的中国电力行业竞争情报报告会上，中电联副秘书长、行业规划部主

任欧阳昌裕透露，在即将出台的电力行业“十二五”规划中，成本低、污染小的水电被提到

了显要位置，预计到 2015 年水力发电装机容量将达到 3.24 亿千瓦，其中水电常规装机

容量为 2.84 亿千瓦，抽水蓄能为 4000 万千瓦。欧阳昌裕称，即使考虑到未来水电开发

多位于偏远地区，会产生一定的环境保护、移民等社会生态成本以及长距离输电成本，水

电发电成本也接近或略高于煤电成本，因此成为中国优化电源结构，减轻节能减排压力的

首选。 

 

http://dq.shejis.com/search.php?searchtype=title&keywords=%B5%E7%C1%A6&catid=0&typeid=0&fromdate=&todate=&ordertype=0&search=1�
http://dq.shejis.com/search.php?searchtype=title&keywords=%B5%E7%C1%A6&catid=0&typeid=0&fromdate=&todate=&ordertype=0&search=1�
http://dq.shejis.com/search.php?searchtype=title&keywords=%B7%A2%B5%E7&catid=0&typeid=0&fromdate=&todate=&ordertype=0&search=1�
http://dq.shejis.com/search.php?searchtype=title&keywords=%B7%A2%B5%E7&catid=0&typeid=0&fromdate=&todate=&ordertype=0&search=1�
http://jg.shejis.com/�
http://zm.shejis.com/zm/search.php?searchtype=keywords&keywords=%BD%DA%C4%DC&catid=47&typeid=0&fromdate=&todate=&ordertype=0&search=1�
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点评： 

中国水电事业发展从今年开始提速，截至今年三季度今年装机容量是前三年装机容量

总合，经国家发改委核准的水电站数量也逐步增加。根据国家规划，到 2020 年水电装机

将达到 3.6 亿千瓦，十年间平均每年新增装机容量将达到 2000 万千瓦。中国水电的开发

重点主要在云南、四川、西藏西南地区，上述区域的水电开发具有大规模和远距离输送的

特点。预计到 2015 年长江上游、乌江、闽浙赣、东北、红水河、黄河中下游等七个水电

基地将基本开发完毕;重点开发金沙江、大渡河、澜沧江、黄河上游、怒江、雅砻江、六

个水电基地，推进雅鲁藏布江、开发缅甸周边国家的水电项目等。相关水电设备制造企业

的业务前景值得关注，值得关注的上市公司有东方电气和浙富股份。（刘  昊

010-58568097） 

 

 

 全面修订基金法 建立适当私募监管制度 

 

事件： 

中国证监会主席尚福林 4 日表示，证监会将配合立法机关全面修订基金法，建立适当

的私募基金监管制度。他还表示，截至 11 月底，机构投资者持股占流通 A 股市值的比例

达到 70%，证券投资基金持股超过了各类投资机构持股总额的 50%。 

二是积极推动基金法律制度的修改和完善。要在认真总结实践经验的基础上，按照既

要强化约束、加强监管，又要放松管制、促进创新的立法思路，配合立法机关全面修订基

金法，特别要适应私募基金发展的现实需要，借鉴国际监管经验，按照统一监管的要求，

防止监管套利的原则，建立适当的私募基金监管制度，为资产管理业务的协调发展创造条

件。 

 

点评： 

基金机构占据证券市场的半壁江山，是国际普遍状况。由于上市公司的信息并不低廉，

大规模的投资者自然占据优势。但是当基金业出现饱和状态的时候，即使是大户的基金也

难以保证获得超额收益，这使得一部分基金试图用违规手段来维持地位。另有部分基金经

理，跳槽去私募，受到更少管制的私募，手段层出不穷，在个股上频炒波段，兴风作浪。

此次修改基金法，就是要规范公募和私募基金的行为，查处扰乱市场秩序的行为，但为金

融创新留出空间。（阎兆珣  010-58568208） 

 

 

重点公司动态 
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 桂冠电力岩滩水电站扩建工程开工建设 

 

事件： 

广西桂冠电力股份有限公司控股 70%的大唐岩滩水力发电有限责任公司的红水河岩

滩水电站扩建 2*300MW 机组工程于 2010 年 12 月 3 日正式开工建设。 
 

点评： 

岩滩水电站位于红水河中游广西大化瑶族自治县境内，是红水河梯级水电站中的第五

级。目前岩滩水电站装机容量为 4×30.25 万 kW，保证出力 24.5 万 kW，年发电量 56.6

亿 kWh，年利用小时 4680h。用 500kV 电压供电给广西和广东。扩建工程装机容量为 60

万千瓦,项目建成后,岩滩水电站总装机容量将达 181 万千瓦,年均发电量可达 75．47 亿千

瓦时,扩建工程年均发电量 12．13 亿千瓦时。岩滩水电站工程同主要负荷中心南宁市、柳

州市、广州市的直线距离分别为 170km、220km、500km。近年，广东广西用电量不断

增长，扩建工程完工后，将有利于满足广西电网负荷增长的需要，提高西电东送输送能力。

工程上报审批上网电价为 0.3961 元/（kW·h）。如按此电价计算，将给电站带来 7.4744

亿元的收入，按股权比例计算，桂冠电力将享有 5.232 亿元，为公司营业收入带来 15.82%

的增幅。（王泽军  010-58568297） 

 

 

 云天化化肥因供气影响减产 

 

事件： 

云天化（600096）于日前发布公告表示，公司化肥装置于 2010 年 10 月 30 日因四

川境内付安线一处输气管道破裂泄漏紧急停车，加上天然气供应持续紧张，入冬后气候变

冷，天然气供需矛盾日益突出，经多方协调一直未能恢复生产。天然气是公司化肥装置的

主要原料，如果年内仍不能恢复生产，预计将影响公司 2010 年度利润约 3600 万元。公

司将继续积极与中石油西南油气田分公司协调，尽早恢复公司化肥装置的生产。 

 

点评： 

云天化是一家大型化工企业，主营化合成氨、尿素、硝酸铵等化肥产品和季戊四醇、

聚甲醛等化工原料的生产与销售，是我国西南地区规模较大的气头尿素生产企业之一。 

天然气是公司化肥生产的重要原料，由于天然气供应紧张以及天然气价格上涨，公司

今年化肥业务受到较大影响。云天化曾于今年 6 月 3 日发布公告称，公司预测，根据国

http://www.hudong.com/wiki/%E5%8D%97%E5%AE%81%E5%B8%82�
http://www.hudong.com/wiki/%E6%9F%B3%E5%B7%9E%E5%B8%82�
http://www.hudong.com/wiki/%E6%9F%B3%E5%B7%9E%E5%B8%82�
http://www.hudong.com/wiki/%E5%B9%BF%E5%B7%9E%E5%B8%82�
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家发改委对国产陆上天然气（川渝气田）出厂基准价格每立方米提高 0.23 元与国家统一

运价的天然气管道运输价格每立方米提高 0.08 元的通知，公司 2010 年度生产成本将增

加约 7000 万元。 

目前云天化的资产注入预期受到市场关注。云天化母公司云天化集团是国内化工企业

中稀缺资源最丰富的公司之一，拥有大量煤炭、磷矿、以及海外的钾盐资源，这些资源未

来都有注入上市公司的可能。（王贝贝 010-58568078） 

 

 

其他财经要闻 
 

 11 月 CPI 将达年内峰值 本月加息概率大 

 最高法院将提高内幕交易量刑标准 

 多银行仅对 16 家央企提供新增开发贷 

 战略新兴产业一揽子政策呼之欲出 

 44 家券商冲刺第四批 两融门槛有望降至 10 亿 

 银监会罕有发出贷款风险警示 天宝系或将成德隆系第二 

 伯南克称不排除扩大量化宽松规模可能性 

 美减赤方案最终未获得通过 

 

 

 

华融看市 

货币政策回归稳健 市场有望震荡回升 

 

12 月 3 日召开的中共中央政治局指出，2011 年要实施积极的财政政策和稳健的货币

政策。对此，我们认为：1、货币政策重新回到了 1997 年-2008 年期间的“稳健”状态，

说明中国经济已经彻底走出危机的影响；2、稳健不意味着紧缩。“稳健”是指货币政策介

于宽松和从紧之间的一种状态。它意味着货币政策既要改变宽松的基调，又不能“急刹车”，

充分体现灵活性；3、市场对此已有预期。政治局会议定调无非是使这只靴子落地；4、

政府对 2011 年经济形势相当乐观。这将彻底消除市场对经济前景的担忧；5、流动性依

然较为充裕。从前期实施稳健货币政策的情况来看，M2 增长目标为 16%，且实际数字往

往高于目标值，据此测算，2011 年新增贷款约 7 万亿；6、政府对通胀的担忧增加。未来

政府遏制价格上涨的力度会可能进一步加大，这可能继续给以价格上涨驱动的行业造成压

力。 

市场对美国经济预期出现好转，美股、石油、有色金属等均出现回升，预计这种乐观

情绪有望延续，货币政策回归稳健也将使市场对中国经济的信心更加充足，国内外基本面
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的好转使市场不具有大的下跌空间。从历史情况来看，近 10 年中央经济工作会议召开期

间，市场大多维持窄幅波动。再考虑到加息、11 月宏观经济数据等重大事件仍未明朗前，

我们认为，沪指可能继续在 2750-2950 点之间震荡。 

投资策略上，继续坚持“周期品种和防御品种均衡配置”。强周期性中关注煤炭、机

械设备等低估值板块；防御板块中关注商贸零售和餐饮旅游；主题投资方面，关注节能环

保、新一代信息技术、高端装备制造业。 

受隔夜美国大涨等利好消息刺激，周四两市大幅高开，早盘先抑后扬，午后两市震荡

走低。截至收盘，上证综指收市报 2843.61 点，涨 0.71%，成交 1337 亿；深证成指收市

报 12409 点，涨 0.8%，成交 1161 亿，两市共成交 2498 亿，较上个交易日有所放大。 

行业方面，建材、非银行金融以及煤炭等强周期板块涨幅靠前，而食品饮料、医药和

家电等消费类收跌。 

生物育种、稀土永磁以及锂电池概念成为市场热点。（肖波  范贵龙  010-58568163）  

 

 

新股申购及新基金发行 
新股申购和发行 

股票代码 股票简称 申购代码 
发行总数 

(万股) 

网上发行 

(万股) 

申购上限 

（万股） 

发行/申购

价格 
申购日期 中签公告日 上市日 

300151 昌红科技 300151 1,700 1360   10-12-13(周一) 12-16  

300150 世纪瑞尔 300150 3,500 2807   10-12-13(周一) 12-16  

300149 量子高科 300149 1,700 1360   10-12-13(周一) 12-16  

002526 山东矿机 002526 6,700 5372   10-12-08(周三) 12-13  

002525 胜景山河 002525 1,700 1360   10-12-08(周三) 12-13  

002524 光正钢构 002524 2,260 1810   10-12-08(周三) 12-13  

601933 永辉超市 780933 11,000 8800 8 23.98 10-12-07(周二) 12-10  

300148 天舟文化 300148 1,900 1540 1.5 21.88 10-12-06(周一) 12-09  

300147 香雪制药 300147 3,100 2484 2.4 33.99 10-12-06(周一) 12-09  

300146 汤臣倍健 300146 1,368 1098 1 110.00 10-12-06(周一) 12-09  

002523 天桥起重 002523 4,000 3200 3.2 19.50 10-12-01(周三) 12-06  

002522 浙江众成 002522 2,667 2137 2 30.00 10-12-01(周三) 12-06  

002521 齐峰股份 002521 3,700 2960 2.5 41.50 10-12-01(周三) 12-06  

http://quote.eastmoney.com/300151.html�
http://quote.eastmoney.com/300151.html�
http://quote.eastmoney.com/300150.html�
http://quote.eastmoney.com/300150.html�
http://quote.eastmoney.com/300149.html�
http://quote.eastmoney.com/300149.html�
http://quote.eastmoney.com/002526.html�
http://quote.eastmoney.com/002526.html�
http://quote.eastmoney.com/002525.html�
http://quote.eastmoney.com/002525.html�
http://quote.eastmoney.com/002524.html�
http://quote.eastmoney.com/002524.html�
http://quote.eastmoney.com/601933.html�
http://quote.eastmoney.com/601933.html�
http://quote.eastmoney.com/300148.html�
http://quote.eastmoney.com/300148.html�
http://quote.eastmoney.com/300147.html�
http://quote.eastmoney.com/300147.html�
http://quote.eastmoney.com/300146.html�
http://quote.eastmoney.com/300146.html�
http://quote.eastmoney.com/002523.html�
http://quote.eastmoney.com/002523.html�
http://quote.eastmoney.com/002522.html�
http://quote.eastmoney.com/002522.html�
http://quote.eastmoney.com/002521.html�
http://quote.eastmoney.com/002521.html�


 晨会报告 2010 年 12 月 6 日 
 

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 9 

002520 日发数码 002520 1,600 1280 1.2 35.00 10-12-01(周三) 12-06  

300145 南方泵业 300145 2,000 1601 1.6 37.80 10-11-29(周一) 12-02  

300144 宋城股份 300144 4,200 3360 3.3 53.00 10-11-29(周一) 12-02  

300143 星河生物 300143 1,700 1360 1.35 36.00 10-11-29(周一) 12-02  

002519 银河电子 002519 1,760 1412 1.4 36.80 10-11-24(周三) 11-29 12-07 

002518 科士达 002518 2,900 2326 2.3 32.50 10-11-24(周三) 11-29 12-07 

002517 泰亚股份 002517 2,210 1770 1.7 20.00 10-11-24(周三) 11-29 12-07 

002516 江苏旷达 002516 5,000 4000 4 20.10 10-11-24(周三) 11-29 12-07 

601880 大连港 780880 76,182 41900 39.9 3.80 10-11-23(周二) 11-26 12-06 

 

                                               

正在发行基金 

代码 名称 认购起始日期 认购结束日期 
认购

天数 

募集目标

(亿份) 

封闭期

(月) 
投资类型 

519674.OF 银河创新成长 2010-11-29 2010-12-23 25  3 普通股票型 

090012.OF 大成深证成长 40ETF 联接 2010-11-29 2010-12-17 19  3 被动指数型 

159906.OF 大成深证成长 40ETF 2010-11-23 2010-12-13 21  3 被动指数型 

376510.OF 上投摩根大盘蓝筹 2010-11-22 2010-12-15 24  3 普通股票型 

519702.OF 交银趋势优先 2010-11-18 2010-12-15 28  3 普通股票型 

040019.OF 华安稳固收益 2010-11-19 2010-12-17 29  3 混合债券型 

210005.OF 金鹰主题优势 2010-11-18 2010-12-16 29  3 普通股票型 

290008.OF 泰信发展主题 2010-11-12 2010-12-10 29  3 普通股票型 

161213.OF 国投瑞银中证下游 2010-11-15 2010-12-10 26  3 被动指数型 

519116.OF 浦银安盛沪深 300 2010-11-08 2010-11-30 23  3 增强指数型 

165510.OF 信诚金砖四国 2010-11-08 2010-12-10 33 33.305 3 QDII 基金 

398051.OF 中海环保新能源 2010-11-08 2010-12-06 29  3 偏股混合型 

050018.OF 博时行业轮动 2010-11-15 2010-12-08 24  3 普通股票型 

 
 
华融证券一周股票精选 
 

证券简称 代码 最新价 
每股收益（元） PE PB 

最新 
所属行业 评级 

09A 10E 11E 10PE 11PE 

悦达投资 600805 16.39 0.59 1.42 1.78 11.6 9.2 4.5 综合 推荐 
山东黄金 600547 55.28 1.05 0.89 1.20 62.4 46.2 21.1 有色金属 推荐 
江西铜业 600362 36.37 0.72 1.25 1.59 29.1 22.9 3.2 有色金属 推荐 
中国重汽 000951 27.13 1.02 2.18 2.51 12.5 10.8 3.5 交运设备 推荐 

http://quote.eastmoney.com/002520.html�
http://quote.eastmoney.com/002520.html�
http://quote.eastmoney.com/300145.html�
http://quote.eastmoney.com/300145.html�
http://quote.eastmoney.com/300144.html�
http://quote.eastmoney.com/300144.html�
http://quote.eastmoney.com/300143.html�
http://quote.eastmoney.com/300143.html�
http://quote.eastmoney.com/002519.html�
http://quote.eastmoney.com/002519.html�
http://quote.eastmoney.com/002518.html�
http://quote.eastmoney.com/002518.html�
http://quote.eastmoney.com/002517.html�
http://quote.eastmoney.com/002517.html�
http://quote.eastmoney.com/002516.html�
http://quote.eastmoney.com/002516.html�
http://quote.eastmoney.com/601880.html�
http://quote.eastmoney.com/601880.html�


 晨会报告 2010 年 12 月 6 日 
 

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 10 

兰花科创 600123 42.71 2.22 2.24 2.87 19.0 14.9 4.1 采掘 推荐 
法因数控 002270 16.82 0.43 0.00 0.79 - 21.4 4.8 机械设备 推荐 

中天科技 600522 27.51 1.09 1.27 1.52 21.7 18.1 5.2 信息设备 推荐 
杉杉股份 600884 23.32 0.23 0.90 1.11 25.8 21.0 3.2 纺织服装 推荐 

中国平安 601318 57.71 1.89 2.33 2.85 24.8 20.2 4.0 金融服务 推荐 
苏宁电器 002024 14.16 0.64 0.58 0.74 24.4 19.2 5.7 商业贸易 推荐 

 

 

 

 

 

投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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